PROSPECTO DE EMISOR FRECUENTE

GENNEIA S.A.
Genneia S.A. (la “Sociedad”, “Genneia”, la “Compaiiia” o la “Emisora”), inscripta en el Registro de Emisor Frecuente N° 15, con sede
social en la calle Nicolas Repetto N° 3676, 3er Piso (1636), Olivos, Provincia de Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT N° 30-66523411-
4, numero de teléfono general/fax: (+5411) 6090-3200/3201, correo electrénico: investors@genneia.com.ar, sitio web:
WWW.genneia.com.ar.

Describiremos los términos y condiciones especificos de cada clase o serie de obligaciones negociables a ser emitidas por la Sociedad
bajo el régimen simplificado de emisor frecuente establecido en la Seccién VI, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV (el “Régimen
de Emisor Frecuente”), en un Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”).

Oferta Publica autorizada por Registro de Emisor Frecuente N° 15 otorgado por la Disposicion N° DI-2021-10-APN-GE#CNV de la
Gerencia de Emisoras de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) de fecha 19 de abril de 2021. Mediante Disposicion de la Gerencia
de Emisoras de la CNV N° DI-2025-91-APN-GE#CNV de fecha 22 de mayo de 2025 se autorizé6 un monto maximo disponible para emitir
y/o reemitir clases y/o series bajo el Régimen de Emisor Frecuente de hasta valor nominal US$ 600.000.000 (Délares Estadounidenses
seiscientos millones), o su equivalente en otras monedas o unidades de valor en todo momento en circulacion, el cual puede ser
incrementado. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV
no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente prospecto (el “Prospecto”). La veracidad de la informacion contable,
financiera y econdmica, asi como de toda otra informacidon suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del
drgano de administraciony, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley
N°26.831. El 6rgano de administracion de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto
contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad y de toda aquella que deba ser de conocimiento del ptblico inversor con relacion
a la presente emision, conforme las normas vigentes. La Emisora asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones
realizadas en Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la Emisora, las que se
basan en la informacién disponible y en las estimaciones razonables de la administracion.

EL 21 DE ABRIL DE 2026, MOODY’S LOCAL ARGENTINA CONFIRMO LAS CALIFICACIONES DE EMISOR DE GENNEIA S.A. EN AA+.AR, CON
PERSPECTIVA ESTABLE, TANTO EN MONEDA LOCAL COMO EXTRANIJERA.

La inversidn en las obligaciones negociables implica riesgos significativos. Véase el capitulo “Factores de Riesgo” en el presente Prospecto.
El respectivo Suplemento de Prospecto de cualquier clase o serie de obligaciones negociables podra detallar otros riesgos que deberan
ser considerados al realizar la inversion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley N° 26.831, y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”), los emisores
de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion vy fiscalizacion, estos ultimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas
que firmen el Prospecto de una emision de valores negociables con oferta publica, serdn responsables de toda la informacién incluida en
los Prospectos por ellos registrados ante la CNV. Segun lo previsto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y
agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta publica de venta o compra de
valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los Prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que
opinen sobre ciertas partes del Prospecto sélo serdn responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinion.

La aprobacién del monto de hasta USS 600.000.000 (Délares Estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas
o unidades de valor para la emisién y remision de Obligaciones Negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente (el “Monto Maximo”),
en una o mas clases y/o series (las “Obligaciones Negociables”), fue resuelta por la Emisora en su reunién de directorio de fecha 17 de
noviembre de 2025 cuya acta se encuentra publicada en la Autopista de la Informacidn Financiera (“AlF”) bajo el ID N° 3443711, mientras
que la solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente y la emision de obligaciones negociables bajo el mismo por un monto de
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hasta US$2.000.000 (Délares estadounidenses dos mil millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor fueron aprobadas
mediante lo resuelto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas la Sociedad en fecha 28 de abril de 2022 cuya
acta se encuentra cargada en la AIF bajo el ID N° 2887376 y mediante lo resuelto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
Undanime de Accionistas de la Sociedad en fecha 25 de abril de 2024 cuya acta se encuentra cargada en la AIF bajo el ID N° 3188688. La
actualizacion del Prospecto fue resuelta por el Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 12 de mayo de 2026 cuya acta se
encuentra publicada en la AIF bajo el ID N° 3523501.

La Sociedad, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital o de los
derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos
de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas
por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La fecha del Prospecto es 21 de mayo de 2026.
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1. INTRODUCCION

Notificacion a los Inversores

Antes de tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar la
totalidad de la informacidon contenida en este Prospecto y en los Suplementos de Prospecto correspondientes
(complementados, en su caso, por los avisos respectivos).

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE
FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. LAS
ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN
UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA EMISORA SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE
LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO
ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su propio
analisis de la Emisora, en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y en los beneficios y riesgos involucrados.
El contenido de este Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto correspondientes, no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo, cambiario y/o de otro tipo. El publico inversor deberd consultar con sus
propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos, cambiarios y/o de otro tipo
relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningln organizador, agente colocador y/o a cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente Prospecto
y/o en los Suplementos de Prospecto correspondientes, v, si se brindara y/o efectuara dicha informacion y/o declaraciones,
las mismas no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes organizadores o
agentes colocadores.

En caso que la Emisora se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concursos preventivos, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas
bajo cualquier Clase y/o Serie, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras N°24.522 y sus
modificatorias, y demas normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales.

Ni este Prospecto ni los Suplementos de Prospecto correspondientes constituiran una oferta de venta y/o una invitacién a
formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta
y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes
en cualquier jurisdicciéon en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en las que poseyera y/o
distribuyera este Prospecto y/o los Suplementos de Prospecto correspondientes, y debera obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas.
Ni la Emisora, ni los correspondientes organizadores o agentes colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto correspondientes, nila venta de Obligaciones Negociables
en virtud de los mismos, significardn, en ninguna circunstancia, que la informacién contenida en este Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

En relacién con la emisién de las Obligaciones Negociables, el o los colocadores, si los hubiera, y/o cualquier otro intermediario
que participe en la colocacidn de las mismas por cuenta propia o por cuenta de la Emisora, podran, de acuerdo a lo que se
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reglamente en el Suplemento de Prospecto correspondiente, sobre adjudicar o efectuar operaciones que estabilicen o
mantengan el precio de mercado de las Obligaciones Negociables ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de otro
modo en el mercado. Tales operaciones podran efectuarse en los mercados autorizados por la CNV o de otro modo de acuerdo
a las normas aplicables vigentes. Dicha estabilizacidn, en caso de iniciarse, podra ser suspendida en cualquier momento y se
desarrollard dentro del plazo y en las condiciones que sean descriptas en el Suplemento de Prospecto correspondiente a cada
Clase y/o Serie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

EN RELACION CON LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN SU
COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA O TITULAR DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE AQUELLAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONFORME CON EL ARTICULO 12 DE LA SECCION IV DEL CAPITULO IV DEL TiTULO VI DE LAS
NORMAS DE CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN
CUALQUIER MOMENTO). TALES OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) NO PODRAN
EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIiA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA
NEGOCIACION DE LAS CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; () PODRAN SER REALIZADAS
POR LOS AGENTES COLOCADORES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES; (11l) PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR LAS BAJAS
EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMPRENDIDAS EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL EN
CUESTION POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (IV) NINGUNA
OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES
A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTION EN LOS MERCADOS
AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LA DISTRIBUCION Y COLOCACION; Y (V) LOS
AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA
INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION,
YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

En cada Suplemento de Prospecto, el o los colocadores deberan indicar si llevaran a cabo operaciones de estabilizacion.

Aprobaciones societarias

El 19 de abril de 2021, nuestra Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd el ingreso al Régimen de Emisor
Frecuente, para la emisidn, a corto, mediano o largo plazo, de obligaciones negociables simples no convertibles en acciones,
subordinadas o no subordinadas, con o sin garantia, por hasta un monto nominal de US$800 millones o su equivalente en otras
monedas. El 28 de abril de 2022, nuestra Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd por resolucién el aumento
del monto méximo de emisidn bajo el Régimen de Emisor Frecuente en un monto adicional de US$500 millones, de modo que
el monto total del Régimen de Emisor Frecuente vigente ascendid a US$1.300 millones. Asimismo, el 25 de abril de 2024,
nuestra Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas aprobd por resolucion el aumento del monto maximo de
emisién bajo el Régimen de Emisor Frecuente, de modo que el monto total aprobado por dicha asamblea para el Régimen de
Emisor Frecuente vigente se incrementd de US$1.300 millones a US$2.000 millones (o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor).

Informacidn Relevante

El presente Prospecto contiene informacion relevante sobre la Emisora y hechos recientes ocurridos en Argentina. La Emisora
no ha autorizado a ninguna otra persona a brindar otra informacidn. La situacidn social, politica, econémica y legal en
Argentina, y el marco regulatorio de las actividades de la Emisora, es susceptible de cambio y no puede preverse de qué modo
y hasta qué punto algin cambio futuro en la situacidn descripta afectard a la Emisora. Todo potencial inversor debe tener
presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y situacién financiera de la Emisora, asi como los importantes
riesgos relacionados con la inversién. Véase “Factores de Riesgo” en el presente Prospecto.

En el presente Prospecto, la Emisora utiliza los términos “Genneia”, la “Sociedad”, la “Compafiia”, la “Emisora”, “nosotros” y
“nuestro” para referirse a Genneia S.A., antes denominada “Emgasud S.A.”. El término “Argentina” se refiere a la Republica
Argentina. El término “Gobierno Nacional” o “Estado Nacional” se refiere al Gobierno de la Nacién Argentina, el término
“Banco Central” o “BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina, y el término “Banco Nacién” se refiere al Banco
de la Nacién Argentina. La Emisora también utiliza en este Prospecto diversos términos y abreviaturas especificas de la industria
del gas y eléctrica de Argentina.
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El presente Prospecto ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con el Régimen de Emisor
Frecuente. Cualquier consulta o requerimiento de informacidn adicional con respecto al presente Prospecto o a las operaciones
aqui contempladas, debera dirigirse a la Emisora, al domicilio y teléfonos indicados en la contratapa.

La informacion contenida en este Prospecto con respecto a la situacion politica, legal y econdmica de Argentina ha sido
obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas. La Emisora y su Directorio sélo seran responsables por la
obtencion de dicha informacidn de manera precisa. No podra considerarse que la informacién contenida en el presente
Prospecto constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto contiene resimenes con
respecto a términos de ciertos documentos propios que la Emisora considera precisos. Copias de dichos documentos seran
puestas a disposicion del inversor, si asi lo solicitara, para completar la informacion resumida en el presente. Dichos resimenes
se encuentran condicionados en su totalidad a dichas referencias.

El contenido del presente Prospecto no debera interpretarse como asesoramiento legal, impositivo, cambiario o de inversion.
Todo potencial inversor deberd consultar a sus propios abogados, contadores y demas asesores con respecto a cualquier
aspecto juridico, impositivo, comercial y/o financiero relacionado con el Régimen de Emisor Frecuente, incluyendo las
caracteristicas de las Obligaciones Negociables.

Declaraciones Sobre Hechos Futuros

Este Prospecto contiene cierta informacidn expresada en declaraciones sobre hechos futuros, incluyendo, pero no limitdandose
a, nuestras expectativas sobre las condiciones de Argentina y en nuestra industria, asi como nuestro desempefio, situacion
patrimonial y resultados de las operaciones futuros de la Emisora, sus gastos de capital, liquidez y estructura de capital. Las
declaraciones sobre hechos futuros pueden identificarse con expresiones tales como “podrd”, “podria”, “hara”, “cree”,
“considera”, “anticipa”, “proyecta”, “planea”, “prevé”, “deberia”, “procura”, “estima”, “futuro”, “potencial” u otras
expresiones similares. Estas declaraciones incluyen expresiones sobre las actuales expectativas y presunciones de la Emisora y
no representan garantias de desempeiio futuro. Si bien la Emisora considera que estas expectativas y presunciones son
razonables, las declaraciones sobre hechos futuros estan sujetas a diversos riesgos e incertidumbres, la mayoria de los cuales
son dificiles de predecir y muchos de los cuales son ajenos al control de la Emisora. Al evaluar las declaraciones sobre hechos
futuros, deberan considerarse los factores descriptos en “Factores de Riesgo” y otras declaraciones precautorias incluidas en
este Prospecto. Estos “Factores de Riesgo” y otras declaraciones describen circunstancias que podrian hacer que los resultados
reales difieran significativamente de los expresados en cualquier declaracidon sobre hechos futuros. En consecuencia, los
inversores no deben depositar una confianza excesiva en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones
de resultados reales.

Los riesgos e incertidumbres que pueden afectar las declaraciones sobre hechos futuros de la Emisora incluyen, sin limitacién,
los siguientes:

. condiciones politicas, macroecondmicas, financieras, empresariales, regulatorias y sociales en la Argentina;

o cambios en politicas gubernamentales y su efecto en la economia Argentina y en el sector de la industria eléctrica;

. niveles sostenidos de alta inflacion en Argentina;

. fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida una devaluacion sostenida del Peso;

. controles cambiarios, restricciones a transferencias al extranjero y restricciones a la entrada y salida de capitales;

. restricciones a la importacion de productos que son clave para el mantenimiento de nuestros activos;

o las politicas y regulaciones que afectan al sector eléctrico de la Argentina, incluyendo la inversidn sostenida en fuentes

renovables y la reduccién de subsidios gubernamentales a los consumidores;

. las condiciones de mercado en el sector eléctrico, entre ellas cambios en los precios, el suministro, la demanda y en
la capacidad de pago de los clientes de la Emisora;

. nuestra capacidad para desarrollar o de llevar a cabo en absoluto nuevos proyectos de generacién de energia en
nuestra cartera de proyectos, de manera oportuna y de acuerdo con el presupuesto;
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disponibilidad de financiamiento en términos razonables, por ejemplo, como resultado de las condiciones de los
mercados regionales e internacionales;

nuestra capacidad para realizar adquisiciones en términos favorables, o incluso de realizarlas en absoluto;
la competencia en los mercados en la que opera la Emisora;
limitaciones al transporte y distribucién de energia en la Argentina;

la capacidad de la Emisora de renovar o celebrar nuevos PPA para la venta de capacidad de generacién y electricidad
en términos favorables;

incertidumbre sobre la exactitud de las presunciones y estimaciones de la Emisora con respecto a los recursos edlicos,
velocidad del viento y factores de capacidad esperados disponibles en los parques edlicos en operacion y los proyectos
de parques edlicos de la Emisora;

disponibilidad de las plantas de la Emisora;

la capacidad financiera y voluntad de CAMMESA, y de ENARSA, en las que el estado argentino posee una participacion
significativa, de cumplir con sus obligaciones de pago bajo los PPA de la Emisora y la capacidad de la Emisora de

percibir puntualmente las sumas a cobrar de CAMMESA o de ENARSA y otros clientes;

la capacidad de la Sociedad para vender activos relacionados con nuestras plantas de generacion térmica al
vencimiento de nuestros PPA;

riesgos operacionales relacionados con la generacion de energia eléctrica;

cambios en nuestros planes de gastos de capital;

la capacidad de la Emisora de retener a miembros clave de la gerencia de primera linea y empleados técnicos;
la relacién de la Emisora con sus empleados;

acontecimientos macroecondmicos o politicos en otros paises que afecten la situacién de la Argentina;
eventos de ciberseguridad, incluidos posibles ciberataques;

caidas y cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las percepciones respecto de la

Argentina o empresas argentinas, y en particular, respecto de los mercados de energias renovables; y

otros factores identificados en la seccion “Factores de Riesgo”.

Las declaraciones sobre hechos futuros contenidas en este Prospecto se refieren Unicamente a la fecha del presente Prospecto
y la Emisora no asume obligacidn alguna de actualizar las declaraciones sobre hechos futuros u otra informacién con el
propdsito de reflejar eventos o circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este Prospecto.

Términos Técnicos y Regulatorios

A los fines de este Prospecto, salvo donde el contexto requiera otra interpretacion,

Alstom: Alstom Argentina S.A.

ARCA: Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ex Administracion Federal de Ingresos Publicos o AFIP).

Banco Central o BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Banco Mundial: El Grupo del Banco Mundial, una institucién financiera internacional multilateral que proporciona
asistencia financiera y técnica a los paises en desarrollo.

Buenos Aires Energia S.A.: Buenos Aires Energia S.A., una sociedad controlada por la Provincia de Buenos Aires,
anteriormente denominada Centrales de la Costa Atlantica S.A., y socia en el negocio conjunto Vientos de Necochea
S.A., sociedad de propdsito especifico propietaria del parque eélico Necochea.
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e CAMMESA: Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad Anénima, una sociedad anénima sin
fines de lucro creada de acuerdo con la Ley de Energia Eléctrica y el Decreto N°1192/1992, es propiedad del gobierno
argentino y de cuatro asociaciones mas que representan agentes del MEM en un 20% cada una. CAMMESA esta
encargada de la administracién del MEM y el despacho de la electricidad al SADI.

e capacidad en firme: La capacidad reconocida y remunerada a cada unidad de generacion de energia por estar
disponible para cubrir la demanda en horas pico.

e capacidad instalada: Monto de MW que una turbina estd destinada a producir al momento de su instalacion
(capacidad nominal).

e capacidad instalada bruta: La capacidad instalada bruta incluye la capacidad instalada total de nuestras Negocios
Conjuntos: 38 MW de Vientos de Necochea, de la que somos propietarios del 50 %, 58 MW de Vientos Patagonicos,
de la que somos propietarios del 51 %, y 83 MW de Vientos Sudamericanos, de la que somos propietarios del 51 %.

e CIADI: Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones.

e CNV: Comision Nacional de Valores.

e Contrato MEM: PPAs celebrados entre CAMMESA y la Emisora conforme los cuales la Emisora abastece capacidad en
firme (solamente en el caso de nuestras centrales térmicas) y electricidad al MEM, administrado por CAMMESA.

e deuda financiera corriente: Los préstamos corrientes (incluyendo las obligaciones negociables) que se exponen en los
Estados Financieros de la Emisora. Véase la nota 5(h) a los Estados Financieros Auditados.

e deuda financiera no corriente: Los préstamos no corrientes (incluyendo las obligaciones negociables) que se exponen
en los Estados Financieros de la Emisora. Véase la nota 5(h) a los Estados Financieros Auditados.

e deuda total: Préstamos corrientes y no corrientes (incluyendo las obligaciones negociables) que se exponen en los
Estados Financieros de la Emisora. Véase la nota 5(h) a los Estados Financieros Auditados.

e ENARGAS: Ente Nacional Regulador del Gas, a ser unificado con el ENRE y ser reemplazado por el Ente Nacional
Regulador del Gas y la Electricidad.

e ENARSA: Energia Argentina Sociedad Andnima, denominada “Integracion Energética Argentina Sociedad Anénima”
entre 2017 y 2022, una sociedad andnima controlada y administrada por el gobierno argentino cuyo objeto es la
exploracidn, explotacién y comercializacidon de petrdleo y gas natural, al igual que la generacién, transmisién y
comercializacién de electricidad.

e ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad, a ser unificado con el ENARGAS y ser reemplazado por el Ente
Nacional Regulador del Gas y la Electricidad.

e ENERSUD: La subsidiaria Enersud Energy S.A.U. de la Emisora.

e Esquema de Remuneracion de Energia Base: El esquema de remuneracién establecido por la Resolucion N° 19/2017
de la ex Secretaria de Energia Eléctrica y modificado por la Resoluciéon N° 1/2019 de la ex Secretaria de Recursos
Renovables y Mercado Eléctrico, la Resolucién N° 31/2020 del ex Ministerio de Desarrollo Productivo (la cual tuvo
efectos a partir del 1 de febrero de 2020), y sucesivas Resoluciones.

e factor de disponibilidad: Para las centrales termoeléctricas, el porcentaje de horas durante un periodo determinado
en las que la planta esta disponible para la generacién de electricidad, independientemente de si efectivamente se
encuentra generando y entregando energia o no. Para los parques edlicos, el porcentaje de tiempo en que una turbina
eolica esta técnicamente en condiciones de generar electricidad, con independencia de las condiciones de viento,
calculado como el nimero de horas en que la turbina es capaz de operar, dividido por el total de horas del periodo
correspondiente.

e Fecha de Inicio de Operacién Comercial o “COD”: La fecha en que CAMMESA o ENARSA certifican como el inicio de la
operacién comercial de una central de generacion de energia o un parque edlico bajo el PPA respectivo.

e FODER: Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renovables, un fondo creado para afectar sus activos al
otorgamiento de préstamos, realizar aportes de capital, y adquirir otros instrumentos financieros destinados a la
ejecucidn, garantia y financiacién de proyectos de energia eléctrica de fuentes renovables que redinan los requisitos
a tales efectos.

e FMI: Fondo Monetario Internacional.

e GEDESA: Genneia Desarrollos S.A.

e  GETSA: Generadora Eléctrica de Tucuman S.A.

e GVSO: Genneia Vientos del Sudoeste S.A.

e GW, GWmy GWh: Gigawatts, gigawatt por mes y gigawatt por hora, respectivamente.

e INDEC: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

e indice de rendimiento: indice que mide la relacién entre la produccién energética tedrica de un parque solar en
condiciones ideales y su produccion energética real en condiciones de funcionamiento reales, tras tener en cuenta las
pérdidas de energia.

e IPC: indice de precios al consumidor.

e IPIM: indice de Precios Internos al por Mayor.
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e  Km: Kildmetros.

e  kV: Kilovoltios.

e kW ykWh: Kilowatts y kilowatts por hora, respectivamente.

e Leyde Bases: Ley 27.742 Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos.

e Ley de Energia Eléctrica: Ley N°24.065 (y a su respectivo decreto reglamentario N°1398/1992) conforme fuera
modificada y complementada, la cual, junto con otras reglamentaciones aplicables, establecen el marco regulatorio
fundamental del sector eléctrico de Argentina.

e Ley de Mercado de Capitales: Ley N° 26.831, y sus modificatorias.

e Ley General de Sociedades: Ley N° 19.550, y sus modificatorias.

e Ley de Emergencia Publica: Ley N° 25.561, conforme fuera modificada y complementada.

e Leyes de Energias Renovables: Ley N°26.190 de Argentina, modificada y complementada, entre otras, por la Ley
N°27.191.

e Ley de Solidaridad: Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva N.2 27.541, con sus modificaciones y normas
complementarias.

e Loma Negra: Loma Negra C.I.LA.S.A.

e Madryn I: Parque edlico Madryn |, con una capacidad instalada de 71 MW, ubicado en las cercanias de la Ciudad de
Madryn, Provincia del Chubut, propiedad de la Emisora.

e Madryn Il: Parque edlico Madryn Il, con una capacidad instalada de 151 MW, ubicado en las cercanias de la Ciudad de
Madryn, Provincia del Chubut, propiedad de la Emisora.

e MATER: Mercado a Término de Energia Renovable.

e MEG: Mercado Electronico de Gas Sociedad Andénima.

e MEM: Mercado eléctrico mayorista argentino, administrado por CAMMESA.

e  Ministerio de Economia: Ministerio de Economia de la Republica Argentina, anteriormente denominado Ministerio
de Hacienda y Finanzas Publicas y Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.

e Ministerio de Energia: Ex Ministerio de Energia de Argentina y ex Ministerio de Enegia y Mineria, ahora Secretaria de
Energia bajo el Ministerio de Economia.

e  MMBtu: Un millédn de Unidades Térmicas Britdnicas.

e MW, MWm and MWh: Megawatts, megawatts por mes y megawatts por hora, respectivamente.

e m3y m3d: Metros cubicos y metros cubicos por dia, respectivamente.

e NIIF: Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

e Nordex: Segun el contexto lo requiera, Nordex Windpower S.A., Nordex Energy GmbH o cualquier afiliada relevante
de las mismas.

e nosotros y nuestro: Genneia S.A. y sus subsidiarias.

e Parque Edlico Loma Blanca IV o Loma Blanca IV o Parque Edlico Trelew: Parque edlico operado por Parque edlico Loma
IV Blanca S.A.U., una sociedad andnima privada constituida en 2009 como entidad con fines especiales para el
desarrollo, la construccion y la explotacion del parque edlico de Trelew, anteriormente conocida como Isolux Corsan
Energias Renovables S.A. (ICERSA). La actual denominacién comercial es Parque Edlico Trelew, el que con una
capacidad instalada de 51 MW y ubicado en las cercanias de la Ciudad de Trelew, Provincia de Chubut, propiedad de
la Sociedad.

e Parques Edlicos Madryn: Madryn | y Madryn Il, conjuntamente.

e Parques Solares Ullum o Ullum (1, 2 & 3): Ullum 1, Ullum 2 y Ullum 3, conjuntamente.

e  PBI: Producto Bruto Interno.

e Protocolo de Kioto: Tratado en el marco de la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico,
en virtud del cual ciertos paises industrializados que han ratificado sus términos se comprometieron a reducir sus
emisiones de gases de efecto invernadero en un 5% en promedio, en comparacidn con sus niveles de emisién de 1990,
durante el periodo de 2008 a 2012. El Protocolo de Kioto fue aprobado en Argentina por la Ley N.2 25.438 el 20 de
junio de 2001, y estuvo en vigor hasta 2020 como consecuencia de la ratificacion de la Enmienda de Doha, que fue
aprobada por la Ley N.2 27.137 el 29 de abril de 2015.

e PPA: Contratos de compraventa de energia eléctrica.

e Programa de Energias Renovables: Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia
Destinada a la Produccion de Energia Eléctrica introducido por las Ley de Energias Renovables y las normas
reglamentarias dictadas por el Ministerio de Energia, incluyendo la Resolucién N° 712/2009 y la Resolucion N° 202-
E/2016.

e Programa de Energia Térmica: Programa de Desarrollo de Estructuras de Nuevas Energias Distribuidas introducidas
por la Resolucién N° 220/2007 de la SE y N°1836/2007 tal y como fuere enmendado por la Resolucién N° 21/2016 de
la ex SEE.
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e Reducciones de Emisiones Certificadas o “REC”: Créditos de carbono o compensaciones de carbono, emitidas a
cambio de una reduccién de emisiones de carbono a la atmdsfera mediante proyectos bajo el mecanismo de
desarrollo limpio del Protocolo de Kioto.

e Régimen de Emisor Frecuente: Régimen de Emisor Frecuente aprobado por la CNV mediante la Disposicion N° DI-
2021-10-APN-GE#CNV de la CNV de fecha 19 de abril de 2021, y la Disposiciéon N° DI-2025-91-APN-GE#CNV de la CNV
de fecha 22 de mayo de 2025.

e RenovAr: El programa de licitaciones publicas para la adquisicién de energia procedente de fuentes renovables,
establecido en el marco del Programa de Energias Renovables.

e Resolucién 202: Resolucidn N.2 202 - E/2016 del Ministerio de Energia.

e Resolucién 21: Resolucién N° 21/2016 de la Secretaria de Energia.

e Resolucién 400/2025: Resolucidn N° 400/2025 de la Secretaria de Energia, mediante la cual se aprobaron las “Reglas
para la Normalizacion del Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”) y su Adaptacién Progresiva” con vigencia a partir del
1 de noviembre del 2025.

e  SADI: Sistema de Interconexién Nacional.

e SCADA: Sistema de Supervision, Control y Adquisicién de Datos.

e SE o Secretaria de Energia: Secretaria de Energia de la Nacion.

e SEE o Subsecretaria de Energia: Ex Secretaria de Energia Eléctrica de la Nacion.

e TGS: Transportadora de Gas del Sur S.A.

e Ullum 1: Ullum 1 Solar S.A.U. y el parque solar de propiedad de dicha entidad.

e Ullum 2: Ullum 2 Solar S.A.U. y el parque solar de propiedad de dicha entidad.

e Ullum 3: Ullum 3 Solar S.A.U. y el parque solar de propiedad de dicha entidad.

e Vestas: Vestas Wind Systems A/S, Vestas Chile Turbinas Edlicas Limitada, Vestas Argentina S.A., y cualquier otra filial
de Vestas Wind Systems A/S, segun corresponda.

e Vientos de Necochea: Vientos de Necochea S.A.

e Vientos Patagonicos: Vientos Patagdnicos Chubut Norte Il S.A. (antes Genneia Vientos Patagdnicos S.A.)

e Vientos Sudamericanos: Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (antes Genneia Vientos Sudamericanos S.A.)

Salvo indicacion en contrario, las estadisticas brindadas en este Prospecto en relacién con las unidades generadoras de
energia estan expresadas en MW, en el caso de la capacidad instalada de dichas unidades generadoras de energia, y en
GWh, en el caso de la produccion de electricidad total de dichas unidades generadoras de energia. Un GW es equivalente
a 1.000 MW y un MW es equivalente a 1.000 kW. Las estadisticas correspondientes a produccidn de electricidad anual total
estan expresadas en GWh y se basan en un afio de 8.760 horas al afo.
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I1l. INFORMACION DE LA EMISORA

Descripcion General

Somos la plataforma de energia renovable lider en Argentina, operando los mayores activos edlicos y solares a gran escala
del pais, complementados con capacidad térmica estratégicamente ubicada. A la fecha de este Prospecto, somos
propietarios y operadores de 1.949 MW de capacidad instalada bruta, incluyendo 1.586 MW provenientes de fuentes
renovables (edlica y solar) y 363 MW de generacién térmica. El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael
alcanzo la operacidn comercial parcial por 141,7 MW de capacidad instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de
febrero de 2026, totalizando 150 MW de su capacidad total de 180 MW.

Al 31 de diciembre de 2025, operdbamos aproximadamente el 23 % de la capacidad instalada edlica y solar de la Argentina,
segun CAMMESA.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los ingresos por ventas ascendieron a Ps. 466.131 millones, la utilidad
neta del ejercicio a Ps. 126.247 millones y el EBITDA Ajustado a Ps. 331.376 millones.

Nuestro modelo de negocios se basa en un enfoque disciplinado de “desarrollar para poseer y operar” (develop-to-own
and operate), apalancando capacidades internas de originacién de proyectos, una gestion rigurosa de la construccién y
operaciones avanzadas basadas en datos. Casi la totalidad de nuestros ingresos se genera bajo contratos de largo plazo
denominados en ddlares estadounidenses (Power Purchase Agreements — “PPAs”), incluyendo contratos con CAMMESA
(bajo el programa RenovAr y la Resolucion 202) y con grandes usuarios privados en el marco del régimen MATER.

A la fecha de este Prospecto, contamos con un pipeline de activos renovables no convencionales enfocado en generacion
edlica y solar con capacidad de interconexion existente, asi como en sistemas BESS. A la fecha de este Prospecto, contamos
con un pipeline de 1.1 GW de activos de energia renovable no convencional enfocado en generacion edlica y solar con
capacidad de interconexidn a la red de transmision existente, asi como de sistemas de almacenamiento de energia en
baterias ("BESS"). Este portafolio incluye 239 MW en construccidn (proyectos San Rafael, San Juan Sur, Lincoln, Junin y BESS
Maschwitz). Definimos como activos renovables no convencionales a aquellos activos de generacidon que utilizan los
siguientes recursos naturales para producir energia: solar, edlico, biogas, biomasa y pequefia hidraulica (menor a 50 MW).

Nuestra misidon es suministrar energia eléctrica confiable y sostenible a los principales consumidores de energia de la
Argentina mediante el desarrollo, construccién y operacion de activos de alta eficiencia y bajo impacto ambiental. Desde
2017, hemos invertido mdas de USS$ 1.700 millones, incorporando 1.4 GW de nueva capacidad renovable desarrollada por
Genneia. Nuestro historial incluye la ejecucion de proyectos en plazo y dentro del presupuesto, incluso en contextos
macroecondémicos desafiantes, respaldados por sélidos contratos de venta de energia (PPAs), relaciones consolidadas con
fabricantes globales de equipamiento original (OEMs) y entidades financieras, y un CECO que permite mantenimiento
predictivo y optimizacién en tiempo real.

Nuestro portafolio se concentra en los corredores renovables mas atractivos de la Argentina —la regidn de la Patagonia
sur y el sudeste de la provincia de Buenos Aires para energia edlica, y San Juan y Mendoza en el noroeste para energia
solar—, con unidades térmicas de punta cercanas a los principales centros de demanda para reforzar la estabilidad del
sistema eléctrico. A la fecha de este Prospecto, tenemos en construcciéon dos proyectos solares a escala de servicios
publicos (San Rafael y San Juan Sur, con 180 MW y 129 MW de capacidad total, respectivamente), junto con un pipeline de
proyectos adicionales. El proyecto solar San Rafael ha obtenido la habilitacién comercial por 150 MW de los 180 MW
habilitados comercialmente a la fecha de este Prospecto.

Desde 2016, hemos experimentado un crecimiento significativo en la generacidn de energia renovable, posicionandonos
como el actor lider en la transicidon energética en Argentina. Durante el periodo comprendido entre 2016 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, nuestra generacion anual de energia renovable aumentd a una tasa de crecimiento
anual compuesta (“CAGR”) del 39%, mientras que nuestro EBITDA ajustado incluyendo nuestra participacion en negocios
conjuntos correspondiente a los segmentos edlico y solar crecié a una CAGR del 28% durante el mismo periodo. Las cifras
incluidas en este parrafo tienen en cuenta nuestro portafolio consolidado de activos y las cifras ajustadas por participacion
en el caso de nuestros negocios conjuntos.
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Nuestros Segmentos de Negocio

Operamos en los siguientes segmentos de negocio: (i) la generacidon de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas; (ii)
la generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares; (iii) la generacién de energia eléctrica de fuentes
convencionales y (iv) la comercializacidn y transporte de gas natural.

Adicionalmente, los ingresos, costos y activos no relacionados con estos segmentos —incluyendo la administracion
corporativa y otros ingresos (gastos)— se presentan bajo el rubro “Corporativo y otros”, el cual la Sociedad no considera
un segmento.

La generacion de Energia Eléctrica de Fuentes Renovables Edlicas. Poseemos y operamos ocho activos de generacion
edlica de alta calidad, equipados con tecnologia de ultima generacidn, que totalizan una capacidad instalada bruta de 946
MW a la fecha de este Prospecto. Como participante temprano en el mercado renovable argentino, aseguramos
ubicaciones estratégicas con excelentes recursos edlicos y acceso a la red eléctrica nacional. La mayoria de nuestros
parques edlicos se ubican en la Provincia del Chubut, en la region de la Patagonia, con excepcion de Villalonga I, Villalonga
Il, Necochea y La Elbita, situados en la Provincia de Buenos Aires, y Pomona | y Pomona I, ubicados en la Provincia de Rio
Negro. En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024, el factor de capacidad promedio
ponderado de nuestros parques edlicos fue de 47,3% y 45,1% respectivamente, y generamos 3.924 GWh y 3.387 GWh en
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, lo que representd aproximadamente el 21,1% y el 21,0%
respectivamente, de la generacion edlica total del pais, segin informacion de CAMMESA. Nuestros ingresos por ventas
provenientes de la generacidn eléctrica a partir de fuentes renovables edlicas ascendieron a Ps. 320.054 millones, Ps.
211.981 millones y Ps. 69.336 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023,
respectivamente. La ganancia del segmento de generacion edlica ascendié a Ps. 214.474 millones, Ps. 129.095 millones y
Ps. 50.630 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. El EBITDA
Ajustado del segmento de generacion edlica ascendié a Ps. 271.586 millones, Ps. 180.978 millones y Ps. 59.925 millones
para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente.

Nuestro resultado por inversiones en negocios conjuntos ascendid a Ps. (1.020) millones, Ps. (3.587) millones y Ps. 1.727
millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. El EBITDA Ajustado de
los negocios conjuntos ascendié a Ps. 19.908 millones, Ps. 15.395 millones y Ps. 6.232 millones para los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. El 100% del EBITDA Ajustado de los negocios conjuntos
corresponde al segmento edlico.

La generacion de Energia Eléctrica de Fuentes Renovables Solares. Poseemos y operamos tres parques solares en la
Provincia de San Juan (Ullum, Sierras de Ullum y Tocota IIl) con una capacidad instalada total de 220 MW, y tres parques
solares en la Provincia de Mendoza (Malargiie I, Anchoris y San Rafael) con una capacidad instalada total de 420 MW
(incluyendo 150 MW de un total de 180 MW del proyecto San Rafael, de los cuales 30 MW aun deben ser puestos en
operacion). En los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el factor de capacidad promedio ponderado de
nuestros parques solares fue de 25,3% y 25,4%, respectivamente. Generamos un total de 940 GWh y 489 GWh de energia
solar en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
representando aproximadamente 18,4% y 12,4%, respectivamente, de la energia solar generada en el pais, segin
informacion publicada por CAMMESA. Nuestros ingresos por ventas provenientes de la generacidn eléctrica a partir de
fuentes renovables solares ascendieron a Ps. 77.242 millones, Ps. 28.817 millones y Ps. 7.683 millones para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. La ganancia del segmento solar ascendié a Ps. 33.038
millones, Ps. 9.009 millones y Ps. 4.821 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023,
respectivamente. El EBITDA Ajustado del segmento solar ascendié a Ps. 64.460 millones, Ps. 23.612millones y Ps. 6.172
millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente.

La generacion de Energia Eléctrica de Fuentes Convencionales. Operamos dos centrales térmicas con una capacidad
instalada total de 363 MW a la fecha de este Prospecto, ubicadas estratégicamente en las provincias de Buenos Aires y
Tucuman. Estas plantas (Bragado y Cruz Alta) utilizan tecnologia que les permite suministrar energia al sistema
interconectado nacional durante los periodos de mayor demanda (“despacho de punta”) y compensar la intermitencia
derivada del crecimiento de las energias renovables en Argentina. En consecuencia, la mayor parte de los ingresos de este
segmento proviene de la venta de potencia firme. En los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el factor
de disponibilidad de nuestros activos térmicos fue de 81,6%, y 86,5%, respectivamente. Nuestros ingresos por ventas
provenientes de la generacion eléctrica a partir de fuentes convencionales ascendieron a Ps. 60.346 millones, Ps. 43.490
millones y Ps. 15.195 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. La
ganancia del segmento térmico ascendidé a Ps. 17.923 millones, Ps. 35.592 millones y Ps. 6.059 millones para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. El EBITDA Ajustado del segmento térmico ascendié
a Ps. 41.040 millones, Ps. 30.796 millones y Ps. 11.841 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025,
2024 y 2023, respectivamente.
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La comercializacion de gas natural y Transporte de Gas natural. También participamos en la comercializacién de gas
natural a través del MEG y en la comercializacion de capacidad de transporte de gas natural que nos ha sido asignada.
Nuestros ingresos por ventas provenientes del segmento de gas natural ascendieron a Ps. 5.225 millones, Ps. 4.262 millones
y Ps. 2.564 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. La ganancia
del segmento de gas natural ascendié a Ps. 1.911 millones, Ps. 2.270 millones y Ps. 1.698 millones para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. El EBITDA Ajustado del segmento de gas natural
ascendid a Ps.1.911 millones, Ps. 2.270 millones y Ps. 2.297 millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2025, 2024 y 2023, respectivamente.

Para mayor informacion sobre el resultado del segmento, véase la nota 12 a los Estados Financieros Auditados.

Administracién Central y otros Generamos ciertos ingresos y costos no relacionados directamente con nuestros segmentos
de negocio, incluyendo los correspondientes a la administracidon corporativa y gestiéon de fondos, los cuales se incluyen
bajo el rubro “Corporativo y otros”, que la Sociedad no considera un segmento. Nuestros ingresos por ventas bajo
“Corporativo y otros” acendieron a Ps 3.264 millones, Ps. 3.676 millones y Ps. 1.144 millones para los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente.

Nuestra Historia y Evolucién Corporativa

Origenes y desarrollo inicial (década de 1990 a 2015). Genneia tiene sus raices en el proceso de liberalizacion del sector
energético argentino, comenzando sus operaciones en las dreas de comercializacidén y transporte de gas, asi como en
generacién térmica. La Compaiiia fue constituida en 1991 bajo la denominacion “Empresa de Gas del Sudeste — Emgasud
S.A.”, con el objeto social de operar en el negocio de distribucidn de gas natural en la Argentina. En 2004, ingresamos en el
negocio de comercializacion de energia, y en 2007, en el de generacidn térmica. En 2008, iniciamos mediciones edlicas en
distintas zonas del pais, aun cuando los proyectos de energia edlica no eran econémicamente viables en ese momento. En
2010, nos convertimos en uno de los pioneros en energia edlica en Argentina, desarrollando los parques Rawson ly Il y
Madryn, y hacia 2012, Rawson se consolidé como el parque edlico mas grande del pais en ese entonces.

Cambio de politica y expansion de las energias renovables (2016 a 2021). Tras la sancion de la Ley N° 27.191 en 2015 y el
lanzamiento del Programa RenovAr, Genneia reorientd su estrategia hacia las energias renovables, invirtiendo mas de
USS$1.600 millones y sumando mas de 1.359 MW de capacidad edlica y solar, ademds de asegurar contratos de operacion
y mantenimiento (O&M) a largo plazo con fabricantes globales de equipamiento (OEMs). Durante este periodo, pusimos
en operacién proyectos emblematicos como Madryn | y Il, el cluster Chubut Norte, Pomona |, Villalonga | y el complejo
solar Ullum. Asimismo, retiramos de operacién 279 MW de capacidad térmica, reforzando asi nuestra estrategia de
descarbonizacién.

PPAs privados y evolucion del portafolio (2022 a la fecha). Con la aparicion del mercado privado MATER para grandes
usuarios, Genneia inicié un nuevo ciclo de crecimiento enfocado en PPAs privados y en la asignacion de capacidad de
interconexion en el sistema de transmisién eléctrica. Incorporamos nuevos proyectos solares (Sierras de Ullum, Tocota lll,
Malargie I, San Rafael y Anchoris) y edlicos (La Elbita), incluyendo también contratos de O&M con OEMs internacionales.
Nuestra estrategia se basa en la ejecucion puntual y dentro del presupuesto, un apalancamiento prudente y una
combinacién equilibrada de contratos con CAMMESA y grandes usuarios privados.

Hoy, nuestro portafolio refleja la combinacién de: (i) una presencia temprana y continua en zonas con recursos de alta
calidad; (ii) una cultura de desarrollo alineada con los estandares de financiabilidad de instituciones como la CFl y otros
organismos de financiamiento al desarrollo (DFls, por sus siglas en inglés) y agencias de crédito a la exportacion (“ECAs”,
por sus siglas en inglés); (iii) un modelo operativo integrado, basado en la confiabilidad y mantenimiento predictivo
habilitado por el CECO; (iv) una asignacion disciplinada de capital a lo largo de distintos ciclos econdmicos.

Evolucion de Nuestra Capacidad Instalada por Tecnologia (MW)
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Incluye el proyecto San Rafael de 150 MW. El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzé la operacidon
comercial para 141,7 MW de capacidad instalada, seguido de 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, para un total de
150 MW de su capacidad total de 180 MW. Para 2027, a la fecha de este Prospecto, los bloques completados en color
blanco y con bordes punteados representan proyectos en construccion, con una fecha estimada de COD durante el afio
2026y a principios de 2027.

Nuestro Modelo de Negocio y Propuesta de Valor

Somos un productor independiente de energia (IPP) integrado, con un modelo de “desarrollar, poseer y operar”, que
participa en todas las etapas de los proyectos de generacion eléctrica. Nuestra propuesta de valor se centra en generar
flujos de fondos contractuales de largo plazo, denominados en ddlares estadounidenses, respaldados por activos de alta
calidad de recursos naturales y una capacidad de ejecucién comprobada. Este enfoque se traduce en margenes operativos
estables y eficiencia de capital durante la vida util de los activos.

El siguiente grafico muestra nuestro proceso de desarrollo:

Fase 1: Desarrollo de Proyectos y Nueves Negocios Ejai:ucié::ln:: Iz’:rnya:tns

Fase 3: Operacién y
Mantenimiento

Contextualizaclén de la Prospeccidn Desarrollo Estructuracion EJecucion
Prospeccién Evaluacién Pre- Das-nrulln de Eslru:luru:ién Eie:u:ién C‘e:::.r::oc:a )
de factibilidad/ Pro i Sl Operacién
Oportunidades Pre-desarrollo V! Flnmclnmientn Pmye:to
Pmye:l
Responsabla: Responsabla: I Responsabla:
Nuevos Negocios ' Desarrollo Gerente de proyectns
Hito O
Nivel de
Interés
“Ready to “Ready to Aprobacion Entrega del
Develop™ Build” Final del proyecto
Directorio
Comité
Ejecutivo
Decisién Final
de Inversién
+ Hitos entre + Hitos entre etapas + Hitos entre fases . Validacién “GO/NO-GO"

macroprocesos

Ciclo de vida del proyecto. Gestionamos el ciclo de vida completo de nuestros proyectos, desde la etapa de origen hasta la

operacion:
1. Prospeccion y control del sitio. Realizamos mediciones edlicas y solares extensas y plurianuales utilizando tanto
torres meteoroldgicas en sitio como datos satelitales. Esto nos permite caracterizar con precision la calidad del

recurso, optimizar la seleccion del emplazamiento y maximizar la produccién de energia. Nuestro equipo interno
utiliza herramientas avanzadas de modelizacion y validacidn de terceros para garantizar evaluaciones de recursos
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solidas y aptas para financiamiento. Ademas, priorizamos nodos de interconexidn con riesgo limitado de despacho
restringido y aseguramos la tierra mediante contratos de usufructo o arrendamiento a largo plazo. También
evaluamos oportunidades de capacidad de interconexion de transmision bajo el marco MATER vy, cuando
corresponde, posibles trazas de transmisidén asociadas reconocidas por la Resolucién N2 360/2023.

2. Adquisicion de tierras. La vinculacion temprana con los propietarios es un pilar fundamental de nuestra estrategia.
Aseguramos contratos de usufructo o arrendamiento a largo plazo para sitios prioritarios, a menudo con afios de
antelacion al desarrollo, para garantizar el acceso a las mejores ubicaciones de recurso y nodos de interconexion.
Nuestro equipo de tierras gestiona todos los aspectos de la verificacién de titulos, permisos y relaciones con las
partes interesadas para minimizar el riesgo en la ejecucion de los proyectos.

3. Desarrollo y permisos. Nuestro proceso de permisos esta alineado con las mejores practicas internacionales,
incluidas las normas de desempefio del CFl y los requisitos de las DFIs y las ECAs, entre ellos el plan de accidn
ambiental y social, los planes de biodiversidad y de relacionamiento con las partes interesadas. Realizamos
evaluaciones integrales de impacto ambiental y social, obtenemos todos los permisos de construccion y operacion
necesarios, e implementamos planes sélidos de participacion comunitaria para garantizar el apoyo local y el
cumplimiento regulatorio.

4. Transmisidn e interconexion. Priorizamos sitios con acceso favorable a la red nacional tras realizar estudios
detallados de interconexion y mantener una interaccidn proactiva con los operadores de transmisién. Cuando es
necesario, invertimos en subestaciones o ramales cortos para habilitar capacidad adicional, aprovechando marcos
regulatorios como la Resolucion 360/2023 para asegurar capacidad de interconexién y mitigar el riesgo de
despacho restringido. Un ejemplo de ello es la expansidn de la subestacion Puerto Madryn, que construimos junto
a un socio para asegurar la interconexion de nuestro parque edlico Madryn.

5. Estrategia comercial y contratos de suministro. Buscamos contratos de suministro aptos para financiamiento a
través de PPAs MATER con grandes usuarios privados respaldados por capacidad de interconexién de transmision.
En el pasado también participamos en PPAs RenovAr/Resolucién 202 CAMMESA respaldados por el FODER y, en
ciertos casos, por garantias del Banco Mundial, aunque esas oportunidades concluyeron con la ultima licitacién
RenovAr (Ronda 3) en 2019. Nuestra estrategia de contratacién diversifica plazos y mecanismos de precios
(denominados en ddlares estadounidenses) para equilibrar duracién y riesgo crediticio.

6. Financiamiento. Combinamos financiamiento de proyectos sin recurso a nivel de SPV con facilidades corporativas
y acceso a los mercados de capitales locales. Desde 2017 hemos accedido repetidamente a los mercados de deuda,
y obtenido préstamos a largo plazo con DFIl y agencias de crédito a la exportacién.

7. Construccion. Llevamos a cabo procesos competitivos de seleccidon de EPC y OEM, estandarizamos plataformas de
turbinas edlicas y solares fotovoltaicas para capturar economias de escala, y aplicamos estrictos controles de
cronograma y costos. Todos los grandes proyectos se ejecutan mediante nuestra gestion interna de EPC y con el
apoyo de los principales OEM y contratistas del sector de energias renovables y del mercado argentino. Nuestras
plataformas estandarizadas y la rigurosa gestidén contractual garantizan entregas en tiempo y forma, respaldadas
por bonos de cumplimiento de OEM vy clausulas de dafios liquidados segln estandares de la industria. Equipos
dedicados de gestidn de proyectos supervisan todos los aspectos de la construccidn, desde las obras civiles hasta
la conexidn a la red y la puesta en marcha. Implementamos protocolos de monitoreo y aseguramiento de calidad
en tiempo real para garantizar que cada activo cumpla o supere los objetivos de rendimiento y confiabilidad.

8. Operacion y optimizacion. Nuestro CECO opera las 24 horas del dia, los siete dias de la semana, con visibilidad
SCADA en tiempo real de todos nuestros activos, lo que permite (i) mantenimiento predictivo, (ii) gestion de
restricciones y redespacho, (iii) seguimiento de disponibilidad en relacién con los umbrales definidos en los SLA
de los OEM, y (iv) optimizacion de la produccién energética mediante estrategias de mitigacién de pérdidas por
estela, alineacidn de yaw y control de clipping de inversores. Contamos con contratos de servicio y disponibilidad
a largo plazo con Vestas, Nordex y Goldwind que incluyen compromisos de disponibilidad en el rango de 97-98%
para los dos primeros y de 90% para Goldwind Argentina S.A., segln el contrato.

9. Inversion y repotenciacion a lo largo del ciclo de vida. Planificamos reemplazos de componentes mayores y
posibles repotenciaciones luego de 10 a 15 afos, dependiendo de la tecnologia, el régimen de recurso y los
incentivos contractuales. En cuanto a los parques solares, evaluamos la necesidad de calibrar o reemplazar
sensores meteoroldgicos por obsolescencia o degradacién. Nuestros sistemas de control han evolucionado con la
sofisticacién de los algoritmos para optimizar el seguimiento solar, mejorar la estabilidad del voltaje de suministro
y reforzar las funciones de seguridad.
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Nuestro Modelo de Negocios
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“DFI-Grade Ready to Build” se refiere a los estandares de “listo para construir” de las instituciones financieras de
desarrollo (DFI, por sus siglas en inglés), que suelen ser de los mas estrictos en los proyectos de generacién
eléctrica en cuanto a requisitos ambientales, de permisos y de contratacion.

“FID” (Final Investment Decision) se refiere a la Decision Final de Inversidn, una etapa critica del proyecto en la
que la direccidn o el directorio de una empresa aprueba formalmente la ejecucidn del proyecto, una vez que se
ha completado la debida diligencia financiera, técnica y legal suficiente para justificar un compromiso significativo
de capital, marcando el paso de las fases de planificaciéon y disefio a la ejecucidon y construccion a gran escala.

“NTP” (Notice to Proceed) se refiere a la Notificacién de Inicio, una instruccion formal y escrita del patrocinador
del proyecto al contratista que autoriza oficialmente al contratista a comenzar los trabajos del proyecto.

“COD” (Commercial Operation Date) se refiere a la Fecha de Operacion Comercial, es decir, la fecha oficial en la
que un activo de generacion eléctrica comienza a producir energia y entregarla a la red, marcando el momento en
que se declara totalmente operativo y ha cumplido con todos los requisitos contractuales, de rendimiento y de
pruebas.

“O&M” (Operations and Maintenance) se refiere a las actividades de Operacion y Mantenimiento del activo una
vez que se encuentra en funcionamiento.

Modelo de ingresos. Nuestros ingresos estan predominantemente contratados, denominados en ddlares estadounidenses
y con una duracién de largo plazo:

PPAs con CAMMESA (RenovAr/Resolucién 202/GENREN). Estos contratos de compraventa de energia (PPAs, por
sus siglas en inglés) suelen tener plazos de entre 15 y 20 afos, estan denominados en ddlares estadounidenses y,
en el caso de los adjudicados bajo los programas RenovAr/Resolucidon 202, cuentan con garantias de pago y
terminacidn otorgadas por el FODER, y en algunos casos con mecanismos de respaldo del Banco Mundial respecto
de ciertas obligaciones soberanas, caracteristicas especificamente disefiadas para mitigar el riesgo de pago y de
terminacidn para acreedores y patrocinadores.

PPAs privados (MATER). Los contratos de suministro con clientes corporativos e industriales en el marco del
MATER estdn denominados en délares estadounidenses, con capacidad de interconexién de transmision asignada
en procesos trimestrales regidos por la Resolucidn 281-E/2017 y actualizados por la N° Resolucién 360/2023, que
incluyen opciones vinculadas a expansiones de transmisién y reglas de desempate revisadas en corredores con
restricciones.
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e Remuneracion térmica. Nuestra cartera térmica se remunera principalmente por disponibilidad (pagos por
capacidad) bajo el Marco de Remuneracion Base de Energia y los contratos adjudicados en la licitacion de la N°
Resolucion 21, disefiados para incorporar capacidad de respuesta rapida al sistema y atender necesidades de pico
y confiabilidad.

La siguiente tabla proporciona una descripcién general de nuestros activos operativos y los respectivos marcos
contractuales.
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Capac

idad
instal Precio de
ada la
Unidad de Tecnologi bruta energia(2) Marco Caducidad
Sitio generacion a COD (1) (MW) (6) PPA(3) de PPA(6)
Rawson Rawson | Edlico  Enero2012 52,50 60 MATER —
Rawson Il Edlico Enero 2012 31,15 60 MATER —
Edlico Diciembre
Rawson lll 2017 25,05 60 MATER —
Trelew(7) Trelew Eolico pgosto 2013 51,00 127 GENREN 2028
Madryn Edlico Noviembre Resolucion
....................... Madryn | 2018 71,10 76 202 2038
Edlico Septiembre Resolucion
Madryn I 2019 151,20 76 202 2039
Villalonga villalonga | Edlico Diciembre ¢, /¢ 55 RenovAr 2038
....................... 2018
Villalonga Il Edlico Febrero 2019 3,45 60 MATER —
Pomona Pomona | Edlico Julio 2019 101,40 55 RenovAr 2039
Pomona Il Edlico Agosto 2019 11,70 60 MATER —
Chubut Norte .\ vt Nortet  EONiCO Diciembre ¢ 66 RenovAr 2038
....................... 2018
Chubut Norte Il Edlico Marzo 2021 26,28 60 MATER —
Ch“k::(t 4'\)'°rte Bolico reprero2021 57,66 39 RenovAr 2041
Chu?\ljfs'\;orte Bolico reprero2021 83,22 39 RenovAr 2041
Necochea Edlico
Necochea(4) Febrero 2020 37,95 56 RenovAr 2040
L Elbi 5li
@ bita | Eibita | Bolico octubre 2024 103,50 60 MATER —
La Elbita Il Edlico Octubre 2024 36,50 60 MATER —
La Elbita lll Edlico Octubre 2024 22,00 60 MATER —
Ul Ullum 1 Solar et 25,00 54 RenovAr 2038
....................... 2018
Diciembre
Ullum 2 Solar 25,00 55 RenovAr 2038
2018
Diciembre
Ullum 3 Solar 32,00 58 RenovAr 2038
2018
sierras de Sierras de
Ullum Solar Marzo 2023 78,00 60 MATER —
Ullum
Tocota Tocota Ill Solar  Febrero2024 60,00 60 MATER —
Malargtie Malargiie | Solar Enero 2025 90,00 60 MATER —
Scielt Anchoris Solar Agosto 2025 180,00 60 MATER —
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Capac

idad
instal Precio de
ada la
Unidad de Tecnologi bruta energia(2) Marco Caducidad
Sitio generacion a COD (1) (MW) (6) PPA(3) de PPA(6)
Diciembre
San Rafael Solar 2025y 150,00 60 MATER —
San Rafael Febrero 2026
Cruz Alta Térmico(9 . Resolucidn
....................... Cruz Alta ) Junio de 2003 245,00 ) 400/2025
Bragado Bragado Il Term)'co(g Febrero 2017 59,00 25.000 Res°2"1’c'°“ 2027
Bragado Il Term)'co(g Mayo 2017 59,00 19.000 Resozhl‘c'on 2027

(1) Fecha de operacion comercial de toda la capacidad instalada de la unidad de generacidn. Los proyectos MATER han
tenido autorizaciones parciales de operacion comercial. La fecha en la tabla indica el Gltimo COD.

(2) Precios expresados en délares estadounidenses: para (i) energia térmica: mensual por MW de capacidad instalada, y
(ii) energia renovable: en MW/hora para la electricidad efectivamente despachada. El factor de ajuste anual no se
incluye para los PPA otorgados bajo el programa RenovAr y la Resolucion 202. Para las instalaciones bajo el marco
MATER, el portafolio de energia vendida a clientes privados alcanza un precio promedio de alrededor de US$60/MWh.

(3) CAMMESA es el comprador bajo los PPA de RenovAr, GENREN, Resolucion 202, Resolucion 220 y Resolucidn 21. Varios
grandes usuarios industriales son compradores privados en el marco de MATER.

(4) Nuestra participacion accionaria es del 51%.

(5) Nuestra participacion accionaria es del 50%.

(6) La energia vendida a compradores privados bajo el marco de MATER proviene de multiples instalaciones, incluidas
Rawson I, Il y lll, Villalonga Il, Pomona Il, Chubut Norte Il, Sierras de Ullum, Tocota lll, La Elbita, Malargtie | y Anchoris.
No proporcionamos una descripcion detallada de estos acuerdos, ya que los términos y condiciones de los PPA pueden
variar significativamente. A 31 de diciembre de 2025, el plazo medio ponderado restante de nuestros PPA con
compradores privados era de 6 afos.

(7) En el Parque Edlico de Trelew, la Compaiiia implementd un plan de mejoramiento entre 2024 y 2025, que incluye la
instalacion de tres turbinas de Goldwind.

(8) El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzé la operaciéon comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido de 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, para un total de 150 MW de su capacidad total de
180 MW.

(9) Térmico se refiere al pico de turbinas energizadas mediante gas o gasoil.

Perfil de costos y mdrgenes. Apuntamos a plataformas estandarizadas para reducir el EPC por MW, negociamos acuerdos
marco multiproyecto con fabricantes de equipos originales para disminuir los costos de obras complementarias (“BoP”) y
de logistica, e implementamos programas centralizados de repuestos para reducir el costo de operacidén y mantenimiento
por MWh. El perfil de disponibilidad respaldado por nuestro CECO y los Acuerdos de Nivel de Servicio contribuyen a
mantener margenes brutos y margenes de EBITDA ajustado-elevados, tipicos de los generadores independientes de energia
con contratos de largo plazo. Evaluamos continuamente el contenido local y los insumos denominados en pesos argentinos
para mitigar descalces cambiarios en gastos operativos y de capital.

Gestion de riesgos. Nuestro marco de gestion de riesgos aborda: (i) el riesgo de construccion mediante dafios liquidados
en contratos EPC/OEM, cartas de crédito, garantias y presupuestos de contingencia; (ii) el riesgo de contraparte o soberano
mediante las estructuras del FODER y del Banco Mundial (cuando corresponda) y la diversificacién entre CAMMESA y
clientes privados; (iii) el riesgo de restriccion de despacho (“curtailment”) mediante la capacidad de interconexién de
transmision y una estrategia de ubicacién adecuada; (iv) el riesgo cambiario y de tasa de interés mediante coberturas
naturales y alineacion financiera; (v) los riesgos de salud, seguridad y medio ambiente (“HSE”, por sus siglas en inglés) y
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riesgos ambientales abordados mediante un sistema de gestion ambiental y social alineado con los estdndares de la CFl; y
(vi) casos de fuerza mayor mediante seguros habituales (dafios a la propiedad, falla de maquinaria e interrupcién de
negocios).

Capital humano y cultura. Nuestros equipos de desarrollo, ingenieria, construccidén y operacidn cuentan con una amplia
experiencia en el sector energético argentino. Mantenemos programas solidos de HSE y supervisién de contratistas, e
integramos consideraciones ambientales, sociales y de gobernanza (“ESG”, por sus siglas en inglés) en todas las fases —
desde la seleccidn del sitio hasta la operacién— en coherencia con los requisitos de las DFIs y las agencias de crédito a la
exportacion.

Nuestra combinacion de ingresos por ventas

Correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en millones
de Pesos) (1)

Ingresos por la generaciéon de 320.054

energia eléctrica de fuentes 211.981 69.336

renovables edlicas

Como % del total 69% 73% 72%
Ingresos por la generaciéon de 77.242

energia eléctrica de fuentes 28.817 7.683

solares renovables

Como % del total 17% 10% 8%
Ingresos por la generaciéon de 60.346

energia eléctrica de fuentes 43.490 15.195

convencionales

Como % del total 13% 15% 16%
Ingresos por la comercializacion y 5.225 4262 5 564

transporte de gas natural

Como % del total 1% 1% 3%
Otros ingresos(2) 3.264 3.676 1.144

Como % del total 1% 1% 1%
Total 466.131 292.226 95.922

(1) Noincluye los ingresos de los Negocios Conjuntos.
(2) Comprende principalmente los servicios de back-office prestados a nuestros Negocios Conjuntos.

Nuestra base de ingresos por ventas estable y en crecimiento refleja la expansién continua de nuestra plataforma de
generacidon renovable y la creciente contribucidén tanto de nuestros activos consolidados como de nuestras empresas
conjuntas. Respaldados por PPA de largo plazo, denominados predominantemente en ddlares estadounidenses, y por la
puesta en operacion progresiva de nuevos proyectos edlicos y solares, nuestros ingresos han demostrado un crecimiento
trimestral interanual constante.

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025, nuestros ingresos consolidados fueron de Ps. 86.302
millones, en comparacion con Ps. 59.393 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024.

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, nuestros ingresos consolidados fueron de Ps. 193.793
millones, en comparacion con Ps. 122.302 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024.

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, nuestros ingresos consolidados fueron de ps.
322.993 millones, en comparacién con Ps. 198.430 millones para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2024.
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Para los periodos de tres, seis y nueve meses finalizados el 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre de 2025,
respectivamente, los ingresos de nuestros negocios conjuntos fueron de Ps. 10.036 millones, Ps. 22.647 millones y Ps.
35.627 millones, respectivamente, en comparacion con Ps. 8.437 millones, Ps. 17.386 millones y Ps. 26.965 millones para
los mismos periodos de 2024.

Esta trayectoria subraya la resiliencia y la escalabilidad de nuestro modelo de negocio, impulsado por una alta
disponibilidad de los activos, elevados factores de capacidad y el desarrollo disciplinado de nuestro portafolio de energias

renovables.

No controlamos los negocios conjuntos no consolidados. Los ingresos provenientes de nuestras empresas conjuntas
correspondientes a los periodos de tres, seis y nueve meses finalizados el 31 de marzo, el 30 de junio y el 30 de septiembre
de 2025 y 2024, respectivamente, se derivan de nuestros estados financieros consolidados intermedios no auditados a
dichas fechas, que no se incluyen en este Prospecto. Los ingresos provenientes de nuestras empresas conjuntas para los
periodos de tres meses finalizados el 30 de junio y el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente, se derivaron de
nuestros registros contables. Sin embargo, consideramos que presentar los ingresos de nuestras empresas conjuntas, que
se contabilizan bajo el método de la participacidn, proporciona a los inversionistas informacidn adicional para comprender
mejor el desempefio de los negocios conjuntos que operamos.

Nuestros activos de cartera
El mapa y el grafico a continuacién muestran la ubicacion y cierta informacidn sobre nuestros activos:

Nuestra huella de activos y proyectos listos para construir (MW de capacidad instalada bruta)

Edlico: 1,121 MW
946 en operacion
175 “Ready=-to-Build”

Solar: 839 MW
640 en operacién
199 en construccion

O Térmico: 363 MW

o Baterias: 40 MW

La Elbita

Huealito 40 T 2027E

En construccién o “Rea a linea punteada estan "Ready-

La capacidad total instalada por tecnologia que se muestra a la derecha del mapa de Argentina incluye proyectos actualmente en construccion vy listos
para construir, los cuales se presentan en el mapa con relleno blanco. La linea discontinua en la tabla separa los proyectos en operacién y en construccion
de los proyectos listos para construir para cada tecnologia (excepto para BESS, que solo tiene un proyecto actualmente listo para construir).La capacidad
instalada operativa de los activos solares incluye 150 MW correspondientes al proyecto solar San Rafael.El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San
Rafael alcanzé la operacién comercial para 141,7 MW de capacidad instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi
150 MW de su capacidad total de 180 MW. Necochea, Chubut Norte Il y Chubut Norte IV son empresas conjuntas (negocios conjuntos) en las que
poseemos 50 %, 51 % y 51 %, respectivamente.

Nuestra filosofia de desarrollo es originar proyectos posibles de ser financiados y llevarlos a su COD en tiempo y dentro del
presupuesto, alineando la seleccidn tecnoldgica, la interconexion y las estructuras de venta de energia con las realidades
del recurso y de la red. Dentro del régimen MATER, incorporamos la capacidad de interconexién de transmision y la
estrategia de desempate en la seleccion y secuenciacién de nodos. Los proyectos solares en construccion reflejan esta
filosofia: cada uno esta disefiado en funcién de la capacidad de interconexidn de transmisidn disponible y prevista, y de la
demanda privada de energia, con un cronograma de construccién alineado a los hitos de la cadena de suministro y de
interconexion.

Nuestra cartera de proyectos y el pipeline de desarrollo se clasifican de la siguiente manera:

e Activos en operacion: Proyectos que han alcanzado su COD a la fecha de este Prospecto.
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¢ Activos en construccion: Proyectos que ya cuentan con todos los permisos y el financiamiento necesarios y se encuentran
actualmente en fase de construccion.

e Activos listos para construir: Proyectos que han obtenido todos los permisos requeridos, cuentan con disefio final,
capacidad de interconexién de transmisién asegurada, se encuentran en etapas avanzadas de negociacion de
financiamiento y estan plenamente preparados para iniciar la construccidn fisica, pendiente de la aprobacién formal del
Directorio.

¢ Activos en desarrollo: Proyectos en distintas etapas de desarrollo que se espera alcancen la decision final de inversion
(FID) dentro de los proximos 13 a 24 meses desde la fecha de este Prospecto, sujetos a la obtencion de capacidad de
interconexién de transmisidn y/o nuestra visibilidad de financiamiento.

La ejecucidn y finalizacién de nuestra cartera de proyectos depende de diversos factores, algunos de los cuales estan fuera
de nuestro control. Estos factores incluyen la obtencion y finalizaciéon de permisos, la consecuciéon de financiamiento, la
capacidad de interconexion de transmisién, la obtencion de derechos sobre la tierra y las aprobaciones internas, entre
otros.

Nuestra cartera estratégicamente ubicada

-

Velocidad prom. del viento (km/h) Prom. anual de DNI (kWh/m?)

Minimo

*  Los puntos verdes representan la geolocalizacion aproximada de nuestros centros de parques edlicos y los puntos amarillos
representan la geolocalizacion aproximada de nuestros centros de parques solares, con puntos blancos que indican proyectos en

construccion y listos para construir

Las siguientes tablas resumen nuestros activos operativos y/o proyectos en construccion por tecnologia de generacién a la

fecha de este Prospecto.
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A. Activos operativos: edlicos

Capacidad

Unidad de instalada bruta PPA Vida
generacion Provincia COD(1) (MW) Marco PPA Restante (3)
Rawson |

................................. Chubut Enero 2012 52,50 MATER(2) 6 afios
Rawson 1]

................................. Chubut Enero 2012 31,15 MATER(2) 6 afios
Rawson ]

................................. Chubut Diciembre 2017 25,05 MATER 6 afos
Trelew(3)

................................. Chubut Agosto 2013 51,00 GENREN 3 aflos
Madryn I

................................. Chubut Noviembre 2018 71,10 Resolucion 202 13 afios
Madryn Il

................................. Chubut Septiembre 2019 151,20 Resolucion 202 14 afios
Villalonga |

................................. Buenos Aires Diciembre 2018 51,75 RenovAr 13 anos
Villalonga I

................................. Buenos Aires Febrero 2019 3,45 MATER 6 anos
Pomona |

................................. Rio Negro Julio 2019 101,40 RenovAr 14 afios
Pomona 1]

................................. Rio Negro Agosto 2019 11,70 MATER 6 afos
Chubut  Norte |

................................. Chubut Diciembre 2018 28,80 RenovAr 13 anos
Chubut Norte I

................................. Chubut Marcg 2021 26,28 MATER 6 afos
Chubut Norte 1l1(4)

................................. Chubut Febrero 2021 57,66 RenovAr 15 afios
Chubut Norte 1V(4)

................................. Chubut Febrero 2021 83,22 RenovAr 15 afios
Necochea(4)

................................. Buenos Aires Febrero 2020 37,95 RenovAr 14 anos
La Elbita I

................................. Buenos Aires Octubre 2024 103,50 MATER 6 afios
La Elbita Il

................................. Buenos Aires Octubre 2024 36,50 MATER 6 afios
La Elbita 11

................................. Buenos Aires Octubre 2024 22,00 MATER 6 anos
Total

................................. 946,21

(1)

()

(3)

(4)

Fecha de operacion comercial de toda la capacidad instalada de la unidad de generacion. Los proyectos MATER han

tenido autorizaciones parciales de operacion comercial. La fecha en la tabla indica el Gltimo COD.

Tras la finalizacidon de sus contratos de energia con CAMMESA, Rawson | y Il migraron al programa MATER el 1 de

octubre de 2025 y el 1 de mayo de 2025, respectivamente.

En el parque edlico Trelew, la Sociedad implementé un plan de mejora entre 2024 y 2025, que incluyé la instalacidon

de tres nuevos aerogeneradores Goldwind.

Nuestra participacion accionaria en Chubut Norte Ill y Chubut Norte IV es del 51%, y en Necochea es del 50%.
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(5) Laenergiavendida a usuarios privados bajo el régimen MATER se abastece desde multiples instalaciones, con contratos
de compraventa de energia (PPAs) que tienen un plazo remanente promedio ponderado de seis afios, a partir del 31
de diciembre de 2025.
B. Activos operativos: energia solar
Capacidad
Unidad de instalada bruta PPA Vida
generacion Provincia CoD(1) (MW) Marco PPA Restante (2)
Ullum |
........................... San Juan Diciembre 2018 25,00 RenovAr 13 afios
Ullum 1]
........................... San Juan Diciembre 2018 25,00 RenovAr 13 afios
Ullum ]
........................... San Juan Diciembre 2018 32,00 RenovAr 13 anos
Sierras de Ullum
........................... San Juan Marzo 2023 78,00 MATER 6 afios
Tocota Il
........................... San Juan Febrero 2024 60,00 MATER 6 anos
Malargiie I
........................... Mendoza Enero 2025 90,00 MATER 6 anos
Anchoris
........................... Mendoza Agosto 2025 180,00 MATER afos
San Rafael Mendoza Febrero 2026 150,00 MATER 6 afios
Total
........................... 640,00
(1) Fecha de operacion comercial de toda la capacidad instalada de la unidad de generacién. Los proyectos MATER han
tenido autorizaciones parciales de operacion comercial. La fecha en la tabla indica el Gltimo COD.
(2) Laenergia vendida a compradores privados bajo el régimen MATER proviene de multiples instalaciones, con PPA que
tenian un plazo restante promedio ponderado de seis afos al 31 de diciembre de 2025.
(3) El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzé la operacion comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi 150 MW de su capacidad total de
180 MW.
C. Activos operativos: térmicos

Capacidad
Unidad de instalada bruta Vida restante de
generacion Provincia COD(1) (MW) Marco PPA PPA
Cruz Alta Tucumén Junio de 2003 245,00 Res. 400/2025 —
Bragado I Buenos Aires Febrero 2017 59,00 Resolucion 21 1 afio
Bragado " Buenos Aires Mayo 2017 59,00 Resolucion 21 afio
Total 363,00

M

()]

Fecha de operacion comercial de toda la capacidad instalada de la unidad de generacidn. La fecha en la tabla indica el

ultimo COD.

El proyecto solar San Rafael ya habia puesto en operacién 141,7 MW de un total de 180 MW a fines de diciembre de

2025.

Estas unidades térmicas operan como unidades de pico, proporcionando servicios de remuneracion y equilibrio basados

en la disponibilidad que complementan la creciente penetracion de las energias renovables intermitentes. Su ubicacién
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cerca de los centros de demanda mejora la confiabilidad del sistema y mitiga la volatilidad volumétrica en nuestra cartera.

D. Proyectos en Construccion

Capacidad
Unidad de cob instalada bruta
generacion Tecnologia Provincia estimado(1) (MW) Marco PPA
Segundo
San Rafael(2) Solar Mendoza trimestre de 30,00 MATER
........................... 2026
Segundo
San Juan  Sur Solar San Juan trimestre de 129,20 MATER
........................... 2026
Segundo
Junin Solar Buenos Aires trimestre de 20,00 RenMDI
........................... 2026
Segundo
Lincoln Solar Buenos Aires trimestre de 20,00 RenMDI
........................... 2026
Maschwitz BESS Buenos Aires an;; tzrcl)r;;stre 40,00 AlmaGBA
Total 239,20

(1) Se refiere a la fecha estimada de operacién comercial de toda la capacidad instalada de la unidad de generacién.

(2) El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzé la operacion comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi 150 MW de su capacidad total de
180 MW.

*  San Rafael: Un parque solar de 180 MW ubicado en la Provincia de Mendoza, contratado bajo el marco MATER y
que se espera que alcance la operacion comercial total en el segundo trimestre de 2026. En diciembre de 2025, el
proyecto solar de San Rafael alcanzé exitosamente la operacién comercial por 141,7 MW de la capacidad instalada,
seguido por 8,3 MW el 4 de febrero de 2026, por un total de 150 MW como parte de una capacidad total de 180
MW. Nuestros proveedores de equipos son Jinko, Trina y Huawei, con un gasto de capital estimado para este
proyecto de USS$ 180 millones. Seglin nuestras estimaciones, que se basan tanto en nuestros estudios edlicos
internos como en evaluaciones técnicas independientes, creemos que el rendimiento energético estimado de San
Rafael sera de alrededor de 542,8 GWh (P50 para 20 afios).

e SanJuan Sur: Un parque solar de 129,2 MW en la Provincia de San Juan, también contratado bajo el marco MATER
y que se espera que alcance la operacién comercial en el segundo trimestre de 2026. Los proveedores de equipos
incluyen Jinko, Trina y Huawei, con un gasto de capital estimado para este proyecto de US $ 110 millones. Con
base en nuestras estimaciones, que se basan tanto en nuestros estudios edlicos internos como en evaluaciones
técnicas independientes, creemos que el rendimiento energético estimado de San Juan Sur sera de alrededor de
368,3 GWh (P50 para 20 afios).

e Junin y Lincoln: Dos parques solares de pequefia escala de 20 MW cada uno, ubicados en la Provincia de Buenos
Aires y adjudicados bajo el marco de RenMDI. Ambos proyectos se contratan a través de PPA a 15 afios con
CAMMESA vy se espera que alcancen la operacion comercial en el segundo trimestre de 2026. El gasto de capital
estimado para los dos proyectos solares es de 40 millones de ddlares. Con base en nuestras estimaciones, que se
basan tanto en nuestros estudios edlicos internos como en evaluaciones técnicas independientes, creemos que el
rendimiento energético estimado de Lincoln y Junin sera de alrededor de 104,3 GWh (P50 para 20 afios).

*  Maschwitz: Nuestro primer proyecto BESS, con una capacidad de 40 MW, ubicado en la Provincia de Buenos Aires.
Este proyecto fue adjudicado bajo el marco de AImaGBA y se beneficia de un PPA de 15 afios con garantias de
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pago de Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A (“Edenor”) y CAMMESA. A la fecha de este Prospecto,
la inversién preliminar con respecto a este proyecto es de aproximadamente US$35 millones, con una capacidad
de descarga comprometida de 160 MWh.

E. Proyectos listos para construir

Capacidad
Instalacion Tecnologia Provincia coD instalada (MW) Marco PPA
Hucalito Edlico La Pampa 2028 175,00 MATER
Total 175,00

*  Hucalito: Un parque edlico terrestre de 175 MW en la Provincia de La Pampa, que se contratara bajo el marco del
MATER vy se espera que alcance la operacion comercial en 2028. A la fecha de este Prospecto, este proyecto de
parque edlico ya habia asegurado 150 MW de capacidad de interconexién de transmision. La inversion estimada
con respecto a este proyecto es de US$210 millones, con un rendimiento energético estimado de 716,7 GWh (P50
para 20 afios). Este proyecto aln esta sujeto a la aprobacion de nuestra Junta Directiva para continuar, y la cifra
de inversidn estimada esta sujeta a cambios hasta que se defina la tecnologia y se comience a construir el
proyecto.

Nuestras ventajas competitivas
Plataforma lider en energias renovables en Argentina con un historial comprobado

Somos el mayor generador independiente de energia enfocado en fuentes renovables en Argentina, medido por capacidad
instalada en energia edlica y solar segin CAMMESA al 31 de diciembre de 2025.A la fecha de este Prospecto, contamos con
aproximadamente 1,6 GW de capacidad de energia renovable en operacion, incluyendo nuestro activo mas reciente en
alcanzar la operacidn parcial comercial, San Rafael. Ademds, contamos con mds de 239 MW de capacidad actualmente en
construccién (proyectos San Rafael, San Juan Sur, Lincoln, Junin y BESS Maschwitz) asi como otro de 175 MW de capacidad
de generacidn que se encuentra listo para construir (proyecto Hucalito). Hemos participado activamente en todos los
programas relevantes lanzados por el gobierno argentino vinculados a proyectos de energia renovable no convencional,
desde la primera licitacion bajo el programa GENREN (Decreto 562/2009) hasta las licitaciones MATER que se celebran
trimestralmente, reflejando nuestro liderazgo en la transicidn energética del pais. En 2016, nuestros ingresos consolidados
totalizaron USS$ 117,2 millones, de los cuales los ingresos provenientes de fuentes renovables, compuestos exclusivamente
por generacidén edlica, representaron el 28 %, es decir, USS 32,7 millones. Los ingresos provenientes de fuentes
convencionales representaron el saldo restante de USS$ 84,5 millones. Desde 2017, hemos invertido més de US$1.700
millones para transformar a Genneia de un pequefio generador térmico en el lider indiscutido en energias renovables de
Argentina, entregando la mayoria de los proyectos en tiempo y dentro del presupuesto, y escalando nuestra plataforma
mediante una asignacién de capital disciplinada y excelencia técnica. Nuestro modelo de crecimiento ha demostrado
resiliencia y adaptabilidad a través de multiples ciclos de volatilidad sectorial y desafios macroecondémicos. Nos
consolidamos como lideres mediante un modelo de desarrollo integrado, que aprovecha la originacién propia de proyectos,
capacidades avanzadas de gestion de construccidn y una operacion de activos a largo plazo.

Argentina: fundamentos altamente atractivos para las energias renovables

Argentina ofrece una combinacidn Unica de baja penetracidén de fuentes renovables y recursos edlicos y solares de clase
mundial, que otorgan al pais los factores de capacidad promedio ponderados mas altos del mundo para ambas tecnologias,
segln el Energy Institute’s 2025 Statistical Review of World Energy. Los margenes de reserva reducidos, junto con una
fuerte demanda impulsada por la expansion industrial y la electrificacion de la mineria y del sector de petrdleo y gas,
respaldan un crecimiento adicional significativo de las energias renovables. Las tecnologias edlica y solar presentan los
costos nivelados de energia (LCOE) mas bajos a nivel global y local, conforme al estudio Lazard’s LCOE+ (junio 2025) y datos
de la Secretaria de Energia. La cartera de Genneia esta estratégicamente posicionada para aprovechar esta oportunidad,
con una presencia premium en seis provincias, incluyendo el corredor edlico de la Patagonia y el cluster solar Cuyo/NOA.
Nuestros parques podrian alcanzar factores de carga P50 en el rango del 39% al 54%, mientras que nuestros proyectos
solares se ubican en regiones con algunos de los niveles mas altos de irradiancia normal directa (DNI) del mundo. Esta
ventaja de recurso, junto con nuestra capacidad comprobada para asegurar interconexion a la red, respalda economias
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unitarias superiores y solidas perspectivas de crecimiento.
Modelo de negocio altamente predecible con flujos denominados predominantemente en ddlares estadounidenses

Nuestro modelo de negocio se sustenta en PPAs de largo plazo denominados en ddlares estadounidenses, que brindan
flujos de fondos estables y predecibles con exposicién mercantil minima. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025, aproximadamente el 97% de nuestros ingresos estan denominados en ddlares estadounidenses, y aproximadamente
el 94% de nuestros ingresos estan vinculados a PPAs, con una vida util remanente promedio ponderada de
aproximadamente 10 afos. Nuestro portafolio estd equilibrado entre contratos RenovAr de largo plazo con CAMMESA
(tipicamente 20 afios, todos los cuales incluyen respaldo crediticio del fideicomiso FODER vy tres de los cuales también
incluyen garantias del Banco Mundial) y PPAs corporativos MATER (tipicamente de 5 a 10 afios, con grandes consumidores
industriales). Nuestra estrategia de contratacion bajo MATER se ve ademds reforzada por una base de clientes diversificada,
que incluye mas de 65 clientes comerciales e industriales, y un sélido perfil crediticio. Para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, el 72% de nuestros ingresos provino de contratos MATER, RenovAr y la Resolucidon 202. Los clientes
bajo el marco MATER son contrapartes privadas, incluidas subsidiarias de empresas multinacionales, mientras que
CAMMESA es el Unico offtaker para los contratos RenovAr y Resolucidn 202, respaldados por el crédito FODER y, en ciertos
casos, garantias del Banco Mundial. Estos Ultimos representaron el 42% de nuestros ingresos en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025, y a esa fecha tenian una vida util remanente promedio ponderada de aproximadamente 13 afios,
mientras que los ingresos asociados a contratos MATER representaron el 30% de nuestros ingresos en ese mismo periodo,
con una vida remanente promedio ponderada de aproximadamente 6 afios. Ademas, los ingresos asociados a contratos
con CAMMESA que no incluyen FODER ni garantias del Banco Mundial representaron el 26 % de nuestros ingresos durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, y tenian una vida util remanente promedio de aproximadamente 2 afios
a esa fecha. Otros ingresos asociados a CAMMESA bajo el marco de Energia Base, que no tiene fecha de vencimiento,
representaron el 4% de nuestros ingresos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. Los ingresos de nuestros
negocios conjuntos, que operan parques eodlicos, estan 100% bajo contratos RenovAr, con CAMMESA como offtaker y
respaldados por crédito FODER. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los PPAs de nuestros negocios
conjuntos tenian una vida remanente promedio ponderada de aproximadamente 15 afios.

Plan de crecimiento definido y respaldado por estrategias de mitigacion de riesgos

Genneia cuenta con un plan de crecimiento claro y ejecutable, con mas de 1GW de nueva capacidad de generacién y
almacenamiento asegurada para interconexién, y se espera que alcancen la operacién comercial o adopten la decisién final
de inversidn dentro de los préoximos 24 meses de nuestro pipeline, a la fecha de este Prospecto. Esto incluye 239 MW en
construccién (proyectos San Rafael, San Juan Sur, Lincoln, Junin y BESS Maschwitz), 175 MW listos para construir (proyecto
Hucalito) y 704 MW en desarrollo (proyectos Mendoza Sur y Catamarca). Esperamos que la mayoria de los proyectos en
construccién alcancen COD durante 2026, y esperamos que nuestro proyecto de almacenamiento BESS Maschwitz se
espera que entre en operacién hacia el primer trimestre de 2027. Nuestro plan base de inversiones contempla de 250-300
MW de nueva capacidad por afo, dentro de nuestra actual estructura de capital y niveles de apalancamiento actuales

Nuestro plan de crecimientoes flexible, permitiendo acelerar o postergar proyectos segun las condiciones del mercado, la
evolucion regulatoria y la disponibilidad de capital.

Asignacion de capital efectiva con disciplina financiera

Nuestro marco de asignacién de capital se rige por una disciplina rigurosa de flujo de caja descontado (“DCF”, por sus siglas
en inglés), priorizacion de proyectos por TIR y secuenciacion basada en interconexion. Evaluamos cada proyecto segun la
calidad del recurso, costo y plazos de interconexion, plazo y crédito del PPA, complejidad del CAPEX y su encaje en la
cartera. Mantenemos una estructura de financiamiento prudente, combinando DFls, ECAs, bonos locales e internacionales
y deuda a nivel de proyecto para optimizar el costo de capital. Nuestro historial como Emisor Frecuente de Financiamiento
verde en los mercados locales e internacionales nos otorga acceso comprobado a capital, mientras que el objetivo de
apalancamiento neto consolidado de 3,0x garantiza flexibilidad y solidez del balance. Escalonamos vencimientos,
mantenemos reservas de liquidez y estructuramos deuda sin recurso a nivel de proyecto cuando resulta éptimo, apoyando
una gestion disciplinada del endeudamiento y del crecimiento. En los Ultimos diez afios hemos expandido nuestra base de
capacidad instalada manteniendo nuestro objetivo de apalancamiento consolidado.

Equipo directivo experimentado y protagonista del salto renovable en Argentina durante la ultima década

El equipo directivo senior de Genneia cuenta con una profunda experiencia en el sector y un historial pionero en la adopcion
y desarrollo de los marcos de energia renovable en evolucidn en Argentina. Nuestro equipo de liderazgo tiene mas de 18
anos de experiencia en el mercado eléctrico argentino, con trayectorias que abarcan desarrollo térmico y renovable,
financiamiento de proyectos y gestién regulatoria. Tenemos un historial de entrega de proyectos a tiempo y dentro del
presupuesto, operamos eficientemente bajo condiciones desafiantes y mantenemos sélidos estandares de gobernanza y
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cumplimiento. Nuestro Directorio y accionistas han brindado apoyo de capital y continuidad a través de multiples ciclos de
construccién, asegurando alineacidn con las mejores practicas ESG y de relacionamiento con los grupos de interés.

Nuestra estrategia

La estrategia de crecimiento de Genneia se basa en un enfoque disciplinado y de multiples pilares que aprovecha nuestro
liderazgo de mercado, experiencia técnica y fortaleza financiera para lograr una expansidn sostenida y generadora de valor
en el sector de energias renovables de Argentina. Nuestro plan se estructura sobre los siguientes pilares estratégicos, cada
uno disefiado para reforzar nuestras ventajas competitivas y posicionar a la Compaiiia para un crecimiento sostenible a
largo plazo en un entorno de mercado dindmico:

Crecimiento disciplinado y asignacion de capital

Nuestro enfoque de crecimiento se apoya en un marco riguroso y basado en datos para la asignacidn de capital, que prioriza
la creacién de valor y la mitigacion de riesgos en cada etapa del ciclo de vida del proyecto. Apuntamos al desarrollo de 250
a 300 MW por afio de nueva capacidad edlica y/o solar, un ritmo respaldado por nuestra estructura de capital actual,
niveles de apalancamiento y relaciones de financiamiento diversificadas. Este ritmo de desarrollo podra acelerarse en
funcién de la disponibilidad de financiamiento adicional.

Cada decisidn de inversion se rige por una estricta DCF, evaluando y secuenciando los proyectos segun un conjunto integral
de criterios: calidad del recurso, costo y plazos de interconexién, duracién y solidez crediticia del PPA, complejidad del
gasto de capital y coherencia con la cartera global.

Nuestro plan de financiamiento es intencionalmente diversificado, combinando DFls, ECAs, bonos locales e internacionales
y deuda a nivel de proyecto. Nuestro Régimen de Emisor Frecuente y nuestro solido historial en financiamiento verde nos
brindan un acceso comprobado al capital, mientras que nuestra gestion prudente de las obligaciones financieras —
escalonando vencimientos, manteniendo reservas de liquidez y estructurando deuda sin recurso a nivel de proyecto cuando
resulta dptimo— sustenta un crecimiento disciplinado y minimiza el riesgo de refinanciamiento.

Calidad de contratacion y enfoque de mercado

Un pilar central de nuestra estrategia es la busqueda sistematica de PPAs de alta calidad, a largo plazo y denominados en
ddlares estadounidenses, con una base diversificada de clientes industriales, mineros y de petréleo y gas bajo el marco
MATER, asi como contratos de suministro de energia con CAMMESA. Asimismo, nos estamos enfocando en ser un
participante activo en el desarrollo de centros de datos en la Argentina, mediante el suministro de energia limpia y confiable
a dichas instalaciones. En octubre de 2025, la Sociedad suscribié un memorando de entendimiento con Sur Energy LLC para
suministrar energia renovable a Stargate Argentina, un proyecto de centro de datos de hiperescala anunciado
conjuntamente por Sur Energy y OpenAl, destinado a posicionar a la Argentina como un hub regional de infraestructura de
inteligencia artificial y computacién de alto rendimiento. A través de esta colaboracidén, Genneia esta evaluando la forma
mas eficaz de apoyar el desarrollo de este proyecto estratégico impulsado por la tecnologia, que promueve la innovacidn
y la sostenibilidad a escala nacional.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los ingresos vinculados a CAMMESA representaron el 68% de nuestra
base de ingresos, de los cuales aproximadamente 42% corresponden a contratos con respaldo crediticio del fideicomiso
FODER, 13 % al programa GENREN y aproximadamente 13% a remuneracién térmica (Marco de Energia Base y Resolucién
N° 21). Nuestra arquitectura comercial bajo el marco MATER esta disefiada para minimizar la exposicién al mercado spot,
garantizando que la gran mayoria de nuestros ingresos estén respaldados por contratos estables, predecibles y con
contrapartes de alta solidez.

Hemos desarrollado una cartera crediticia robusta —incluyendo cartas de crédito y pagos anticipados de energia— para
mejorar la financiacién de nuestros contratos y mitigar el riesgo de contraparte. A medida que el mercado argentino
continua evolucionando, estamos bien posicionados para capturar demanda incremental de nuevos sectores, como la
mineria, la electrificacién del petrdleo y gas y el suministro de energia a centros de datos, ofreciendo soluciones integrales
gue combinan generacion renovable con capacidad de transmisién y almacenamiento.
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Nuestra estrategia de contratacidn es dinamica y prospectiva: recontratamos sistematicamente a medida que se acercan
los vencimientos, mantenemos didlogos activos con clientes actuales y potenciales, y monitoreamos continuamente las
tendencias del mercado para anticipar cambios en la demanda. Para 2028, tras el vencimiento de los PPAs de Bragado Il y
Ill'y de Trelew, esperamos que la mayor parte de nuestro volumen esté bajo contratos RenovAr y MATER, manteniendo
una exposicion al mercado spot minima por disefo.

Inversiones estratégicas en infraestructura de transmision para habilitar capacidad de generacion

Hemos asegurado la interconexion para 1,1 GW de activos en construccion listos para construir y para algunos de nuestros
activos en desarrollo. En relacion con nuestro plan de crecimiento de mediano y largo plazo, un acelerador clave de nuestra
expansion es la capacidad de desarrollar capacidad renovable adicional mediante inversiones estratégicas en
infraestructura de transmisidn, habilitadas por la Resolucién N2 360/2023 bajo el marco MATER. En Argentina, la escasez
de capacidad de transmision disponible en los corredores con mejores recursos se ha convertido en un cuello de botella
critico para el desarrollo de nuevos proyectos renovables.

La estrategia de Genneia es participar proactivamente en las subastas MATER en las que se puede obtener capacidad de
interconexion de transmision sin inversiones asociadas a proyectos no generadores, pero manteniéndose abierta
estratégicamente a invertir en subestaciones, ramales cortos y otras ampliaciones de la red que incrementen la capacidad
de los nodos, transformando la cartera de proyectos latente en megavatios entregables y acelerando las fechas de
operacién comercial de los proyectos entre 12 y 18 meses.

Estas inversiones estan sujetas a los mismos objetivos rigurosos de DCF y a la misma disciplina de contingencias que
nuestros proyectos de generacidn, y son supervisadas por nuestro equipo interno de ingenieria. Mediante la construccion
selectiva de infraestructura de transmisién, podemos reservar capacidad adicional para proyectos de Genneia con uso
prioritario durante cinco afios, lo que crea una ventaja competitiva sdlida y permite capturar valor multiproyecto en nodos
estratégicos.

Este enfoque no solo acelera nuestro propio crecimiento, sino que también contribuye a la modernizacién y resiliencia del
sistema eléctrico argentino. Un ejemplo de ello es la subestacion Puerto Madryn, que construimos junto con un socio para
asegurar la interconexién de nuestro parque edlico Madryn. La puesta en marcha se completé en 30 meses, alcanzando el
COD final en septiembre de 2019. Esta inversion adicional en una expansién de subestacion de 500 kV permitié incorporar
420 MW de capacidad para Genneia y su socio.

Liderazgo tecnoldgico y flexibilidad estratégica

Si bien nuestro enfoque principal continua siendo la generacién edlica y solar, Genneia mantiene su compromiso con el
liderazgo tecnoldgico y la excelencia operativa. Estamos activamente explorando oportunidades para co-ubicar BESS junto
con nuestros activos renovables, participar en licitaciones de almacenamiento y desarrollar proyectos hibridos que mejoren
la flexibilidad de la red y la viabilidad financiera de los PPAs. Nuestra reciente adjudicaciéon de 40 MW para el proyecto BESS
Maschwitz en la primera licitacion de BESS en Argentina demuestra nuestra capacidad para innovar y adaptarnos a las
necesidades cambiantes del mercado.

Asimismo, mantenemos flexibilidad estratégica para llevar adelante adquisiciones selectivas y generadoras de valor,
guiadas por criterios de DCF, cuando dichas transacciones complementan nuestro crecimiento organico, generan sinergias
operativas o desbloquean valor estratégico —por ejemplo, mediante la consolidacién de hubs edlicos, la integracién de
activos brownfield, o la adquisicion de proyectos con PPAs atractivos o posiciones nodales estratégicas. Todas nuestras
adquisiciones se someten a un proceso riguroso de evaluacién de alineamiento con la cartera, retornos y riesgo,
garantizando que todo crecimiento inorganico contribuya a nuestra estrategia de largo plazo.

Excelencia en ESG y gobernanza

Nuestro crecimiento disciplinado se sustenta en estandares ESG y de gobernanza de primer nivel, en linea con los requisitos
de las DFIs y ECAs. Cumplimos con los mas altos estandares internacionales, incluidos los estdndares de desempefio del CFl
y las guias EHS del Grupo Banco Mundial, y mantenemos practicas de gobernanza sélidas, con fuerte supervision del
Directorio, auditoria, cumplimiento y funciones legales integradas en toda la organizacion.

Nuestros patrocinadores han brindado apoyo de capital y continuidad a lo largo de multiples ciclos de expansion,
asegurando el alineamiento con las mejores practicas ESG y de relacionamiento con las partes interesadas conforme a los
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estandares del CFl. Integramos las consideraciones ESG en todas las fases del ciclo de vida de los proyectos —desde la
seleccion del sitio y la participacion comunitaria, hasta la construccién, operacion y desmantelamiento—, lo que nos
permite obtener apoyo recurrente de los principales prestamistas e inversionistas internacionales, y ejecutar proyectos
bancables y sostenibles.

Nuestra estructura corporativa

El siguiente diagrama muestra nuestras principales subsidiarias y Negocios Conjuntos a la fecha de este Prospecto:
Genneia SA
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Los parques edlicos y solares Rawson | y Il, Rawson I, Madryn |, Madryn Il, Pomona Il, Villalonga Il, Chubut Norte Il, Sierras
de Ullum, Tocota lll, Anchoris, Malargiie y La Elbita, asi como las centrales térmicas Bragado Il y Bragado lll, son propiedad
directa de la Compaiiia.

Nuestras principales subsidiarias son: Enersud (dedicada al negocio de comercializacion de energia), GVA (propietaria del
parque edlico Villalonga 1), Genneia Vientos del Sur S.A. (propietaria del parque edlico Chubut Norte |), Genneia Vientos
del Sudoeste S.A (propietaria del parque edlico Pomona 1), Genneia Desarrollos S.A. (propietaria de la central térmica Cruz
Alta), Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U. (propietaria del parque edlico Trelew), Ullum 1 Solar S.A.U. (propietaria del
parque solar Ullum 1), Ullum 2 Solar S.A.U. (propietaria del parque solar Ullum 1l), Ullum 3 Solar S.A.U. (propietaria del
parque solar Ullum I}, Genneia La Florida S.A. y Sofeet International LLC. Nuestros negocios conjuntos son: Vientos
Sudamericanos (participacidn accionaria del 51%, propietaria del parque edlico Chubut Norte 1V), Vientos Patagdnicos
(participacion accionaria del 51%, propietaria del parque edlico Chubut Norte Ill) y Vientos de Necochea (participacién
accionaria del 50%, propietaria del parque edlico Necochea). El resto de nuestras subsidiarias son actualmente entidades
no operativas.

A continuacidn, se incluye una breve descripcidn de nuestras principales subsidiarias:

- ENERSUD es una subsidiaria constituida en 2004, dedicada al negocio de comercializacién de energia. Véase
“Informacién sobre la Emisora — Nuestros PPAs”.

- Genneia Vientos Argentinos S.A. (“GVA”) es una subsidiaria constituida en 2016, como vehiculo de propdsito
especifico (“SPV”) para la ejecucién, desarrollo y operacidn de nuestro parque edlico Villalonga.

- Genneia Vientos del Sur S.A. (“GVS”) es una subsidiaria constituida en 2016, como SPV para la ejecucion, desarrollo
y operacion de nuestro parque edlico Chubut Norte I.

- Genneia Vientos del Sudoeste S.A. (“GVSQ”) es una subsidiaria constituida en 2016, como SPV para la ejecucion,
desarrollo y operacién de nuestro parque edlico Pomona .

- Genneia Desarrollos S.A. fue constituida en 2008 y actualmente es la subsidiaria que opera la central Cruz Alta,
tras la adquisicidn (y posterior fusidén) de GETSA el 11 de agosto de 2017.
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- Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U. es una subsidiaria constituida en 2009, como vehiculo de propdsito especifico
para la ejecucion, desarrollo y operacion del parque edlico Trelew, adquirido por nosotros el 29 de noviembre de
2017.

- Ullum 1 Solar S.A.U. es una subsidiaria constituida en 2018, como vehiculo de propdsito especifico para la
ejecucion, desarrollo y operacion del parque solar Ullum 1, adquirido por nosotros el 9 de abril de 2018.

- Ullum 2 Solar S.A.U. es una subsidiaria constituida en 2016, como vehiculo de propdsito especifico para la
ejecucion, desarrollo y operacion del parque solar Ullum 2, adquirido por nosotros el 9 de abril de 2018.

- Ullum 3 Solar S.A.U. es una subsidiaria constituida en 2016, como vehiculo de propdsito especifico para la
ejecucidn, desarrollo y operacion del parque solar Ullum 3, adquirido por nosotros el 9 de abril de 2018.

- Sofeet International LLC es una subsidiaria constituida en Delaware, Estados Unidos, en 2018, y adquirida por
nosotros en junio de 2020, con el objeto de realizar actividades comerciales permitidas por las leyes del Estado de
Delaware, en particular actividades de inversion y de garantia de nuestras obligaciones financieras y otras
operaciones en el exterior que complementan las previstas en nuestro estatuto social

Dentro de nuestras subsidiarias, mantenemos participaciones en las siguientes tres Negocios Conjuntos (negocios
conjuntos):

- Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (anteriormente denominada Genneia Vientos Sudamericanos S.A.)
(“Vientos Sudamericanos”) es una subsidiaria constituida en 2016 como vehiculo de propdsito especifico (SPV)
para la construccion, financiamiento, puesta en marcha, operacion y mantenimiento de nuestro parque edlico
Chubut Norte IV. El 26 de agosto de 2019, nosotros y nuestra subsidiaria MyC Energia S.A. transferimos a Pan
American Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy, nuestra participacidon accionaria del 49% en Genneia
Vientos Sudamericanos S.A., para el desarrollo conjunto del proyecto de generacidn edlica Chubut Norte IV. En
esa misma fecha, la subsidiaria cambié su denominacién social a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.

- Vientos de Necochea S.A. (“Vientos de Necochea”) es una subsidiaria constituida en 2016 como vehiculo de
propdsito especifico para la ejecucion, desarrollo y operacidn del parque edlico Necochea. Nosotros y Buenos
Aires Energia S.A. (BAESA), una compaiiia controlada por la Provincia de Buenos Aires, celebramos un acuerdo de
nuestros negocios conjuntos para desarrollar este proyecto, y cada parte posee el 50% de Vientos de Necochea.
Somos responsables de la gestidn y operacion continua del proyecto.

- Vientos Patagdnicos Chubut Norte Il S.A. (anteriormente denominada Genneia Vientos Patagdnicos S.A.)
(“Vientos Patagonicos”) es una subsidiaria constituida en 2018 como vehiculo de propdsito especifico para la
construccidn, financiamiento, puesta en marcha, operacion y mantenimiento de nuestro parque edlico Chubut
Norte Ill. El 26 de agosto de 2019, nosotros y nuestra subsidiaria MyC Energia S.A. transferimos a Pan American
Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy, nuestra participacién accionaria del 49% en Genneia Vientos
Patagdnicos S.A., para el desarrollo conjunto del proyecto de generacion edlica Chubut Norte Ill. En esa misma
fecha, la subsidiaria cambié su denominacidn social a Vientos Patagénicos Chubut Norte Il S.A.

Resumen de nuestros activos en operacion

La siguiente tabla presenta informacion clave sobre nuestras centrales de generacidn en operacion:
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Capacidad

instalada
brutaala
fecha de este
Prospecto
Ubicacién cobD (MW)
Parques edlicos
Rawson |y Il Provincia del Chubut Enero 2012 83,65
Trelew Provincia del Chubut Agosto 2013(1) 51,00
Rawson Il Provincia del Chubut Diciembre 2017 25,05
Madryn | Provincia del Chubut Noviembre 2018 71,10
Villalonga | Provincia de Buenos Aires Diciembre 2018 51,75
Chubut Norte | Provincia del Chubut Diciembre 2018 28,80
Chubut Norte Il Provincia del Chubut Marzo 2021 26,28
Chubut Norte 11l (4) Provincia del Chubut Febrero 2021 57,66
Chubut Norte IV (4) Provincia del Chubut Febrero 2021 83,22
Villalonga Il Provincia de Buenos Aires Febrero 2019 3,45
Pomona | Provincia de Rio Negro Julio 2019 101,40
Pomona Il Provincia de Rio Negro Agosto 2019 11,70
Madryn Il Provincia del Chubut Septiembre 2019 151,20
Necochea (2) Provincia de Buenos Aires Febrero 2020 37,95
La Elbita Provincia de Buenos Aires Octubre 2024 162,00
Centrales térmicas
Bragado Il y llI Provincia de Buenos Aires  Febrero 2017/ Mayo 2017 118,00
Cruz Alta Provincia de Tucuman Junio 2003(3) 245,00
Parques solares
Ullum 1 Provincia de San Juan Diciembre 2018 25,00
Ullum 2 Provincia de San Juan Diciembre 2018 25,00
Ullum 3 Provincia de San Juan Diciembre 2018 32,00
Sierras de Ullum Provincia de San Juan Marzo 2023 78,00
Tocota lll Provincia de San Juan Febrero 2024 60,00
Malargiie ! Provincia de Mendoza Enero 2025 90,00
Anchoris -
Provincia de Mendoza Agosto 2025 180,00
San Rafael (5) Provincia de Mendoza Febrero 2025 150,00
Total 1.949

@
&)

@
®

Esta planta entré en operacion comercial en agosto de 2013, pero ha sido operada por nosotros desde el 29 de
noviembre de 2017 cuando adquirimos el parque edlico. En el parque edlico Trelew, la Sociedad implementd un plan
de mejora entre 2024 y 2025, que incluyd la instalacidn de tres nuevos aerogeneradores Goldwind.

Nuestra participacion accionaria en Necochea es del 50%.

Esta planta alcanzé su plena operacion comercial en febrero de 2003, pero ha sido operada por nosotros (a través de
Genneia Desarrollo S.A.) desde el 11 de agosto de 2017, cuando la adquirimos.

Nuestra participacion accionaria en Chubut Norte Ill y Chubut Norte IV es del 51%.

El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzd la operacidon comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi 150 MW de su capacidad total de
180 MW.

El siguiente mapa muestra las ubicaciones geograficas de nuestros activos de generacion de energia en operacion a la fecha
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de este Prospecto:

Inicio Capacidad Inicio

Activos Operativos Operaciones Activos Operativos Instalada (MW)  Operaciones
Eélico Solar
84 Ene-12 Ullum I 82 Dic-18
25 Dic-17 Sierras de Ullum 78 Mar-23

Edlico: 1,121 MW
946 en operacion Trelew 51 Ago-13 Tocota lll 60 Feb-24
175 “Ready-to-Build”

Madryn | & I 222 Nov-18/Sep-19 Malargie 20 Ene-25
0} Chubut Norte | 29 Dic-18 Anchoris 180 Ago-25
Solar: 839 MW Chubut Norte Il 26 Mar-21 San Rafael 180 2T 2026E
640 en operacion elll &
o " t Norte I1l & 141 Feb-21 San Juan Sur 129 2T 2026E
199 en construccion
Villalonga | 52 Dic-18 Junin 20 2T 2026E
L Villalonga II 3 Feb-19 Lincoln 20 2T 2026E
0 Térmico: 363 MW
Pomona | 101 Jul-19 Térmico
Pomona Il 12 Ago-19 Bragado 1l & 11l ne Feb-17/May-17
o Baterias: 40 MW Necachea 38 Feb-20 Cruz Alta 245 Ene-02/Feb-03
La Elbita 162 Oct-24
Hucalito 175 2028E -@ Maschw 40 1T 2027E
En construccién o "Ready-to-Build” = = Los proyectos bajo la linea punteada estan “"Ready-

to-Build”

+  La capacidad instalada total por tecnologia que se muestra a la derecha del mapa de Argentina incluye proyectos
actualmente en construccidn y listos para construir, presentados en mapa con relleno blanco. La linea discontinua de
la tabla separa los proyectos en funcionamiento y en construccion de los proyectos listos para construir para cada
tecnologia (excepto BESS), que solo tiene un proyecto listo para construir.

Operacion de plantas de energia

La siguiente tabla proporciona las ventas, el factor de disponibilidad y la generacién neta de nuestros activos de generacién
de energia para los afios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en millones de Pesos)

Parques edlicos
Rawson |y Il

Ventas

................................................. 33.851 32.246 11.628
Factor de disponibilidad

................................................. 97,3% 97,8% 97,9%
Generacién neta (GWh)

................................................. 285,0 268,9 279,4

Rawson Il

Ventas

................................................. 9.458 5.774 3.258
Factor de disponibilidad

................................................. 93,9% 96,1% 96,2%
Generacion neta (GWh)

................................................. 104,7 103,7 102,9

Trelew

Ventas

................................................. 34.909 15.541 5.808
Factor de disponibilidad

................................................. 87,1% 65,7% 81,2%
Generacién neta (GWh)

................................................. 188,6 127,2 154,4
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Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2025 2024 2023

(en millones de Pesos)
Chubut Norte |

Ventas

................................................. 12.649 9.498 3.525

Factor de  disponibilidad

................................................. 94,7% 95,9% 98,4%

Generacion neta (GWh)

................................................. 127,1 126,1 131,4
Madryn |

Ventas

................................................. 35.002 26.433 9.052

Factor de  disponibilidad

................................................. 93,8% 97,3% 96,6%

Generacién neta (GWh)

................................................. 303,0 303,9 307,0
Madryn Il

Ventas

................................................. 73.864 54.780 18.872

Factor de  disponibilidad

................................................. 96,2% 96,3% 96,6%

Generacion neta (GWh)

................................................. 649,9 633,2 639,2
Villalonga |

Ventas

................................................. 20.601 14.785 5.039

Factor de  disponibilidad

................................................. 94,8% 92,4% 92,9%

Generacioén neta (GWh)

................................................. 233,1 221,3 224,8
Villalonga Il

Ventas

................................................. 1.384 683 351

Factor de  disponibilidad

................................................. 97.3% 90,9% 96,4%

Generacion neta (GWh)

................................................. 15,6 14,3 15,4
Pomona |

Ventas

................................................. 34.717 25.632 8.947

Factor de  disponibilidad

................................................. 96,1% 94,6% 95,7%

Generacién neta (GWh)

................................................. 395,8 377,2 392,8
Pomona Il

Ventas

................................................. 3.952 2.778 1.072

Factor de  disponibilidad

................................................. 93,8% 90.8% 94.8%

Generacién neta (GWh)

................................................. 48,4 45.6 49.4
Necochea(1)

Ventas

................................................. 12.742 9.693 3.696

Factor de disponibilidad

................................................. 97,4% 94.9% 96.9%
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Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2025 2024 2023

(en millones de Pesos)
Generacién neta (GWh)

................................................. 151,5 151.7 155.0
Chubut Norte Il

Ventas

................................................. 7.506 5.261 1.785

Factor de  disponibilidad

................................................. 95,8% 98,0% 98,5%

Generacion neta (GWh)

................................................. 97,9 89,4 85,0
Chubut Norte I11(1)

Ventas

................................................. 15.340 10.696 3.440

Factor de  disponibilidad

................................................. 95,7% 97,2% 93.3%

Generacién neta (GWh)

................................................. 255,2 241,4 219,5
Chubut Norte 1V(1)

Ventas

................................................. 22.608 16.870 5.890

Factor de  disponibilidad

................................................. 91,0% 97,5% 95,2%

Generacion neta (GWh)

................................................. 377,6 393,2 383,6
La Elbita(2)

Ventas

................................................. 52.159 18.572 -

Factor de  disponibilidad

................................................. 97,5% — —

Generacién neta (GWh)

................................................. 690.6 289.6 —
Parques solares
Ullum 1

Ventas

................................................. 4.736 3.838 1.409

Factor de disponibilidad

................................................. 77,3% 79.9% 77,4%

Generacién neta (GWh)

................................................. 58,0 62,5 61,2
Ullum 2

Ventas

................................................. 4.967 3.955 1.273

Factor de  disponibilidad

................................................. 78,5% 82,3% 82,4%

Generacion neta (GWh)

................................................. 58,6 62,6 63,1
Ullum 3

Ventas

................................................. 6.572 5.216 1.650

Factor de  disponibilidad

................................................. 80,5% 81,5% 80,5%

Generacién neta (GWh)

................................................. 74,9 79,3 79,6

Sierras de Ullum
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Ejercicio finalizado el

31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en millones de Pesos)

Ventas

................................................. 14.052 10.425 3.348

Factor de  disponibilidad

................................................. 61,8% 79,4% 74,3%

Generacion neta (GWh)

................................................. 146,1 186,3 147,5
Tocota lll

Ventas

................................................. 8.219 5.383 2

Factor de disponibilidad

................................................. 56,1% 52,7% —

Generacién neta (GWh)

................................................. 110,1 97,8 —
Malargtie |

Ventas

................................................. 17.424 — —

Factor de  disponibilidad

................................................. 74,5% = =

Generacion neta (GWh)

................................................. 231,1 = =
Anchoris

Ventas

................................................. 20.351 — —

Factor de  disponibilidad

................................................. 71,0% — —

Generacioén neta (GWh)

................................................. 249,6 — —
San Rafael

Ventas

................................................. 922 — —

Factor de disponibilidad

Generacién neta (GWh)

................................................. 11,2 — —
Centrales térmicas
Bragado

Ventas

................................................. 38.177 29.415 10.399

Factor de  disponibilidad

................................................. 93,2% 97,7% 98,8%

Generacién neta (GWh)

................................................. 93,3 136,5 274,4
Cruz Alta

Ventas

................................................. 22.169 14.075 4.796

Factor de  disponibilidad

................................................. 76,0% 81,0% 89,1%

Generacién neta (GWh)

................................................. 61,4 105,2 72,7

(1) Estos corresponden a Negocios Conjuntos de nuestra propiedad. Los importes de venta indicados corresponden
al 100% de los ingresos de cada negocio conjunto.
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(2) El parque edlico La Elbita comenzé a operar en octubre de 2024.

Parques edlicos
Parque edlico Rawson

Los parques edlicos Rawson, ubicados en la provincia del Chubut, constituyen uno de los primeros proyectos edlicos a gran
escala de la Argentina. Al 31 de diciembre de 2025, habiamos invertido aproximadamente USS 193,4 millones (equivalentes
a aproximadamente en Ps. 155.426 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025),
mientras que el complejo cuenta con una capacidad instalada de 108,7 MW y opera 55 aerogeneradores Vestas (modelos
V90 y V100) desarrollados en tres fases:

e Rawson I: 27 aerogeneradores, con COD en enero de 2012.
e Rawson II: 16 aerogeneradores, con COD en enero de 2012.
e Rawson lll: 12 aerogeneradores, con COD en diciembre de 2017.

Los aerogeneradores, con torres de 80 metros de altura de buje y palas de 44 y 50 metros, se encuentran instalados en un
predio de 1.500 hectdreas ubicado sobre la Ruta Provincial N2 1, aproximadamente 5 km al sur de Rawson. El proyecto se
encuentra conectado al SADI mediante una linea de transmision de 132 kV que vincula la subestacion 33/132 kV del parque
con la subestacién Rawson. Asimismo, las torres edlicas y aerogeneradores de Rawson | y Il estan ubicados en terrenos de
propiedad de la Compaiiia, y los caminos de acceso a dichos activos fueron construidos y son mantenidos por nosotros. En
el caso de Rawson lll, poseemos un derecho de usufructo sobre el inmueble en el que se emplaza la instalacidn,
formalmente otorgado y registrado a nuestro favor, ademas del derecho contractual de adquisicion de la propiedad.

En 2017, firmamos un contrato de servicios y disponibilidad a 10 afios con Vestas para los parques edlicos Rawson I, Il y Il1.
En virtud de dicho acuerdo, Vestas garantiza un factor de disponibilidad de hasta el 98%. Nuestros aerogeneradores Rawson
son operados y monitoreados de forma remota por nuestro equipo a través del sistema SCADA, en coordinacién con el
centro de control de Vestas, que supervisa parques edlicos a nivel mundial de manera continua.

Rawson | y Il fueron originalmente adjudicados bajo el programa GENREN y constituyeron nuestro primer desarrollo edlico
a gran escala. En octubre y mayo de 2025, Rawson | y Il migro al régimen MATER tras el vencimiento de sus respectivos
PPA. Para mas informacion sobre los PPAs de Rawson | y Il, véase “Informacion sobre la Emisora — Nuestros PPAs”.
Ademas, estos dos parques fueron los primeros en Argentina en registrarse bajo el estandar internacional Verified Carbon
Standard en 2012.

Rawson Il forma parte del marco MATER y fue el primer proyecto adjudicado bajo dicho régimen en Argentina. En
septiembre de 2016, celebramos un PPA a 20 afios, denominado en ddlares estadounidenses, con Loma Negra por
aproximadamente el 60% de su capacidad, mientras que la capacidad restante forma parte de nuestra cartera de
generacién para usuarios privados del mercado MATER.

Parque edlico Trelew

El parque edlico Trelew, ubicado en la provincia del Chubut, es un proyecto de generacidn edlica con una capacidad
instalada total de 51 MW. Actualmente, la planta opera 15 aerogeneradores Alstom/General Electric ECO100 (de 3 MW
cada uno) y tres aerogeneradores Goldwind GW165 (de 6 MW cada uno). Los aerogeneradores se encuentran distribuidos
a ambos lados de la Ruta Nacional N.2 3, aproximadamente 23,7 km al noreste de la ciudad de Trelew. El proyecto se
conecta al SADI mediante una linea de transmisidén de 132 kV de aproximadamente 40 km, que vincula la subestacion
33/132 kV del sitio con la subestacion Nueva Puerto Madryn.

En 2010, el parque edlico Trelew fue adjudicado bajo la Licitacién GENREN N2 1/2009 a Isolux Corsan (a través de Parque
Edlico Loma Blanca IV S.A.U) y comenzd su operacién comercial en agosto de 2013. El 29 de noviembre de 2017, como
parte de nuestro plan estratégico para consolidar un hub edlico de mas de 500 MW en Chubut, adquirimos el 100% de las
acciones de Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U. La inversidn total en la adquisicion ascendié a USS40 millones, asumiendo
ademas una deuda de construccién pendiente de USS55 millones proveniente del Fideicomiso Financiero Loma Blanca
Serie I.

A fines de 2024, implementamos un plan de mejoras, que incluyé la instalacién de tres nuevos aerogeneradores Goldwind
de 6 MW cada uno (total 18 MW) con el objetivo de mejorar el rendimiento operativo. Al 9 de junio de 2025, estos nuevos
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aerogeneradores estaban plenamente operativos, incrementando tanto la produccidon como la disponibilidad del parque
edlico. Al 31 de diciembre de 2025, el plan de mejoras de la instalacion de Trelew implicé una inversion de USS 26 millones
(equivalentes a aproximadamente en Ps. 20.896 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre
de 2025).

El parque edlico Trelew opera bajo un régimen de usufructo sobre terrenos de terceros, con derechos que se extienden
mas alla del plazo del PPA correspondiente.

Parque edlico Madryn

El parque edlico Madryn, ubicado en la provincia del Chubut, cuenta con una capacidad instalada total de 222,3 MW. Al 31
de diciembre de 2025, habiamos invertido aproximadamente USS 321,4 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps.
258.287 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025), desarrollados en dos etapas
de construccion:

e Madryn I: 20 aerogeneradores, 71,1 MW, con COD en noviembre de 2018.
e Madryn II: 42 aerogeneradores, 151,2 MW, con COD en septiembre de 2019.

El complejo opera un total de 62 aerogeneradores, con altura de buje de 117 metros y palas de 60 metros de largo,
distribuidos en un sitio ubicado a lo largo de la Ruta Provincial N2 4, aproximadamente 13 km al oeste de Puerto Madryn,
provincia del Chubut. El proyecto también incluyd la construccién de una subestacién transformadora y de una linea de
transmision dedicada que conecta al SADI, permitiendo la distribucién de energia a nivel nacional. Estas instalaciones se
encuentran en terrenos de propiedad de la Compaiiia, y los caminos de acceso a los parques son construidos y mantenidos
por nosotros.

El parque edlico Madryn fue construido en el marco de la Resolucién N° 202 del entonces Ministerio de Energia y Mineria.
Parque edlico Villalonga

El parque edlico Villalonga, ubicado en la provincia de Buenos Aires, constituye uno de nuestros proyectos de generacién
eolica desarrollados bajo el programa RenovAr y contratos PPA privados. Al 31 de diciembre de 2025, habiamos invertido
aproximadamente USS 82,9 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps.66.661 millones, calculados al tipo de cambio
promedio anual al 31 de diciembre de 2025), y los parques cuentan con una capacidad instalada total de 55,2 MW,
desarrollada en dos etapas de construccion:

¢ Villalonga I: 15 aerogeneradores, 51,75 MW, con COD en diciembre de 2018.
¢ Villalonga Il: 1 aerogenerador, 3,45 MW, con COD en febrero de 2019.

El complejo opera 16 aerogeneradores Vestas distribuidos en un sitio ubicado 11 km al sur de Villalonga, sobre la Ruta
Nacional N2 3, aproximadamente 90 km al norte de Carmen de Patagones y 170 km al sur de Bahia Blanca. El proyecto
incluye una subestacién 33/132 kV y una linea de transmision de 132 kV que conecta con el SADI a través de las
subestaciones Pedro Luro y Carmen de Patagones. Todas estas instalaciones se encuentran en terrenos de propiedad de la
Compaiiia, y los caminos de acceso fueron construidos y son mantenidos por nosotros.

Villalonga |, adjudicado bajo RenovAr 1.0, fue desarrollado por nuestra subsidiaria GVA, que celebré un PPA a 20 afios,
denominado en ddlares estadounidenses, con CAMMESA el 12 de enero de 2017, por la totalidad de la capacidad instalada

del parque.

Villalonga Il fue uno de los primeros proyectos en operar bajo el marco MATER, reforzando nuestro liderazgo en el
suministro a grandes usuarios del mercado privado.

Ademas, Villalonga | y Il cuentan con un contrato de servicios y disponibilidad a 10 afios, mediante el cual Vestas provee
asistencia técnica, capacitacién y servicios de mantenimiento, garantizando factores de disponibilidad de hasta el 97%.

Parque edlico Chubut Norte

El parque edlico Chubut Norte, ubicado en la provincia del Chubut, constituye uno de nuestros proyectos insignia de energia
renovable, desarrollados en cuatro etapas, con una capacidad instalada total de 195,3 MW. Al 31 de diciembre de 2025,
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habiamos invertido aproximadamente USS 279,0 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 244.247 millones,
calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025). El complejo opera 46 aerogeneradores
distribuidos en un predio de 7.377 hectareas, ubicado a la altura del km 1.375,3 de la Ruta Nacional N.2 3, aproximadamente
18 km al noroeste de Puerto Madryn. El proyecto fue desarrollado en cuatro etapas de construccion:

e Chubut Norte I: 8 aerogeneradores Vestas (3,6 MW cada uno), 117 m de altura de buje y palas de 63 m, totalizando
28,4 MW. COD: diciembre de 2018.

e Chubut Norte Il: 6 aerogeneradores Nordex (4,4 MW cada uno), 120 m de altura de buje y palas de 74 m, totalizando
26,3 MW. COD: febrero de 2021.

e Chubut Norte lll: 13 aerogeneradores Nordex (4,4 MW cada uno), totalizando 57,7 MW. COD: febrero de 2021.

e Chubut Norte IV: 19 aerogeneradores Nordex (4,4 MW cada uno), totalizando 83,0 MW. COD: febrero de 2021.

En 2020, los parques edlicos Chubut Norte fueron autorizados por el estdndar internacional VCS para emitir certificados de
reduccién de emisiones. Chubut Norte Il fue originado bajo el marco MATER, reforzando nuestra presencia en el mercado
privado. Para el desarrollo de Chubut Norte lll y IV, nos asociamos con Pan American Energy, lo que refleja la escala y el
valor estratégico del complejo.

El parque se conecta al SADI mediante infraestructura propia, lo que garantiza una integracion confiable de energia
renovable al sistema eléctrico nacional.

Chubut Norte |, adjudicado bajo RenovAr 1.0, fue desarrollado por nuestra subsidiaria Genneia Vientos del Sur S.A., que
celebré un PPA a 20 afios, denominado en ddlares estadounidenses, con CAMMESA el 12 de enero de 2017, por la totalidad
de la capacidad instalada del parque.

Chubut Norte Il opera bajo el marco MATER, suministrando energia competitiva a clientes privados.

Chubut Norte Ill, adjudicado bajo RenovAr 2.0, fue desarrollado por nuestra subsidiaria Vientos Patagdnicos, que celebré
un PPA a 20 afios, denominado en délares estadounidenses, con CAMMESA el 12 de enero de 2017, por la totalidad de su
capacidad instalada.

Chubut Norte IV, adjudicado bajo RenovAr 2.0, fue desarrollado por nuestra subsidiaria Vientos Sudamericanos, que
celebré un PPA a 20 afios, denominado en délares estadounidenses, con CAMMESA el 26 de junio de 2018, por la totalidad
de su capacidad instalada.

Los parques Chubut Norte I, Ill y IV se encuentran ubicados sobre un predio de propiedad compartida entre Vientos
Sudamericanos (por Chubut Norte V), Vientos Patagoénicos (por Chubut Norte Ill) y MEM (por Chubut Norte 1), conforme
a las siguientes partes indivisas: (i) Genneia S.A.: 28,36%, (ii) Vientos Sudamericanos: 43,29%, y (iii) Vientos Patagdnicos:
28,35%. Los copropietarios elaboraron un plano de mensura y subdivision del terreno e iniciaron el tramite de aprobacién
y registracion ante la Direccion General de Catastro de la Provincia del Chubut, cuya aprobacion se encuentra pendiente.

Ademas, Chubut Norte | cuenta desde 2017 con un contrato de servicios y disponibilidad con Vestas a 10 afios, que
garantiza hasta un 98% de disponibilidad, mientras que Chubut Norte II, lll y IV tienen contratos O&M a 10 afios con Nordex
Argentina S.A., que aseguran hasta un 98% de disponibilidad desde 2018.

Parque edlico Pomona

El parque edlico Pomona, ubicado en la provincia de Rio Negro, cuenta con una capacidad instalada total de 113,4 MW. Al
31 de diciembre de 2025, la inversién total en este parque ascendia a aproximadamente USS$ 147.1 millones (equivalentes
a aproximadamente en Ps. 118.207 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025),
desarrollado en dos etapas de construccion:

e Pomona I: 26 aerogeneradores, 101,4 MW, COD en julio de 2019, desarrollado bajo el programa RenovAr 1.5.
* Pomona ll: 3 aerogeneradores, 12 MW, COD en agosto de 2019, bajo el marco MATER.

El complejo opera 29 aerogeneradores con torres de 120 metros de altura de buje y palas de 64,7 metros de largo,
distribuidos en un predio ubicado aproximadamente 10 km al suroeste de la localidad de Pomona, en el centro de la
provincia de Rio Negro. El proyecto incluye una subestacién 33/132 kV y una linea de transmisidn dedicada de 132 kV que
conecta el parque al SADI a través de la linea Choele Choel-Luis Beltran, permitiendo la distribucidon de energia a nivel
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nacional.

Desde 2020, el parque edlico Pomona esta autorizado por el estandar VCS para emitir certificados de reduccién de
emisiones, lo que resalta su contribucion a la energia sostenible y a la reduccién de CO,.

Pomona I, adjudicado bajo RenovAr 1.5, fue desarrollado por nuestra subsidiaria Genneia Vientos del Sudoeste S.A., que
celebré un PPA a 20 afios, denominado en doélares estadounidenses, con CAMMESA en mayo de 2017, por la totalidad de
la capacidad instalada del parque.

Pomona Il opera bajo el marco MATER, suministrando energia competitiva a clientes privados.

Tanto Pomona | como Pomona Il cuentan con contratos de servicios y disponibilidad a 10 afios con Nordex, que garantizan
hasta un 98% de disponibilidad de los aerogeneradores desde 2018.

Parque edlico Necochea

El parque edlico Necochea, ubicado en la provincia de Buenos Aires, es un proyecto de energia renovable destinado a la
generacion eléctrica a partir del viento. El proyecto, desarrollado en asociacidn con Centrales de la Costa bajo el programa
RenovAr Ronda 1.5, inicié operaciones en febrero de 2020. Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia habia invertido
aproximadamente USS 66,3 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 53.291 millones, calculados al tipo de cambio
promedio anual al 31 de diciembre de 2025), y el parque cuenta con una capacidad instalada de 37,95 MW.

El parque estda compuesto por 11 aerogeneradores de 87 metros de altura de buje y palas de 61,5 metros de largo,
distribuidos en un predio de 158 hectéreas, ubicado aproximadamente 10 km al suroeste de la ciudad de Necochea. El
proyecto incluye una linea de 33 kV que conecta el playon de maniobras del parque con la estacién transformadora
Necochea, permitiendo la inyeccién de energia al SADI.

El 21 de noviembre de 2016, celebramos un acuerdo con Buenos Aires Energia S.A. (BAESA) para el desarrollo conjunto y
financiamiento del proyecto parque edlico Necochea. Posteriormente, el 25 de noviembre de 2016, el Ministerio de Energia
emitio la Resolucién N2 281, adjudicando a Buenos Aires Energia S.A. el derecho a desarrollar el proyecto Vientos de
Necochea I.

El 21 de noviembre de 2017, Vientos de Necochea S.A., sociedad en la cual Genneia posee una participacién del 50% y
Buenos Aires Energia S.A. el 50% restante, suscribié un PPA a 20 afios, denominado en ddlares estadounidenses, con
CAMMESA, por la totalidad de la capacidad instalada del parque edlico Vientos de Necochea I.

En mayo de 2018, Vientos de Necochea suscribié un contrato con Vestas para el mantenimiento de aerogeneradores y la
garantia de disponibilidad de hasta un 97%.

Parque edlico La Elbita

El parque edlico La Elbita, ubicado en el partido de Tandil, provincia de Buenos Aires, es un proyecto de energia renovable
destinado a la generacidn de electricidad para su comercializacién en el mercado MATER o en el mercado spot. El parque
cuenta con una capacidad instalada total de 162 MW, compuesta por 36 aerogeneradores Vestas V150 de 4,5 MW cada
uno, con una altura de buje de 120 metros, distribuidos en dos sitios que totalizan 1.464 hectareas. Al 31 de diciembre de
2025, la Compaiiia habia invertido aproximadamente USS 255,7 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 205.468
millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025).

El proyecto fue desarrollado en tres etapas bajo la Resolucion SE 281/17, con capacidad de interconexién asignada en el
MATER de la siguiente manera:

e La Elbita | — 103,5 MW (31 de marzo de 2022).
e La Elbita Il - 36 MW (31 de octubre de 2022).
e La Elbita Il —22,5 MW (31 de octubre de 2023).

La operacion comercial de la potencia nominal total de 162 MW se alcanzd de manera progresiva entre junio y octubre de
2024.
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Como tercer parque edlico de Genneia en la provincia de Buenos Aires, La Elbita incluye toda la infraestructura necesaria
para su conexion a la red, incluyendo subestaciones propias y lineas que vinculan el parque al SADI. El proyecto utiliza
tecnologia de aerogeneradores Vestas Argentina S.A., lo que garantiza alta confiabilidad y rendimiento operativo. En este
marco, suscribimos un contrato de servicios y disponibilidad con Vestas Argentina por 25 afios, que asegura el
mantenimiento de los aerogeneradores y garantiza altos niveles de disponibilidad de hasta el 98% (durante los primeros
20 afos) y 97% (durante los ultimos cinco afos).

Respecto del parque edlico La Elbita, poseemos un derecho de usufructo sobre el terreno en el cual se encuentra emplazada
la instalacion.

Parques solares
Parque solar Ullum

El parque solar Ullum, ubicado en la Provincia de San Juan, el primer parque solar desarrollado por Genneia, bajo sus
subsidiarias Ullum 1 Solar S.A.U. (propietaria de Ullum 1), Ullum 2 Solar S.A.U. (propietaria de Ullum 2) y Ullum 3 Solar
S.A.U. (propietaria de Ullum 3). Los proyectos fueron adquiridos en abril de 2018 y construidos en tres etapas, con una
inversion total de aproximadamente US$83,4 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 67.046 millones, calculados
al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025) al 31 de diciembre de 2025, alcanzando una capacidad
instalada total de 82 MW:

e Ullum I: 25 MW de capacidad instalada, COD en diciembre de 2018.
e Ullum II: 25 MW de capacidad instalada, COD en diciembre de 2018.
e Ullum llI: 32 MW de capacidad instalada, COD en diciembre de 2018.

En el marco del programa RenovAr 1.5, el Ministerio de Energia otorgd al desarrollador original el derecho de construccion
de los parques solares Ullum. Los parques Ullum 1, 2 y 3 celebraron PPAs a 20 afios, denominados en ddlares
estadounidenses, con CAMMESA por la totalidad de su capacidad instalada en mayo y junio de 2017. En abril de 2018,
Genneia adquirid los tres proyectos, ya con PPAs vigentes. EI 9 de abril de 2018, las plantas celebraron contratos EPC “llave
en mano” con Energias Sustentables S.A., que abarcaron el disefio, provision, obras civiles y eléctricas, conexion, pruebas,
puesta en marcha y terminacién del proyecto.

El 26 de marzo de 2019, se suscribieron contratos de O&M con dichas subsidiarias, los cuales permanecen plenamente
vigentes. Los parques solares Ullum estan ubicados sobre la Ruta Provincial N2 54, a 12 km al noroeste de Villa Ibafiez,
departamento de Ullum, provincia de San Juan, sobre un predio de mds de 298 hectareas arrendadas a 30 afios.

Desde 2020, los parques solares Ullum estan autorizados por el estandar VCS para emitir certificados de reduccién de
emisiones.

Parque solar Sierras de Ullum

Sierras de Ullum forma parte de nuestra cartera de proyectos renovables, destinado a la generacion eléctrica para su
comercializacion en el marco del MATER o en el mercado spot. El parque se encuentra adyacente a los parques solares
Ullum I, Il y Ill, en la provincia de San Juan, sobre un predio de 159 hectéreas arrendadas. Al 31 de diciembre de 2025,
habiamos invertido aproximadamente USS$ 60.2 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 48.390 millones,
calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025) (excluyendo el ajuste contable por baja de activos
debido a un evento climatico extraordinario en enero de 2025).

El parque cuenta con una capacidad instalada de 78 MW, disefiado para abastecer la demanda energética de grandes
usuarios industriales dentro del marco MATER. La construccidn comenzo en febrero de 2022 y el parque entré en operacion
comercial completa en marzo de 2023.

La capacidad de interconexion de transmision fue solicitada conforme a la Resolucion SE N° 281/17. CAMMESA asigné
inicialmente 58 MW en agosto de 2021 y 6 MW adicionales en marzo de 2022.

Parque solar Tocota Ill

El parque solar Tocota lll entré oficialmente en operacion en enero de 2024, marcando un hito para Genneia como la
primera compafiia en Argentina en alcanzar 1 GW de potencia renovable instalada. Este proyecto fue disefiado para la
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generacion eléctrica destinada a la venta en el MATER o en el mercado spot. Se encuentra ubicado en el departamento de
Iglesia, al noroeste de la Provincia de San Juan, con una capacidad instalada de 60 MW. El predio donde se emplaza la
instalacion es arrendado por la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2025, habiamos invertido aproximadamente US$55,4
millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 44.552 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de
diciembre de 2025).

La capacidad de interconexidn de transmision fue solicitada conforme a la Resolucion SE N° 281/17, y CAMMESA asigné 14
MW al proyecto el 31 de marzo de 2022. La autorizacidon comercial total de 60 MW se otorgd en tres etapas: (i) 22 MW en
diciembre de 2023, (ii) 18 MW en enero de 2024, y (iii) 20 MW en febrero de 2024.

A la fecha de este Prospecto, el rendimiento operativo del parque solar Tocota lll se encuentra limitado y por debajo
de las expectativas iniciales, principalmente debido a problemas de infraestructura asociados con inestabilidades en la red
eléctrica de la estacion transformadora Bauchaceta. Estamos evaluando alternativas técnicas y operativas para incrementar
el despacho de energia del parque, sin impacto alguno sobre nuestros compromisos contractuales de suministro.

Parque solar Malargtie |

El parque solar Malargiie | (anteriormente denominado Los Molles) fue disefiado para la generar energia eléctrica
comercializada bajo el marco MATER o en el mercado spot. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha invertido
aproximadamente US$88,6 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 71.172 millones, calculados al tipo de cambio
promedio anual al 31 de diciembre de 2025).

El parque tiene una capacidad instalada de 90 MW, con capacidad de interconexién asignada, y estara ubicado a unos 9
km al noroeste de la ciudad de Malargiie y 320 km de la capital provincial de Mendoza. El predio donde se emplaza la
instalacion es arrendado. A la fecha de este Prospecto, el parque obtuvo la autorizacién comercial para la totalidad de su
capacidad instalada de 90 MW, otorgada en dos etapas: (i) 60 MW el 6 de enero de 2025, y (ii) 30 MW el 20 de enero de
2025.

Parque solar Anchoris

El parque solar Anchoris forma parte de nuestro portafolio de energias renovables y fue destinado a generar energia
eléctrica comercializada en el marco del régimen MATER o en el mercado spot. El parque solar Anchoris tiene una capacidad
instalada de 180 MW y estara ubicado sobre la Ruta 48, a 2 km al oeste de la Ruta Nacional 40, con acceso a 2,5 km al norte
de la localidad de Anchoris, en la Provincia de Mendoza.El parque dispone de capacidad de interconexidon de 155 MW y
proyecta despachar la energia generada mediante una interconexién de 33 kV, conectada al conjunto de celdas de la
subestacién Anchoris (33/132 kV), propiedad de Distrocuyo. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha invertido US$ 151,7
millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 121.909 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de
diciembre de 2025).

A la fecha de este Prospecto, el parque obtuvo autorizacion comercial por la totalidad de su capacidad instalada de 180
MW, otorgada en dos etapas: (i) 115 MW el 6 de junio de 2025, y (ii) 65 MW restantes el 5 de agosto de 2025.

Parque Solar San Rafael

El parque solar San Rafael forma parte de nuestro portafolio de energias renovables y esta destinado a generar energia
eléctrica para su venta a compradores privados en el marco del régimen MATER. El parque solar San Rafael se espera que
tenga una capacidad instalada de 180 MW y estara ubicado en la localidad de San Rafael, en la Provincia de Mendoza. El
sitio seleccionado para el proyecto se encuentra a 81 km al oeste de la ciudad de San Rafael. La interconexién al SADI se
realizara en la Subestacidén Agua del Toro, de propiedad de Distrocuyo S.A., mediante una conexion de 220 kV.

El proyecto fue originalmente disefiado con una capacidad instalada de 150 MW, la cual se amplié a 180 MW tras obtener
prioridad de despacho de aproximadamente 80 MW el 26 de marzo de 2025. La inversién total estimada para la
construccion de los 180 MW del parque solar San Rafael es de aproximadamente USS 180 millones (equivalentes a
aproximadamente en Ps. 144.664 millones, calculados al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025).

El 24 de diciembre de 2025 el parque solar San Rafael alcanzé operacién comercial parcial de 141,7 MW, seguido de de 8.3
MW adicionales el 4 de febrero de 2026, por un total de 150 MW de los 180 MW de capacidad instalada total, seguida de
una operacién comercial parcial adicional de 8,3 MW en febrero de 2026. Se espera que la operacién comercial completa
se alcance en el segundo trimestre de 2026.
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En relacidn con este proyecto, y de acuerdo con la normativa MATER, para mantener el derecho a esta capacidad de
interconexion de transmisidn, la Sociedad debe pagar tarifas trimestrales desde el trimestre en que se asigna la prioridad
hasta la fecha efectiva del COD, las cuales han sido capitalizadas bajo el rubro “Propiedades, planta y equipo” dentro del
estado de situacion financiera.

A fines de diciembre de 2025, el parque solar San Rafael alcanzd la operacién comercial parcial por 141,7 MW de una
capacidad total instalada de 180 MW, previéndose la operacién comercial plena para el primer trimestre de 2026.

Parque solar San Juan Sur

El parque Solar San Juan Sur forma parte de la cartera de energias renovables de la Compafiia y estd destinada a generar
energia eléctrica para su venta a compradores privados. Se espera que el proyecto tenga una capacidad instalada de 129,2
MW vy estard ubicado adyacente a la Estacién Transformadora San Juan Sur en Retamito, Departamento Sarmiento,
Provincia de San Juan, Argentina.

El proyecto ha recibido prioridad de despacho para 129 MW y se prevé que la energia generada se entregue a través de
una linea de interconexion de 33 kV conectada a la Estacion Transformadora San Juan Sur, que es propiedad del EPRE (Ente
Provincial Regulador de la Electricidad). La Compafiia estima actualmente una inversidon total preliminar de
aproximadamente USS 110 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 88.406 millones, calculados al tipo de cambio
promedio anual al 31 de diciembre de 2025) y espera que la COD ocurra en el segundo trimestre de 2026. No se puede
garantizar que el proyecto se complete dentro del plazo o presupuesto previstos.

De acuerdo con la normativa aplicable bajo el marco MATER, y con el fin de mantener la prioridad de despacho, la Sociedad
debe pagar tarifas trimestrales desde el trimestre en que se concede dicha prioridad hasta la COD. Estos montos han sido
capitalizados y registrados bajo el rubro “Propiedades, planta y equipo” en el estado de situacién financiera de la Sociedad.

Centrales térmicas

En 2007, participamos en un proceso de licitacién internacional (RFP N2 1/2007 y 2/2007) convocado por ENARSA en el
marco del Programa de Energia Térmica, destinado al desarrollo y operacion de nueva capacidad térmica instalada. Como
resultado, fuimos adjudicatarios del desarrollo y operacion de siete centrales de generacion térmica ubicadas en Pinamar,
Matheu, Olavarria, Bragado y Las Armas (provincia de Buenos Aires) y Parand y Concepcion del Uruguay (provincia de Entre
Rios), con una capacidad instalada total combinada de 273 MW.

En 2016, participamos en un nuevo proceso licitatorio convocado por el Ministerio de Energia para la incorporacion de
capacidad de generacidn y produccion eléctrica para los periodos verano 2016/2017, invierno 2017 y verano 2017/2018.
Como resultado, fuimos adjudicatarios de dos PPAs para los proyectos de expansién Bragado Il y Bragado lll, con una
capacidad instalada combinada de 118 MW. Ambos proyectos cuentan con turbinas de generacidén térmica dual (gas
natural y gasoil) —cuatro unidades GE TM2500 Gen8—. La primera etapa (Bragado Il) alcanzé su COD el 18 de febrero de
2017 (59 MW) y la segunda etapa (Bragado lll) el 5 de mayo de 2017 (59 MW). Al 31 de diciembre de 2025, la inversion
total para estos proyectos fue de US$106.4 millones (equivalentes a aproximadamente en Ps. 85.508 millones, calculados
al tipo de cambio promedio anual al 31 de diciembre de 2025), financiada mediante aportes de capital y nueva deuda.

El 11 de agosto de 2017, adquirimos a Pluspetrol Resources Corporation B.V. y Pluspetrol Resources Corporation nuestra
mayor central térmica, la planta Cruz Alta, ubicada en Tucuman, con una capacidad instalada combinada de 245 MW, a
través de la adquisicion de GETSA por parte de nuestra subsidiaria GEDESA. Esta planta cuenta con dos unidades General
Electric 9171 E de 122,5 MW cada una, alimentadas por gas natural, y esta conectada a una subestacion eléctrica de 132
kV. El COD de la planta fue en junio de 2002 y junio de 2003, aunque Genneia (a través de GEDESA) la opera desde agosto
de 2017. El precio de adquisicion por el 100% de las acciones de GETSA fue de US$68,4 millones, mas un compromiso de
pago contingente a los vendedores por determinados créditos con CAMMESA (valor contable de Ps.35,9 millones al
momento de la adquisicidn, mas intereses). El precio neto transferido, luego de deducir efectivo y equivalentes adquiridos,
fue de USS$64,5 millones. El 1 de diciembre de 2017, GEDESA y GETSA celebraron un acuerdo definitivo de fusion, mediante
el cual GEDESA absorbié a GETSA. La planta opera bajo el Esquema de Remuneracidn de Energia Base.

Todas nuestras centrales térmicas estan construidas en predios propios o en terrenos utilizados en virtud de contratos de
arrendamiento, servidumbre o usufructo otorgados por terceros, cuyos plazos estan vinculados a la vigencia del PPA
correspondiente.
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La planta Cruz Alta no cuenta con PPA, pero opera bajo el Esquema de Remuneracién de Energia Base con CAMMESA, que
remunera al generador por la capacidad firme disponible y, en menor medida, por la energia generada, conforme a tarifas
que son revisadas periddicamente.

Suministro de combustible para nuestras centrales térmicas

Utilizamos diferentes tipos de combustible para la operacidon de nuestras instalaciones térmicas, siendo el tipo de
combustible determinante del costo variable de produccion de cada planta.

Todas las turbinas que utilizamos —excepto las de la planta Cruz Alta, que opera exclusivamente con gas natural— son de
doble combustible (dual fuel) y pueden funcionar tanto con gas natural como con gasoil. Nuestras plantas operan
mayormente con gas natural durante gran parte del afio y con gasoil durante el invierno, cuando el gas natural es
restringido por la Secretaria de Energia y su suministro se prioriza al consumo residencial. En virtud de los PPAs de nuestras
plantas térmicas, CAMMESA no estd obligada a proveernos gas natural ni gasoil, aunque puede optar por hacerlo o
reembolsarnos su costo. Sin embargo, conforme a las Resoluciones N2 95/2013 y 529/2014 emitidas por la Secretaria de
Energia, CAMMESA esta a cargo de la gestion y el suministro de todos los combustibles necesarios para la operacién de
nuestras plantas térmicas. Desde junio de 2014, CAMMESA nos provee el gas natural y el gasoil necesarios para su
funcionamiento.

Nuestros PPAs

Hemos asegurado diversos PPAs, que incluyen acuerdos con clientes privados, para nuestras centrales de generacién en
operacion. Todos nuestros activos bajo el marco MATER operan de manera integrada dentro de una cartera Unica, lo que
permite reducir el riesgo geografico y tecnoldgico.

Al 31 de diciembre de 2025, el plazo promedio ponderado estimado de nuestros PPAs, calculado desde sus respectivas
fechas de COD y ponderados basados en la productividad de cada activo, era de aproximadamente once afios para las
plantas de energia renovable y dos afios para las plantas térmicas. La vida util promedio de estas instalaciones se calcula a
partir de su COD.

En relacién con los contratos celebrados con clientes privados, el plazo promedio ponderado estimado para nuestra cartera
de clientes del mercado MATER asciende a aproximadamente 6 afios al 31 de diciembre de 2025.

Dadas las limitaciones actuales de capacidad de generacidn de energia en Argentina, anticipamos poder renovar o
reemplazar los PPAs asociados a nuestras instalaciones. Sin embargo, no existe garantia de que dichas renovaciones o
reemplazos se concreten. Adicionalmente, la planta Cruz Alta opera sin PPA y es remunerada bajo la Resolucion 400/2025,
la cual compensa al generador por la capacidad firme disponible y, en menor medida, por la energia generada, con tarifas
revisadas periédicamente por CAMMESA.

La siguiente tabla muestra cierta informacién relacionada con nuestros PPA ejecutados a la fecha de este Prospecto:
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dad Reembolso Tarifas
instala Tarifas Factor de de gastos de
da para la disponibil por Electrici
bruta capacida idad electricidad dad
(MW)( d firme requerid suministrad Suminist
Estado 1) (2)(3)(4) o(2)(3)(5) a(6)(7) rada(7) Vencimiento Contraparte
Parques edlicos:
Rawson Operat
......................... ivo 52,50 N/A N/A N/A 60,00 —(9) MATER
Rawson 1] Operat
......................... ivo 31,15 N/A N/A N/A 60,00 —(9) MATER
Trelew(10) Operat Agosto
......................... ivo 51,00 N/A N/A N/A 127,01 2028(10) CAMMESA
Rawson ] Operat
......................... ivo 25,05 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Villalonga Il Operat
......................... ivo 3,45  N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Pomona 1] Operat
......................... ivo 11,70 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Operat
Chubut Norte Il ivo 26,28 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Madryn | Operat Noviembre
......................... ivo 71,10 N/A N/A N/A 76,23 2038 CAMMESA
Villalonga Operat
......................... ivo 51,75 N/A N/A N/A 54,96 Diciembre 2038 CAMMESA
Chubut Norte | Operat
......................... ivo 28,80 N/A N/A N/A 66,00 Diciembre 2038 CAMMESA
Madryn 1] Operat Septiembre
......................... ivo 151,2 N/A N/A N/A 76,23 2039 CAMMESA
Chubut Norte Il Operat
......................... ivo 57,66 N/A N/A N/A 38,90 Enero 2041 CAMMESA
Chubut Norte IV Operat
......................... ivo 83,22 N/A N/A N/A 38,90 Enero 2041 CAMMESA
Pomona Operat
......................... ivo 101,40 N/A N/A N/A 54,88 Julio 2039 CAMMESA
Necochea Operat
......................... ivo 37,95 N/A N/A N/A 55,50 Febrero 2040 CAMMESA
Operat
La Elbita ivo 162,00 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Plantas de energia
solar
Ullum 1(11) Operat
......................... ivo 25,00 N/A N/A N/A 53,73 Diciembre 2038 CAMMESA
Ullum 2(11) Operat
......................... ivo 25,00 N/A N/A N/A 55,23 Diciembre 2038 CAMMESA
Ullum 3(10) Operat
......................... ivo 32,00 N/A N/A N/A 57,63 Diciembre 2038 CAMMESA
Operat
Sierras de Ullum ivo 78,00 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Operat
Tocota lll ivo 60,00 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Operat
Malarglie ivo 90,00 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Operat
Anchoris ivo 180,00 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Operat
San Rafael (12) ivo 150,00 N/A N/A N/A 60,00 —(8) MATER
Centrales térmicas
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dad Reembolso Tarifas
instala Tarifas Factor de de gastos de
da para la disponibil por Electrici
bruta capacida idad electricidad dad
(MW)( d firme requerid suministrad Suminist
Estado 1) (2)(3)(4) o(2)(3)(5) a(6)(7) rada(7) Vencimiento Contraparte
Bragado Il Operat
......................... ivo 59,00 25,000 N/A 7.45/10.15 N/A Febrero 2027 CAMMESA
Bragado 1 Operat
......................... ivo 59,00 19,000 N/A 7.45/10.15 N/A Mayo 2027 CAMMESA

M

@
3
“

®)

©)
@)

®

®

(10)

an

(12)

Para nuestros parques edlicos, la capacidad contratada se calcula como un porcentaje de la capacidad instalada. Para
nuestras centrales térmicas, la capacidad contratada se calcula en MW. Para nuestros parques solares, la capacidad
contratada se calcula con la capacidad de generacidn nominal total de una instalacién, medida en MW, sin deducciones
por consumo auxiliar u otras pérdidas.

Nuestros PPA para parques edlicos no proporcionan tasas de capacidad firmes ni el factor de disponibilidad requerido.
En U.S.5/MWm, a menos que se indique lo contrario.

Las tarifas de capacidad de la empresa estan sujetas a los factores de disponibilidad establecidos en "Antecedentes
Financieros". En caso de que se reduzca el factor de disponibilidad, los pagos por capacidad firme también se reduciran
en consecuencia y se impondran sanciones, segun lo establecido en el PPA correspondiente.

Nuestros PPA para centrales térmicas proporcionan diferentes tarifas segun el combustible que se utilice para
encender las turbinas (es decir, gas natural o combustible diesel). Las tarifas separadas con una barra diagonal se
refieren a las tarifas para la generacion a gas natural y la generacién a diésel, respectivamente.
En U.S.5/MWh, a menos que se indique lo contrario.
En relacién con el parque edlico Rawson lll, en septiembre de 2016 celebramos un PPA con Loma Negra, el primer PPA
con un usuario privado en Argentina para aproximadamente el 60% de la capacidad instalada de nuestro parque edlico
Rawson lll.
La energia vendida a compradores privados bajo el marco de MATER proviene de multiples instalaciones, incluidas
Rawson lll, Villalonga I, Pomona I, Chubut Norte Il, Sierras de Ullum, Tocota lll, Anchoris, Malargiie y La Elbita. No
proporcionamos una descripcion detallada de estos acuerdos, ya que los términos y condiciones de los PPA pueden
variar significativamente. Al 31 de diciembre de 2025, el plazo medio ponderado de nuestros PPAs con compradores
privados era de seis afos.
La fecha de vencimiento de nuestros PPA para el parque edlico Trelew sera la que ocurra primero entre (i) quince afos
después de la COD de cada planta de energia o (ii) el despacho de la cantidad maxima de energia comprometida a ser
adquirida por ENARSA.
En el parque edlico Trelew, la Sociedad implementé un plan de mejora entre 2024 y 2025, que incluyé la instalacidn
de tres nuevos aerogeneradores Goldwind.
Celebramos tres PPAs con CAMMESA para energia solar. Dichos PPAs cubren el 100 % de la capacidad instalada de
nuestros parques solares Ullum.
El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzd la operacién comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi 150 MW de su capacidad total de
180 MW.

FODER

El Contrato de Fideicomiso FODER (celebrado el 5 de agosto de 2016 entre el Gobierno Nacional, como fiduciante, y el
Banco de Inversion y Comercio Exterior (“BICE”), como fiduciario) y el Contrato de Adhesion al FODER (celebrado entre el
Gobierno Nacional, como fiduciante, el BICE, como fiduciario, y el generador adjudicatario, como beneficiario) establecen
el derecho del generador a vender el proyecto y la obligacién del fiduciante de adquirirlo ante la ocurrencia de
determinados eventos desencadenantes (“Causas de Venta”).

Las Causas de Venta se detallan en la Seccion 7.1 del Contrato de Adhesion al FODER, y son las siguientes:

(a) Falta de pago por parte de CAMMESA de: (i) cuatro estados de cuenta de venta consecutivos (y las eventuales facturas
y notas de crédito o débito, si las hubiera); o (ii) seis estados de cuenta de venta no consecutivos (mas las facturas, notas
de crédito o débito pendientes, si las hubiera) durante un periodo de doce meses;
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(b) Evento de inconvertibilidad, definido como un evento o una serie de eventos que resulten en la imposibilidad del
generador de comprar délares estadounidenses o convertir pesos argentinos en dolares estadounidenses en la Argentina,
por un monto igual o superior al importe facturado al generador dentro de los seis meses posteriores a la ocurrencia de
dicho evento o serie de eventos, o por el monto necesario para realizar cualquier pago de intereses bajo los documentos
de financiamiento (el que sea mayor); siempre que no exista otro procedimiento o instrumento disponible para realizar
dicha conversion en ningin mercado, y una vez alcanzado el COD del proyecto, en tanto la deuda de largo plazo de la
Republica Argentina denominada en moneda extranjera no tenga calificacién de grado de inversion;

(c) Evento de no transferibilidad, definido como un evento o una serie de eventos que resulten en la imposibilidad del
generador de pagar o transferir délares estadounidenses a personas o cuentas bancarias ubicadas fuera de la Republica
Argentina, por un monto igual o superior al importe facturado al generador dentro de los seis meses posteriores a la
ocurrencia de dicho evento o por el monto necesario para realizar cualquier pago de intereses bajo los documentos de
financiamiento (el que sea mayor); siempre que no exista otro procedimiento o instrumento disponible para realizar dicha
transferencia, y una vez alcanzado el COD del proyecto, en tanto la deuda de largo plazo de la Republica Argentina
denominada en moneda extranjera no tenga calificacion de grado de inversion;

(d) (i) Terminacidn anticipada del FODER por causas atribuibles al Gobierno Argentino, o (ii) cualquier modificacion o
adenda al Contrato de Fideicomiso FODER que, en cualquiera de los casos mencionados, excluya el respaldo otorgado por
la Cuenta de Garantia FODER, en perjuicio del generador en su caracter de beneficiario, sin el consentimiento previo y por
escrito del generador, salvo que dicha garantia sea reemplazada por un instrumento equivalente; o

(e) Incumplimiento por parte de CAMMESA de las disposiciones de un laudo arbitral o sentencia judicial firme que surja de
una controversia sometida al procedimiento establecido en el PPA.

Garantias del Banco Mundial bajo el FODER

En agosto de 2017, el Banco Mundial otorgd una garantia bajo el FODER por US$480 millones para cada uno de los
proyectos de las rondas 1y 1.5 del programa RenovAr. Asimismo, en marzo de 2018, el Banco Mundial ampli6 la cobertura
mediante una garantia adicional por US$250 millones para los proyectos de la ronda 2 del programa RenovAr. El alcance
de estas garantias cubre las obligaciones del fiduciario del FODER respecto del pago del precio de compra de los activos del
proyecto correspondiente, conforme a los términos del respectivo Contrato de Adhesion al FODER.

En particular, si el FODER no dispone de los fondos necesarios en las cuentas de garantia, el fiduciario del FODER solicita al
Gobierno Argentino la contribucién de los recursos. En caso de que el Gobierno Argentino no cuente con fondos suficientes
para cumplir su garantia, el Banco Mundial garantiza parcialmente dicha obligacién. Segun el acuerdo de indemnidad
suscripto entre el Banco Mundial y la Republica Argentina, si el Banco Mundial debiera efectuar un pago en virtud de esta
garantia, el Gobierno Argentino debera reembolsar inmediatamente dichos fondos.

El incumplimiento de esta obligacion podria dar lugar a que el Banco Mundial suspenda, cancele o acelere sus lineas de
financiamiento con la Republica Argentina.

PPAs celebrados con CAMMESA para nuestros parques edlicos y solares
PPAs de los parques edlicos Rawson | y I

Los dos contratos de compraventa de energia (PPAs) correspondientes a los parques edlicos Rawson | y Rawson Il expiraran
al producirse el primero de los siguientes eventos: (i) el transcurso de 15 afios (prorrogables por 18 meses adicionales)
contados desde la fecha en que la primera planta de generacién fue puesta en servicio y certificada por CAMMESA vy el
ENRE, o (ii) la fecha en la que se haya alcanzado la cantidad maxima de energia comprometida para la compra por los
compradores (2.400 GWh para Rawson | y 1.425 GWh para Rawson II).

A la fecha de este Prospecto, el PPA de Rawson | y Il ha expirado tras haber cumplido con la cantidad total de energia
comprometida y han migrado al programa MATER conforme a la Resolucion N2 360/2023.

A continuacidén, se presenta un resumen de los principales términos de los PPAs de los parques edlicos Rawson, previo a
migrar al programa MATER

- Tenemos la obligacidn de operar y mantener los parques edlicos sujetos a dichos contratos y de vender la energia
eléctrica cuando CAMMESA lo despache, en su caracter de coordinador del despacho eléctrico.
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- En virtud de estos PPAs, tenemos derecho a recibir pagos en dodlares estadounidenses por cada MWh
efectivamente despachado. Sin embargo, debido a que la energia generada por los parques Rawson se beneficia
de la prioridad de despacho establecida por el marco regulatorio actual, no percibimos cargos por capacidad firme,
como es habitual en los proyectos edlicos.

- El comprador no tiene obligaciones de tipo “take or pay”, por lo que no esta obligado a adquirir un volumen
minimo de energia generada. Ademas, el comprador sélo estd obligado a adquirir hasta el volumen maximo
efectivamente entregado al SADI (2.400 GWh para Rawson | y 1.425 GWh para Rawson ).

- La energia efectivamente entregada se remunera a razon de US$128,7/MWh para Rawson | y US$124,2/MWh
para Rawson Il.

- En caso de que nuestros costos operativos o de mantenimiento aumenten por inflaciéon u otros factores, no
podemos trasladar dichos incrementos al comprador.

- Los montos pagaderos bajo estos PPAs estan denominados en dodlares estadounidenses y pagaderos en pesos
argentinos al tipo de cambio de referencia mayorista publicado por el Banco Central de la Republica Argentina
(Comunicacién “A” 3500), calculado el dia habil anterior al vencimiento de la obligacidon de pago por parte de
CAMMESA.

- Silas partes acuerdan que ha ocurrido un evento de fuerza mayor (segun lo definido por el Cédigo Civil y Comercial
de la Nacion), cualquiera de ellas puede suspender el cumplimiento del contrato hasta que dicho evento haya
cesado.

- El comprador puede aplicar multas pecuniarias en determinadas circunstancias. Si, en conjunto, las multas
aplicadas superan el 15% del monto total del contrato, el comprador tiene derecho a rescindir el PPA previa
notificacion escrita.

Desde noviembre de 2019, somos la contraparte de los acuerdos MEM de Rawson | y I, y CAMMESA nos realiza los pagos
directamente, conforme a las instrucciones de la Secretaria de Energia.

PPA del parque edlico Trelew

De acuerdo con el PPA celebrado (a través de nuestra subsidiaria Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U.) en relacién con el
parque edlico Trelew, tenemos derecho a recibir pagos por la energia eléctrica entregada a razén de US$127,01/MWh, sin
percibir cargos por capacidad firme. El contrato expirara al producirse el primero de los siguientes eventos: (i) el transcurso
de quince (15) afios (prorrogables por dieciocho (18) meses adicionales a opcidn del comprador) contados desde la fecha
en que la primera planta de generacién fue puesta en servicio y certificada por CAMMESA y el ENRE, o (ii) cuando se haya
alcanzado el despacho efectivo de la cantidad maxima de energia comprometida para la compra por el comprador (2.600
GWh).

Los principales términos de este PPA son similares a los del contrato de los parques edlicos Rawson | y Il, excepto en los
siguientes aspectos:

- Laenergia efectivamente entregada se remunera a razén de US$127,01/MWh.
- El comprador sélo esta obligado a adquirir hasta 2.600 GWh efectivamente entregados al SADI.

Desde noviembre de 2021, somos la contraparte del Acuerdo MEM del parque edlico Trelew, y CAMMESA nos realiza los
pagos directamente, conforme a las instrucciones de la Secretaria de Energia.

PPA del parque edlico Madryn

Celebramos dos contratos de compraventa de energia (PPAs) en relacidn con el proyecto del parque edlico Madryn, que
reemplazaron los PPAs celebrados con CAMMESA bajo la Resolucidn N.2 712/2009 de la Secretaria de Energia.

Estos PPAs expiran a los 20 aflos contados desde la autorizacién comercial para operar en el MEM (es decir, la fecha de
COD). El 2 de noviembre de 2018, el parque edlico Madryn | entré en operacidén con una capacidad instalada de 71,1 MW,
y el 26 de septiembre de 2019, el parque edlico Madryn Il comenzd a operar con una capacidad instalada de 151,2 MW.
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A continuacidn, se resumen los principales términos de los PPAs correspondientes al proyecto del parque edlico Madryn:

- Tenemos la obligacion de construir, operar y mantener el parque edlico sujeto a dichos contratos y de vender la
energia eléctrica a CAMMESA, en representacion de los agentes del MEM.

- Nos comprometemos a 220 MW de potencia instalada.

- CAMMESA debe comprar toda la energia producida por el proyecto y entregada en el punto de conexion
establecido en los PPAs.

- Bajo estos contratos, tenemos derecho a recibir: (i) un pago por la energia efectivamente despachada de al menos
USS$76,23/MWh, y (ii) un ajuste anual adicional previsto en los PPAs, determinado como un porcentaje del precio
por la energia efectivamente despachada.

- Los montos pagaderos estaran denominados en délares estadounidenses y abonados en pesos argentinos al tipo
de cambio vigente del dia habil inmediato anterior a la fecha de pago.

- En caso de fuerza mayor (segun lo definido por el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién), podremos suspender el
cumplimiento de nuestras obligaciones hasta la finalizacion del evento.

- CAMMESA tendra derecho a aplicar multas pecuniarias o rescindir el PPA si incurrimos en alguno de los eventos
de incumplimiento previstos en el contrato.

- Las obligaciones de CAMMESA bajo los PPAs estardn garantizadas por el FODER, en el cual el Gobierno Argentino
actua como fiduciante.

- Las obligaciones de pago del FODER estan limitadas a los fondos existentes en la cuenta de garantia de pagos de
energia en cada momento.

- Encaso de no alcanzarse la fecha de COD, CAMMESA podra imponer una multa diaria por demora.

Para cumplir con las condiciones precedentes establecidas en la Resolucion E 202 del ex Ministerio de Energia y Mineria,
el 12 de diciembre de 2016 celebramos un acuerdo con Parque Edlico Loma Blanca | S.A., Loma Blanca Il S.A. y Loma Blanca
Il S.A. (todas controladas por Goldwind), modificado el 15 de septiembre de 2017, en relacién con la construccidn del
sistema de interconexion de nuestro parque edlico Madryn y los parques Loma Blanca |, Il y lll al SADI, conocido como el
“Acuerdo Resolucién 202”. A la fecha de este Prospecto, no conocemos la identidad del controlante ni de los beneficiarios
finales de Goldwind.

El Acuerdo bajo la Resolucidn N.2 202 contempla lo siguiente: (i) que nosotros y Goldwind seremos responsables conjuntos
de la construccidn, gestidn, ejecucion y financiamiento del sistema de interconexién de los parques Madryn y Parque Edlico
Loma Blanca IV S.A.U. con el SADI, mediante las obras de ampliacion de la ET de 500 kV propiedad de Transener (conforme
se define mds adelante); y (ii) que la finalizacién y posterior COD de las obras se concretaran dentro de los 29 meses
posteriores al 31 de mayo de 2017, fecha de ejecucidn de los PPAs entre CAMMESA y nosotros por un lado, y Loma Blanca
por el otro, para la compra de energia generada por Madryn y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U., respectivamente.

La inversion total estimada asciende a US$56,9 millones, de los cuales 40,5% serd asumido por Goldwind y 59,5% por
nosotros. El 13 de diciembre de 2016, nosotros y Goldwind solicitamos al Ministerio de Energia: (i) la aprobacién del
Acuerdo Resolucion 202, (ii) la determinacion del componente de compensacién adicional como reembolso por nuestra
participaciéon en la construccion del sistema de interconexion, y (iii) la instruccién a CAMMESA para incluir dicha
compensacion adicional en los respectivos PPAs.

PPAs de los parques edlicos Villalonga | y Chubut Norte |

En el marco del proceso licitatorio de la Ronda 1 del programa RenovAr, fuimos adjudicatarios (mediante la Resolucién N.2
213 del Ministerio de Energia) del derecho a desarrollar los proyectos Chubut Norte | y Villalonga I. El 12 de enero de 2017,
(a través de nuestras subsidiarias GVA y GVS) celebramos contratos de compraventa de energia (PPAs) con CAMMESA para
dichos proyectos, los cuales venceran el 18 de diciembre de 2038 (Villalonga 1) y el 11 de diciembre de 2038 (Chubut Norte
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Los principales términos de estos PPAs son similares a los del parque edlico Madryn, salvo por las siguientes diferencias:

- El precio que CAMMESA abonaréd serd de US$54,96/MWh para el proyecto Villalonga | y de USS66/MWh para el
proyecto Chubut Norte I, mds un ajuste anual adicional establecido en los PPAs como un porcentaje del precio de
la energia efectivamente despachada.

- Conforme a los PPAs, la potencia comprometida por nosotros asciende a 50 MW para Villalonga | y 28,35 MW
para Chubut Norte I.

PPA del parque edlico Pomona |

En el marco del proceso licitatorio de la Ronda 1.5 del programa RenovAr, fuimos adjudicatarios (mediante la Resoluciéon
N.2 281 del Ministerio de Energia) del derecho a desarrollar el proyecto Pomona. El 26 de mayo de 2017, (a través de
nuestra subsidiaria Genneia Vientos del Sudoeste S.A.), celebramos un PPA con CAMMESA para el proyecto del parque
eodlico Pomona, el cual vencera 20 afios después de la autorizacién comercial para operar en el MEM (COD).

Los principales términos de este contrato son similares a los del parque edlico Madryn, salvo por las siguientes diferencias:

- El precio que CAMMESA abonara serd de US$54,88/MWh, mds un ajuste anual adicional establecido en el PPA
como un porcentaje del precio por la energia efectivamente despachada.

- De acuerdo con el PPA, la potencia comprometida por nosotros asciende a 100 MW.
PPA del parque edlico Necochea

En el marco del proceso licitatorio de la Ronda 1.5 del programa RenovAr, Buenos Aires Energia S.A., nuestro socio en la
empresa conjunta (negocio conjunto) para el proyecto Vientos de Necochea I, fue adjudicatario (mediante la Resolucion
N.2 281 del Ministerio de Energia) del derecho a desarrollar el proyecto Necochea. El 21 de noviembre de 2017, Vientos de
Necochea —participada en un 50% por Buenos Aires Energia S.A. y en un 50% por nosotros, con igual derecho a voto—
celebré un PPA con CAMMESA en relacion con dicho proyecto, el cual vencera 20 afios después de la fecha en que
CAMMESA otorgd la autorizaciéon comercial para operar en el MEM.

Los principales términos del PPA de Necochea son similares a los del parque edlico Madryn, salvo por las siguientes
diferencias:

- El precio que CAMMESA pagaré a Vientos de Necochea serd de USS55,50/MWh, mds un ajuste anual adicional
establecido en el PPA como un porcentaje del precio de la energia efectivamente despachada.

- Conforme al PPA, la potencia comprometida por Vientos de Necochea asciende a 37,95 MW.
PPAs de los parques solares Ullum
En el marco del proceso licitatorio de la Ronda 1.5 del programa RenovAr, el derecho a desarrollar los proyectos solares
Ullum fue adjudicado a su propietario original mediante la Resolucion N.2 281 del Ministerio de Energia. En noviembre y
diciembre de 2017, se celebraron los PPAs con CAMMESA, los cuales venceran el 18 de diciembre de 2038 (Ullum 1y 2)y
el 21 de diciembre de 2038 (Ullum 3).
Los principales términos de estos PPAs son similares a los del parque eélico Madryn, salvo por las siguientes diferencias:

- El precio que CAMMESA abonard serd de US$53,73/MWh para Ullum 1, USS$55,23/MWh para Ullum 2 vy

USS$57,63/MWh para Ullum 3, més un ajuste anual adicional establecido en los PPAs como un porcentaje del precio

por la energia efectivamente despachada.

- De acuerdo con los PPAs, la potencia comprometida asciende a 25 MW para Ullum 1, 25 MW para Ullum 2 y 32
MW para Ullum 3.

Carlos Alberto Palazén 50

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



PPAs de los parques edlicos Chubut Norte Il y Chubut Norte IV

En el marco de la Ronda 2 del programa RenovAr, fuimos adjudicatarios (mediante la Resolucion N.2 473-E/2017 del
Ministerio de Energia) del derecho a desarrollar los proyectos Chubut Norte lll y Chubut Norte IV. El 26 de junio de 2018,
celebramos los PPAs correspondientes, cuya vigencia se extiende por 20 afios desde la fecha en que CAMMESA otorgue la
COD. CAMMESA otorgd las autorizaciones comerciales a los parques Chubut Norte IV y Chubut Norte lll el 4 y 25 de febrero
de 2021, respectivamente.

Los principales términos de estos PPAs son similares a los del parque edlico Madryn, salvo por las siguientes diferencias:

- El precio que CAMMESA abonara sera de US$38,90/MWh (tanto para Chubut Norte Ill como para Chubut Norte
IV), mds un ajuste anual adicional establecido en los PPAs como un porcentaje del precio por la energia
efectivamente despachada.

- Conforme a los PPAs, la potencia comprometida asciende a 59 MW para Chubut Norte Ill y 84 MW para Chubut
Norte IV.

El 25 de febrero de 2021, CAMMESA otorgé la autorizacion comercial para el inicio de operaciones del parque edlico Chubut
Norte Ill.

PPAs de las plantas térmicas Bragado Il y llI

Las plantas térmicas Bragado Il y Ill, ubicadas en la ciudad de Bragado, provincia de Buenos Aires, son proyectos de
generacion térmica destinados a producir electricidad bajo la Resolucién N.2 21, mediante contratos de largo plazo con
CAMMESA. Las plantas cuentan con una capacidad instalada total de 118 MW, distribuidos en dos unidades de generacién
térmica de 59 MW cada una. Bragado Il alcanzé su COD en febrero de 2017, mientras que Bragado Il lo hizo en mayo de
2017. Al 31 de diciembre de 2025, habiamos invertido aproximadamente Ps. 85.508 millones en el desarrollo de ambas
plantas.

Los proyectos fueron desarrollados bajo PPAs en ddlares estadounidenses a 10 afios con CAMMESA, cuyos principales
términos y condiciones son los siguientes:

- Tenemos la obligacién de poner a disposicion hasta 60,40 MW de capacidad entre mayo y octubre de cada afio, y
58 MW entre noviembre y abril.

- CAMMESA despacha la energia de las unidades de acuerdo con los requerimientos del sistema eléctrico.

- Recibimos pagos por capacidad firme de US$25.000/MW/mes para Bragado Il y US$19.000/MW/mes para
Bragado lIl.

- CAMMESA no esta obligada a proveer combustible, pero puede suministrar gas natural o gasoil directamente, o
reembolsarnos por dichas compras, sujeto a niveles garantizados de consumo de combustible. Conforme a las
Resoluciones N.2 95/2013 y 529/2014, CAMMESA actualmente gestiona y suministra todo el combustible
necesario para la operacion de estas plantas.

Las plantas Bragado Il y Il proporcionan capacidad térmica firme al sistema eléctrico nacional, respaldando la confiabilidad
del sistema y complementando la generacidn renovable dentro de la matriz energética argentina.

PPAs celebrados con usuarios privados en Argentina

Nuestros PPAs con usuarios privados estan denominados en doélares estadounidenses, lo que brinda estabilidad y
proteccidn frente a la volatilidad del peso argentino. Todos nuestros activos bajo el marco MATER se gestionan como una
cartera integrada Unica, lo que reduce los riesgos de concentracién geografica y tecnoldgica. Vendemos la mayor parte de
nuestra generacion como energia firme bajo contratos de tipo Delivery-or-Pay (“DoP”), estructurados sobre el nivel de
generacion P75 de toda nuestra cartera. Este enfoque garantiza que la variabilidad del recurso renovable no afecte nuestra
capacidad para cumplir con las obligaciones contractuales.

La diferencia entre la generacion P50 y P75 se comercializa a través de contratos DoP, denominados “contratos de
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excedente”. En virtud de estos acuerdos, la Compafiia no asume compromiso de entrega en caso de que la generacién real
sea inferior a la estimada. Al 31 de diciembre de 2025, aproximadamente el 73% de nuestra energia se vende bajo contratos
firmes delivery-or-pay al nivel P75, mientras que el 27% restante se comercializa como energia excedente bajo esquemas
flexibles.

Los contratos DoP incluyen una ventana de entrega de un afio, que proporciona un margen operativo de aproximadamente
dos meses para gestionar las fluctuaciones estacionales en la disponibilidad de los recursos renovables. La energia bajo
estos contratos se vende a un precio fijo durante todo el afio (aproximadamente US$60/MWh en 2025). En cambio, los
contratos de excedente contemplan un esquema hibrido, que combina un componente de precio fijo con exposicion al
precio spot de CAMMESA, dentro y fuera de bandas de precios acordadas.

En caso de incumplimiento de entrega bajo contratos DoP, las penalidades se limitan al diferencial frente al precio spot de
CAMMESA, lo que reduce significativamente el riesgo a la baja.

Durante 2025, incorporamos a nuestra cartera la generacién proveniente de Malargiie |, Rawson |, Rawson Il y Anchoris.
Como resultado, al 31 de diciembre de 2025, nuestros diez principales clientes eran: Agua y Saneamientos Argentinos S.A.,
Vista O&G, Telecom, Newmont (OroPlata S.A.), Loma Negra, Arcor, Petroquimica Cuyo, Aeropuertos Argentina 2000,
Cinergia y Envases Food. La energia vendida a casi todos nuestros usuarios privados fue generada por los parques Rawson
I, Rawson Il y Rawson llI, Villalonga 1l, Pomona I, Chubut Norte IlI, Sierras de Ullum, Tocota lll, La Elbita, Malargiie | y
Anchoris.

La tabla siguiente muestra determinada informacién relativa a nuestros activos de generacidon de energia renovable
comprometidos bajo PPAs MATER.
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Tipo de

Facilidad energia Estado cobD MW Clientes(3)
Industriales &
Rawson | (1) Viento En Operacion Enero 2012 52,50 Comerciales

Industriales &
Rawson Il (1) Viento En Operacion Enero 2012 31,15 Comerciales
Industriales &
Rawson Ill (2) Viento En Operacion Diciembre 2017 25,05 Comerciales
Industriales &
Chubut Norte Il Viento En Operacion Marzo 2021 26,28 Comerciales
Industriales &
Villalonga Il Viento En Operacion Febrero 2019 3,45 Comerciales
Industriales &
Pomona Il Viento En Operacion Agosto 2019 11,70 Comerciales
Industriales &
La Elbita Viento En Operacion Octubre 2024 162,00 Comerciales
Industriales &
Sierras de Ullum Solar En Operacion Marzo 2023 78,00 Comerciales
Industriales &
Tocota lll Solar En Operacion Febrero 2024 60,00 Comerciales
Industriales &
Malarglie Solar En Operacion Enero 2025 90,00 Comerciales

Industriales &

Anchoris Solar En Operacion Agosto 2025 180,00 Comerciales
Segundo trimestre de Industriales &

San Rafael(4) Solar En Construccién 2026 180,00 Comerciales
Segundo trimestre de Industriales &

San Juan Sur Solar En Construccién 2026 129,20 Comerciales

Rawson | y Il se otorgaron originalmente bajo el programa GENREN y migraron al programa MATER el 1 de octubre de
2025y el 1 de mayo de 2025, respectivamente.

En relacién con el parque edlico Rawson lll, en septiembre de 2016 celebramos un PPA con Loma Negra, el primer PPA
con un usuario privado en Argentina para aproximadamente el 60% de la capacidad instalada de nuestro parque edlico
Rawson Il

La energia vendida a compradores privados bajo el marco de MATER proviene de multiples instalaciones, incluidas
Rawson |, Rawson Il y Rawson lll, Villalonga Il, Pomona Il, Chubut Norte Il, Sierras de Ullum, Tocota Ill, Anchoris,
Malarglie y La Elbita. No proporcionamos una descripcion detallada de estos acuerdos, ya que los términos y
condiciones de los PPA pueden variar significativamente. A 31 de diciembre de 2024, el plazo medio ponderado de
nuestros PPAs con compradores privados se sitlia en 6 afios.

El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzd la operacion comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi 150 MW de su capacidad total de
180 MW.

Venta de Energia en el Mercado Spot a Costo Marginal (Resolucién 400/2025)

El 20 de octubre de 2025, la Secretaria de Energia emitié la Resolucién 400/2025, que aprobd las “Reglas para la
Normalizaciéon del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y su Adaptacién Progresiva”, con vigencia a partir del 1 de
noviembre de 2025. El principal cambio introducido por esta regulacién es la implementacién de un mecanismo de fijacidon
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de precios basado en el costo marginal para las transacciones de energia en el MEM bajo este régimen, los proyectos de
energia renovable desarrollados bajo el marco MATER que alcancen la operacién comercial a partir del 1 de enero de 2025
podran vender energia al precio marginal aplicable en el mercado spot. Se espera que los proyectos de la Compaiiia que se
vean positivamente impactados por este cambio regulatorio incluyan Malargtie I, Anchoris, San Rafael y San Juan Sur. La
Compaiiia no anticipa ningln impacto negativo para el resto de las instalaciones.

La tabla siguiente presenta cierta informacion relativa a los activos de generacidén renovable de la Compafiia que tienen la
opcidén de vender energia a costo marginal.

Instalaciones Tipo de Estado coD MW(3) Clientes
energia
Industriale
s &
En Comercial
Malargue | Solar operacion Enero 2025 90,00 es
Industriale
s &
En Comercial
Anchoris Solar operacion Agosto 2025 180,00 es
Industriale
En s &
construcci6  Segundo trimestre de Comercial
San Rafael (1) Solar n 2026 180,00 es
Industriale
En s &
construccié Segundo trimestre de Comercial
San Juan Sur Solar n 2026 129,20 es

(1) El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzé la operaciéon comercial para 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, alcanzando asi 150 MW de su capacidad total de 180
MW.

Comercializacion de Gas Natural y Capacidad de Transporte

Participamos activamente en el negocio de comercializacion de gas natural en el Mercado Electrénico del Gas (MEG). Para
ingresar a esta actividad, obtuvimos la licencia correspondiente para operar como trader de gas natural en dicho mercado.
Nuestros clientes incluyen otras empresas generadoras de energia eléctrica, grandes usuarios industriales de gas natural,
otras compafiias comercializadoras y productores de gas natural. Adquirimos gas natural tanto por cuenta propia para su
posterior venta, como por cuenta y orden de terceros. Ademas, participamos —directamente y a través de nuestra
subsidiaria Enersud— en la comercializacion de capacidad de transporte de gas natural hacia otras distribuidoras de gas y
grandes consumidores industriales. En 2005 y 2007, participamos en procesos licitatorios (RFPs 2/2005 y 1/2007)
convocados por Transportadora de Gas del Sur (TGS) para la asignacién de capacidad de transporte de gas natural a través
del Gasoducto San Martin, que atraviesa las provincias de Santa Cruz, Chubut, Rio Negro y La Pampa, en el sur de Argentina,
y es operado por TGS. Como resultado, fuimos adjudicatarios de un contrato por 42 afios con una capacidad total de
transporte de aproximadamente 165.000 m3/dia, luego de una inversién de Ps.40,0 millones (aproximadamente US$13,0
millones) destinada a la ampliacidn del gasoducto. Utilizamos esta capacidad de transporte con fines de comercializacion,
lo que nos proporciona flujos de fondos estables provenientes de contratos de largo plazo con empresas de primer nivel
en Argentina.

Competencia
La demanda de energia eléctrica en Argentina es abastecida por diversas empresas generadoras publicas y privadas. Desde
2015, la incorporacidon de nueva capacidad instalada —tanto térmica como renovable— junto con un crecimiento

moderado de la demanda, ha impulsado la entrada de nuevos participantes en el sector energético argentino.

En el mercado de generacidn eléctrica, considerando todas las tecnologias, competimos con actores consolidados como
Central Puerto S.A., Pampa Energia S.A., YPF Luz S.A. y AES Argentina Generacion S.A. En el segmento de energias
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renovables, nuestros principales competidores son YPF Luz S.A., Pampa Energia S.A., PCR, Central Puerto S.A., Goldwind,
MSU Green Energy y 360 Energy S.A. (a diciembre de 2025).

Al 31 de diciembre de 2025, Genneia posee una participacidon de mercado del 23% en generacidén renovable, mas del doble
que su competidor mds cercano, que ronda el 10%. Desde 2017, la Compaiiia ha crecido sostenidamente en un entorno
altamente competitivo, afnadiendo mas de 1,7 GW de capacidad a pesar de las incertidumbres macroecondmicas,
apoyandose en sus sélidas ventajas competitivas.

Asuntos Ambientales

Debemos cumplir con las normas ambientales aplicables de alcance federal, provincial y municipal en Argentina, y
consideramos que nuestras operaciones actuales cumplen sustancialmente con dichas normas, reglamentaciones vy
estandares, conforme han sido interpretados y aplicados histéricamente. Contamos con todas las licencias y permisos
ambientales necesarios para la operacion de nuestras actividades o hemos iniciado los tramites correspondientes para su
obtencidn.

Desarrollamos un programa integral de gestion y cumplimiento ambiental, sujeto a auditorias internas y externas
periddicas. Desde el 4 de febrero de 2014 hasta la fecha, hemos obtenido de TUV Argentina S.A. las certificaciones SO
14001:2004 e I1SO 45001:2018 para la generacién y disponibilidad de energia en nuestras plantas térmicas, parques edlicos
y solares conectados al SADI. Recientemente, ampliamos nuestro Sistema de Gestidn Integrado al obtener la certificacion
ISO 9001 para nuestro proceso de “Gestidon de Proyectos”.

Si bien consideramos que mantenemos un nivel adecuado de cobertura de seguros, la legislacion ambiental argentina
podria exigir niveles de cobertura no disponibles en el mercado local. (Ver “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con
Nuestro Negocio y la Industria—El cumplimiento de las normas ambientales, de salud y seguridad puede requerir
inversiones significativas que podrian afectar adversamente nuestros resultados operativos”).

No somos parte ni tenemos conocimiento de litigios materiales pendientes o amenazados relacionados con asuntos
ambientales.

Seguros

Mantenemos cobertura integral contra todos los riesgos asegurables, incluyendo dafios a maquinarias y pérdidas por
interrupcién de operaciones. Estas pdlizas cubren dafos y pérdidas derivadas de interrupciones ocasionadas por huelgas,
terremotos, granizo, incendios, rayos, inundaciones y explosiones, tanto en nuestras plantas térmicas como en los parques
edlicos, entre otros eventos. También contamos con seguros de responsabilidad civil por dafios a terceros, asi como
cobertura total de riesgo para vehiculos, edificios, propiedades y equipos electrénicos. Adicionalmente, contratamos
polizas contra riesgos de construccidén y montaje, incluyendo cobertura por responsabilidad civil hacia terceros, para los
proyectos de inversidn de capital que desarrollamos.

Consideramos que el nivel de cobertura y respaldo de seguros que mantenemos es razonablemente adecuado a los riesgos
inherentes a nuestras operaciones, y comparable con el nivel de cobertura y reaseguro de otras compaiiias de tamafo y

actividad similares.

La tabla siguiente presenta un resumen de nuestras pdlizas de seguro vigentes a la fecha de este Prospecto.

Interrupci
Cantidad on del
Tipo de Aseguradores asegurada negocio Fecha Fecha de
Proyecto (Entidad) seguro (%) (EE.UU.) (USS) inicial caducidad
Generacion térmica
Opcidn (39,5%),
Todo Allianz (20%), Nacién 105.570.000
. (12,5%), Sancor (1) 31/03/2 17/05/202
R'g‘)go (12%), Sura (8%), 30000000 1468000 026 7
Bragado Il y lll (Genneia) Chubb (5%), San (2)
....................................... Cristdbal (3%)
Respons
Bragado Il y lll (Genneia) abilidad Starr (100%) 15.000.000 — 256;2/2 25/0§/202
................................... Civil
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Cruz Alta (Genneia))
Cruz Alta (Genneia)
Rawson I-lI-1ll, PEM I-II,

Villalonga Il, Pomona
Il, Pechén Il, La Elbita
1] (Genneia)

Villalonga

Chubut Norte | (GVS)

Necochea (Vientos de
Necochea)

Necochea (Vientos de
Necochea)

Loma Blanca \Y)
(Genneia)

Loma Blanca \Y]
(Genneia)
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Todo
Riesgo

3)

Respons
abilidad
Civil

Todo
Riesgo

3)

Todo
Riesgo
(3)
Respons
abilidad
Civil

Todo
Riesgo

3)

Respons
abilidad
Civil

Todo
Riesgo

3)

Respons
abilidad
Civil
Todo
Riesgo
3)
Respons

abilidad
Civil

Todo
Riesgo

3)

Respons
abilidad
Civil

Opcidn (39.5%),
Allianz (20%), Nacion
(12.5%), Sancor
(12%), Sura (8%),
Chubb (5%), San
Cristobal (3%)

Starr (100%)

Generacion edlica

Sancor (26%), Allianz
(25%), Galicia a
(14%), Nacién
(12,5%), Chubb
(5,5%), San Cristobal
(4%), La Meridional
(13%)

Starr (100%)

Sancor (100%)

Sancor (26%)- Allianz
Lider (25%)- Galicia
(14%)- La Meridional
(13%)- Nacion
(12,5%)- Chubb
(5,5%)- S. Cristobal
(3%)

Starr100%)

Sancor (26%)- Allianz
Lider (25%)- Galicia
(14%)- La Meridional
(13%)- Nacion
(12,5%)- Chubb
(5,5%)- S. Cristobal
(3%) (45%), Chubb
(30%), Allianz (25%)

Starr(100%)
Opcidn (45%), Chubb
(30%), Allianz (25%)
Allianz (100%)
Sancor (6%), Allianz
(35%), Galicia
(27,5%), Nacion
(12,5%), San Cristébal
(4%), La Meridional

(15%)

Starr (100%)
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166.772.500
(1)
30.000.000
()

9.421.698

15.000.000 =

414.495.779
(1)
24.000.000
(2)

147.546.610

210.383.000
(1)
18.811.815
()

36.274.456

10.000.000 =

67.448.000
(1)
10.000.000
()

15.657.399

15.000.000 =

47.739.683
(1)
10.000.000
(2)

12.596.683

15.000.000 =

67.000.000
(1)
10.000.000
(2)

13.336.055

5.000.000 =

79.861.000
(1)
24.000.000
(2)

25.814.502

15.000.000 =

31/03/2
026

25/10/2
025

17/11/2
025

25/06/2
025

25/06/2

025

25/02/2
026

26/02/2
026

25/02/2
026

26/02/2
026

31/03/2
026

31/03/2
026

17/11/2
025

10/25/2
025

17/05/202
7

25/04/202
7

17/11/202
6

25/06/202
6

25/06/202

6

17/05/202
7

25/04/202
7

17/05/202
7

25/04/202
7

17/05/202
7

17/05/202
7

17/11/202
6

25/04/202
7



Chubut Norte IV (Vientos
Sudamericanos)

Chubut Norte IV (Vientos
Sudamericanos)

Chubut Norte Il (Vientos
Patagdnicos)

Chubut Norte Il (Vientos
Patagonicos)

Pomona | (Genneia

Vientos Sudoeste)
Pomona | (Genneia
Vientos Sudoeste)
San Rafael (Genneia)
San Rafael (Genneia
S.A)

Sierras de Ullum
(Genneia)

Tocota Il (Genneia)
Tocota Ill (Genneia)
Anchoris (Genneia)
Anchoris (Genneia)
Los Molles (Genneia)
Los Molles (Genneia)
Ullum I-111 (Ullum)
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Todo
Riesgo
(3)
Respons
abilidad
Civil
Todo
Riesgo
(3)
Respons
abilidad
Civil
Todo
Riesgo
(3)
Respons

abilidad
Civil

Todo
Riesgo
(3)
Respons

abilidad
Civil

Todo
Riesgo

3)

Todo
Riesgo
(3)
Respons
abilidad
Civil
Todo
Riesgo
(3)
Respons
abilidad
Civil
Todo
Riesgo
(3)
Respons

abilidad
Civil

Todo
Riesgo

3)

Sancor (100%)

Sancor (100%)

Sancor (100%)

Sancor (100%)

Starr (100%)

Chubb (100%)
Generacion Solar

Allianz (45%), Nacion
(30%), Chubb (25%)

Opcion (100%)

Sancor (5%),
Allianz (35%), Galicia
(25%),
Nacién (12.5%), San
Cristobal
(10%), La Meridional
(12,5%)

Nacidén (100%),

Opcidén (100%)

Opcidn (45%), Chubb
(20%), La Caja (20%),
Starr (10%), Allianz
(5%)

Chubb (100%)

Opcidn (55%), Chubb
(35%), La Meridional
(10%)

Chubb (100%)

Sancor (5%), Allianz
(35%),
Galicia (25%), Nacion
(12,5%),
San Cristébal (10%),
La
Meridional (12,5%)
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97.128.418

(1)
10.000.000

()
10.000.000

64.850.125

(1)
10.000.000

(2)
10.000.000
(2)
113.740.605
(1)
10.000.000
(2)

10.000.000

148.995.000

(1)
10.000.000

()

10.000.000

60.087.309

(1)
4.000.000

()

51.196.670

(1)
10.000.000

()
10.000.000

112.921.000
(1)
10.000.000

(2)
10.000.000

85.427.000
(1)
17.070.000
()

10.000.000

63.168.710
(1)
12.000.000
(2)

21.475.599

14.528.803

26.044.307

33.108.472

11.787.911

11.371.724

29.337.285

15.975.263

13.387.781

16/04/2
025

16/04/2
025

16/04/2
025

16/04/2
025

23/07/2
025

23/07/2
025

24/12/2
025

24/12/2

025

17/11/2
025

29/12/2
025

29/12/2
025

05/06/2
025

05/06/2
025

07/01/2
026

07/01/2

026

17/11/2
025

15/10/202
6

15/10/202
6

15/10/202
6

15/10/202
6

23/07/202
6

23/07/202
6

24/06/202
7

24/06/202

7

17/11/202
6

29/12/202
6

29/12/202
6

05/06/202
6

05/06/202
6

29/12/202
6

29/12/202

6

17/11/202
6



Construccion (CAR / EAR y relacionados)
Chubb (30%), Caja de 21.006.000(

CAR/EA Seguros (15%), 1) 5 411.000 15/01/2 15/06/202
San Rafael Solar R (3) (4) Federacion Patronal 10.000.000 T 025 6
................................... (35%), Starr (20%) (2)
Carga
Maritim 28/11/2 16/07/202
0,
San Rafael Solar a4+ Sancor (100%) 75.382.000 27.772.278 024 6
................................... DSU(4)
Opciodn (34%), Chubb 100.937.000
CAR/EA (30%), Caja de (1) 51065100  L1/06/2  23/08/202
San Juan Sur Solar R (3) Seguros (20%), Starr 10.000.000 RN 025 6
................................... (16%) (2)
Carga
San Juan Sur Solar Maritim Sancor (100%) 58.402.859 21.965.100 S L
025 6
................................... a+DSU
.621.
CAR/EA 39 6(1) 000 09/09/20
0,
Lincoln y Junin Solar R(3) Chubb (100%) 10.000.000 7.076.260 25 03/06/2026
................................... (2)
Carga
, e 24 2 14 202
Lincoln y Junin Solar Maritim Chubb (100%) 19.977.000  7.000.000 /e (O
025 6
................................... a+DSU
Otras coberturas
Responsabilidad general
de terceros Respons
................................... abilidad Starr (100%) 15.000.000 — O
. . 025 7
(varios proyectos)(5) Civil
Directores y 28/02/2  28/02/202
funcionarios D&O Starr (100%) 15.000.000 - 026 -
Respons
abilidad SANCOR (100%) 20.000.000 27/03/2 27/03/27
. . 6
Cyber Risk Civil

(1) Monto asegurado bajo cobertura a todo riesgo.

(2) Cantidad asegurada bajo cobertura de terrorismo.

(3) Limites de interrupcién de negocios incluidos bajo las mismas pélizas de todo riesgo y terrorismo.

(4) "CAR" se refiere a Construction All Risks (Todo Riesgo de Construccién), "EAR" se refiere a Erection All Risks (Todo
Riesgo de Montaje) y "DSU" se refiere a Delay in Start-Up (Retraso en la Puesta en Marcha).

(5) PERI, 11y lll, Madryn Iy II, Villalonga Il, Pomona II, Chubut Norte Il, La Elbita III.

Empleados

La siguiente tabla proporciona un desglose de nuestros empleados al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023. Todos nuestros
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empleados prestan funciones en Argentina.

A 31 de diciembre,

2025 2024 2023

Alta Direccion
........................................................... 8 7 6
Profesionales
........................................................... 311 287 248
Administrativo
........................................................... 36 40 32
Personal de operacion y

mantenimiento

....................................................... 89 77 71
Plantilla total
........................................................... 444 411 357

El personal de operacidén y mantenimiento de nuestras plantas térmicas (que al 31 de diciembre de 2025 representaba el
19,37%) son miembros del sindicato Luz y Fuerza y el 0,68% son miembros de otros sindicatos. Aproximadamente el 20,05%
de nuestros empleados estdn cubiertos por beneficios otorgados por convenios colectivos. Histdricamente, hemos
mantenido buenas relaciones con los sindicatos y no hemos experimentado huelgas.

A la fecha de este Prospecto, no hay suspensiones u otras acciones que afecten nuestras relaciones laborales
Procesos Judiciales

Somos parte en diversos procesos judiciales, incluyendo asuntos tributarios, laborales, comerciales y administrativos, que
surgen en el curso ordinario de nuestras operaciones.

Al 31 de diciembre de 2025, manteniamos provisiones por aproximadamente Ps.400 millones relacionadas con estos
procedimientos legales.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un
hecho pasado, es probable que deba cancelarse y puede hacerse una estimacién confiable del monto de la obligacion (Ver
notas 3.12 y 11 de nuestros Estados Financieros Auditados para informacion adicional sobre procedimientos legales
relevantes).

Reclamos con ENARSA

Desde 2011, nosotros y nuestra subsidiaria Enersud mantenemos una controversia con ENARSA (actualmente IEASA)
relacionada con determinados pagos acumulados que ENARSA alega que le adeudamos bajo contratos de suministro de
gas natural. Dichos pagos atrasados derivan de demoras en la sustitucion de los contratos de suministro de energia con
ENARSA por nuevos contratos con CAMMESA, conforme a la Resolucién SE 220/07.

En 2015, notificamos a ENARSA la compensacion legal de nuestra deuda con dicha entidad por US$38,2 millones,
correspondiente a saldos impagos que ENARSA mantenia con nosotros. A la fecha de este Prospecto, ENARSA continua
objetando dicha compensacién y exigiendo el pago.

Demanda PUIl y GUI

En diciembre de 2024, fuimos notificados de una demanda iniciada por ENARSA ante tribunales argentinos, reclamando
USS$14,8 millones de capital, mas los intereses aplicables. ENARSA sostiene que debimos haber abonado determinadas
facturas por gas natural vendido entre septiembre de 2011 y agosto de 2015, a los precios entonces vigentes para el
“proveedor de dltima instancia” (PUI, US$7,5/MMBtu) y el “gas natural de dltima instancia” (GUI, US$12,8/MMBtu).

Hemos impugnado las facturas y la demanda, argumentando que el precio aplicable debia ser el precio regulado
correspondiente al gas natural utilizado para generacidn eléctrica, ya que el combustible fue consumido por nuestras

Carlos Alberto Palazén 59

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



plantas térmicas. A la fecha de este Prospecto, invocamos la defensa de prescripcidn, tras lo cual la causa podria avanzar
hacia la etapa probatoria.

Reclamos por PPAs con ENARSA

En enero de 2021, junto con Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U, presentamos reclamos arbitrales contra ENARSA ante el
Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, reclamando montos adeudados bajo los PPAs.

En el reclamo presentado el 12 de diciembre de 2022, el Tribunal Arbitral fallé a nuestro favor y ordené a ENARSA pagarnos
USS$9,4 millones, mas interés anual del 6% desde la notificacion de la demanda hasta la fecha de pago. Apelamos el laudo
en relacion con la tasa y cdlculo de los intereses, mientras que ENARSA apeld la totalidad del fallo. La Cdmara Comercial
confirmo el laudo con costas a ENARSA y elevd la tasa de interés al 8%. ENARSA presentd recurso de queja y recurso de
nulidad respecto de la tasa de interés fijada. A la fecha de este Prospecto, la nulidad se encuentra pendiente de resolucion.
El recurso extraordinario federal interpuesto por ENARSA fue rechazado, por lo que el 18 de febrero de 2025 presentd un
recurso ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, y actualmente el expediente se encuentra a resolver.

Respecto del reclamo arbitral del Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U, el 15 de febrero de 2024, el tribunal hizo lugar a la
demanda arbitral y ordend a ENARSA pagar aproximadamente USS$8,8 millones, mas interés al 6%, segun pericia contable.
ENARSA apeld el laudo arbitral, y a la fecha de este Prospecto, la causa se encuentra en revision ante la Cdmara Comercial.

CAMMESA
Reclamo por Diferencias de Tipo de Cambio

Bajo los contratos del MEM celebrados conforme a la Resolucion SE N.2 220/2007 (plantas Concepcion del Uruguay 1y II,
Las Armas | y Il, Matheu, Olavarria, Bragado, Parana y Pinamar), CAMMESA ha venido pagando parcialmente nuestras
facturas, sin incluir los montos derivados de la diferencia entre el tipo de cambio a la fecha de liquidaciéon y el tipo de
cambio a la fecha de pago.

El 5 de diciembre de 2019, presentamos una demanda judicial contra CAMMESA por US$13,0 millones, correspondiente a
los periodos entre diciembre de 2012 y julio de 2019, actualmente tramitada ante el Juzgado Contencioso Administrativo
Federal N.2 4. En septiembre de 2025, se dictd sentencia en nuestra contra. A la fecha de este Prospecto, hemos apelado
el fallo, y el proceso contintia pendiente.

En octubre de 2022, noviembre de 2023 y septiembre de 2024, junto con nuestra subsidiaria Parque Edlico Loma Blanca 1V,
iniciamos reclamos extrajudiciales ante CAMMESA, exigiendo montos adeudados por diferencias de tipo de cambio entre la
fecha de liquidacion y la de pago bajo los siguientes conceptos: Contratos del MEM (Resolucién SE N.2 220/2007): USS13,7
millones (transacciones entre agosto 2019 y mayo 2024). PPAs de los parques edlicos Rawson | y Il: USS11,1 millones
(transacciones entre noviembre 2019 y marzo 2024). PPA del parque edlico Trelew: USS5,4 millones (transacciones entre abril
2021 y marzo 2024). A la fecha de este Prospecto, se han completado el reclamo administrativo previo y la mediacién
obligatoria, cumpliendo asi con los requisitos legales para iniciar las acciones judiciales correspondientes, si la Compaiiia

decidiera hacerlo.
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IV. FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deben considerar detenidamente los riesgos descriptos a
continuacién, ademas de cualquier otra informacidn contenida en este Prospecto. La Emisora también puede enfrentar
riesgos e incertidumbres adicionales de los que no tiene conocimiento en la actualidad, o que a la fecha de este Prospecto
no considera significativos, y que podrian afectar sus negocios. Si ocurriera cualquiera de tales hechos, el precio de
negociacion de las Obligaciones Negociables podria bajar, y la Emisora podria no ser capaz de pagar los intereses o el capital
de las Obligaciones Negociables, ya sea total o parcialmente, y los inversores podrian perder toda o parte de su inversion.
En general, se asume un riesgo mayor al invertir en titulos de emisoras de mercados emergentes tales como Argentina que
al invertir en titulos de emisoras de Estados Unidos u otros mercados desarrollados. La informacion de esta seccion de
Factores de Riesgo incluye declaraciones sobre hechos futuros que conllevan riesgos e incertidumbres. Los resultados reales
de la Emisora podrian diferir sensiblemente de los previstos en las declaraciones sobre hechos futuros, como resultado de
numerosos factores, entre ellos los descriptos en “Il. Introduccion — Declaraciones sobre Hechos Futuros.”

Riesgos relacionados con Argentina
Invertir en una economia emergente como la de Argentina conlleva ciertos riesgos inherentes.
Invertir en economias emergentes como Argentina, por lo general, trae aparejados ciertos riesgos. Estos riesgos incluyen

la inestabilidad politica, social, econdmica y financiera que puede afectar los resultados econdmicos de Argentina. En el
pasado, la inestabilidad en Argentina se ha desatado por muchos factores diferentes, que incluyen los siguientes:

° hechos o factores econémicos externos adversos;

° alto gasto publico y déficits fiscales;

. politicas fiscales y monetarias contradictorias;

. falta de independencia del Banco Central;

° dependencia de financiacion externa;

. cambios en las politicas econdmicas o impositivas de gobierno;
. financiamiento monetario del déficit fiscal;

. altos indices de inflacidn;

. cambios abruptos en los valores de las divisas;

° altas tasas de interés;

. intervencion del gobierno en el sector privado, como aumentos salariales, prohibicién de despidos, incremento de

las indemnizaciones obligatorias y controles de precios;

° eventos climaticos extraordinarios;

° controles cambiarios y de capital;

° devaluacion del Peso;

° tensiones politicas y malestar social;

° falta de consensos;

° mayor incertidumbre durante los periodos electorales;

° falta de seguridad juridica;

° debilidad institucional y altos niveles de corrupcion;

° fluctuaciones en las reservas del Banco Central;

° conflictos geopoliticos globales, incluyendo la guerra entre Ucrania y Rusia, la guerra en Irdn, el conflicto en

Venezuela y el conflicto en Medio Oriente.

° restricciones sobre las exportaciones e importaciones; y
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. otros shocks externos a los que las economias en desarrollo son mas vulnerables, tales como crisis de salud publica
(incluidas las pandemias) y acciones de gobiernos extranjeros, que podrian afectar negativamente el crecimiento
sostenido de la economia argentina.

Cualquiera de los factores mencionados anteriormente, ya sea individualmente o en conjunto, podria tener consecuencias
adversas para la economia argentina y el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial de la Emisora.

Inestabilidad politica y econdmica en Argentina puede tener un efecto adverso en la economia argentina y en nuestro
negocio, resultados operativos y situacion financiera.

Nuestro negocio y resultados financieros dependen en gran medida de las condiciones macroecondmicas, politicas,
regulatorias y sociales vigentes en Argentina. Somos una sociedad constituida bajo las leyes de Argentina y practicamente
todas nuestras operaciones, activos e ingresos se encuentran en Argentina o se derivan de este pais. En consecuencia,
nuestra situacién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo dependen en gran medida de las condiciones
econdmicas y politicas imperantes en Argentina y de los tipos de cambio entre el Peso y las monedas extranjeras. Usted
debe realizar su propia evaluacidn sobre Argentina y las condiciones prevalecientes en el pais antes de tomar una decisién
de inversion.

La economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa en las ultimas décadas, incluyendo numerosos
periodos de bajo o negativo crecimiento del PBly altos y variables niveles de inflacién y devaluacidn de su moneda. Ademas,
la economia argentina también es vulnerable a desarrollos adversos que afectan a sus principales socios comerciales. Las
condiciones econdmicas de Argentina dependen de una serie de factores sobre los cuales no tenemos control. No podemos
asegurarle que la economia argentina no sufrira otra recesidn. Si las condiciones econdmicas o monetarias en Argentina se
deterioran, si la inflacién se acelera aun mas, o si las medidas del gobierno argentino para atraer o retener inversion
extranjera y financiamiento internacional en el futuro no tienen éxito, tales desarrollos podrian afectar negativamente el
crecimiento econdmico de Argentina y, a su vez, afectar nuestra condicion financiera y resultados operativos.

Las condiciones econdmicas argentinas dependen de una variedad de factores, incluyendo la demanda internacional y los
precios de las exportaciones de productos basicos de Argentina; la competitividad y eficiencia de las industrias y servicios
nacionales; la estabilidad y competitividad del Peso frente a monedas extranjeras; altos niveles de inflacidn, intervencién
del gobierno, como controles de salarios y precios; inversidn y financiamiento tanto extranjeros como nacionales; el nivel
de reservas de divisas en el Banco Central, lo que puede provocar cambios en los valores de la moneda y regulaciones de
control cambiario y de capital (incluyendo la importacién de equipos, el servicio de nuestra deuda transfronteriza y otras
necesidades relevantes para las operaciones); alto nivel de endeudamiento soberano; altas tasas de interés; shocks
econdmicos externos adversos; cambios en las politicas econdmicas o fiscales implementadas por el gobierno argentino;
disputas laborales y paros; el nivel de gasto del gobierno argentino y la capacidad de alcanzar y mantener el equilibrio fiscal;
el nivel de desempleo; inestabilidad politica y tensiones sociales.

El 24 de junio de 2021, la Republica Argentina fue reclasificada como Mercado Independiente (Standalone Market) por
Morgan Stanley Capital International (“MSCI”), dejando asi de formar parte de la categoria de mercados emergentes, en la
que habia sido clasificada por MSCI en 2018 e incorporada efectivamente en 2019. La reclasificacion como Mercado
Independiente sitia al mercado argentino dentro de un pequefio grupo (que también incluye a Jamaica, Panama, Trinidad
y Tobago, Bosnia, Malta, Zimbabue, Libano y Palestina), ya que MSCI ha determinado que los controles cambiarios vigentes
en Argentina desde el 1 de septiembre de 2019 no cumplen con los criterios de accesibilidad para el MSCI Emerging Markets
Index y el MSCI Frontier Markets Index. Ademds, el 24 de junio de 2025, MSCI mantuvo la clasificacién de Argentina como
Mercado Independiente.

Las politicas y regulaciones gubernamentales, que en ocasiones se han implementado a través de medidas informales o de
facto y han estado sujetas a cambios radicales que han tenido un impacto significativo en la economia argentina en el
pasado, han incluido, entre otras: (i) politica monetaria, incluyendo controles cambiarios, controles de capital, altas tasas
de interés y una variedad de medidas para frenar la inflacién; (ii) restricciones a las exportaciones e importaciones; (iii)
controles de precios; (iv) aumentos salariales obligatorios o prohibicién de despidos; (v) tributacion; y (vi) intervencidn
gubernamental en el sector privado.

Ademds, existe incertidumbre respecto de si el gobierno argentino podra lograr un crecimiento econdmico sostenible, asi
como la estabilizacion de la economia, en particular en relacion con el tipo de cambio, los niveles de inflacién, las reservas
del Banco Central, la deuda publica, la presion fiscal y los niveles de déficit comercial y fiscal. Si el gobierno argentino no
logra un crecimiento econdmico sostenible y estabilizar la economia, nuestro negocio, situacion financiera y resultados
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operativos podrian verse afectados negativamente.

Asimismo, en caso de una crisis econdémica, social o politica, la capacidad del gobierno argentino para obtener
financiamiento internacional o multilateral adicional, financiamiento privado o inversion extranjera directa también podria
verse limitada, lo que podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, situacion financiera o resultados operativos.

La inestabilidad politica y econdmica de Argentina ha tenido, y se espera que continde teniendo, un impacto sustancial en
nosotros. No podemos asegurar que el gobierno argentino no adoptara en el futuro medidas que puedan afectar
negativamente la economia argentina o nuestro negocio, posicion financiera o resultados operativos. No podemos asegurar
que los futuros desarrollos econdmicos, regulatorios y sociales no afectardn negativamente nuestro negocio, situacion
financiera o resultados operativos.

Los controles de cambio y restricciones a los flujos de capital podrian limitar la disponibilidad de crédito internacional,
lo que podria afectar negativamente a la economia argentina y, en consecuencia, a nuestra situacion financiera y
resultados operativos.

En el pasado, el gobierno argentino y el BCRA han implementado ciertas medidas que controlan y restringen la capacidad
de empresas e individuos para acceder al Mercado de Cambios (seglin se define mas adelante). Dichas medidas han
incluido, entre otras: (i) restringir el acceso al Mercado de Cambios para la compra o transferencia de moneda extranjera
al exterior, incluyendo el pago de dividendos; (ii) restringir la adquisicion de moneda extranjera para ser mantenida en
efectivo; (iii) exigir a los exportadores la repatriacidn y liquidacion en Pesos, en el Mercado de Cambios, de la totalidad de
los ingresos provenientes de sus exportaciones de bienes y servicios; (iv) limitar la transferencia de valores hacia y desde
la Argentina; (v) implementar impuestos y pagos anticipados de impuestos sobre ciertas operaciones que involucren la
adquisicion de moneda extranjera; y (vi) restringir el acceso (incluyendo en relacion con el plazo para efectuar dichos pagos)
al Mercado de Cambios para el pago de importaciones de bienes y servicios y para el pago de deuda financiera. En el
pasado, el BCRA establecio ciertas restricciones adicionales, como la imposicidon de refinanciaciones obligatorias sobre
deuda denominada en ddlares estadounidenses, como condicion adicional para acceder al Mercado de Cambios para el
repago de dicha deuda. Ademas, como consecuencia de los controles cambiarios, surgié una diferencia entre el tipo de
cambio oficial, que actualmente se utiliza tanto para operaciones comerciales como financieras, y otros tipos de cambio
informales que surgieron implicitamente como resultado de ciertas operaciones de contado con liquidacién cominmente
realizadas en el mercado de capitales (délar “MEP” o contado con liquidacién). Si bien la diferencia ha sido relativamente
limitada en periodos recientes, el valor de estas operaciones ha superado, en el pasado, el tipo de cambio oficial en mas
de un 100%.

Dada la naturaleza impredecible de los acontecimientos politicos y econdmicos, no es posible asegurar que no se
impondran controles cambiarios y restricciones a las transferencias mas estrictos que los actualmente vigentes. En caso de
un periodo de crisis e inestabilidad politica, econdmica y social en la Argentina, que resulte en una contraccién econémica
significativa, existe la posibilidad de cambios radicales en las politicas econdmicas, cambiarias y financieras del gobierno
actual.

Estos cambios podrian implementarse con el objetivo de preservar el equilibrio de la balanza de pagos, las reservas de
divisas del BCRA, prevenir la fuga de capitales o una depreciacion significativa del Peso. La implementacién por parte del
gobierno argentino de controles y restricciones cambiarias adicionales y/o la adopcién de otras medidas en respuesta a
salidas de capital o la devaluacion del Peso podria debilitar las finanzas publicas. Tal debilitamiento de las finanzas publicas
podria tener un efecto adverso en la economia argentina y en nuestro negocio, resultados operativos, situacidn financiera
y nhuestra capacidad para realizar pagos en moneda extranjera.

En abril de 2025, la Argentina implementd una liberalizacidn parcial de los controles cambiarios. Entre otras medidas, el
Gobierno argentino introdujo: (i) un nuevo régimen de tipo de cambio, en virtud del cual el BCRA permite que el peso
fluctie dentro de una banda mévil de entre $1.000 y $1.400 por ddlar estadounidense, con un incremento mensual del 1
% en la banda superior y una reduccién mensual del 1 % en la banda inferior (que el BCRA anuncié posteriormente que, a
partir del 1 de enero de 2026, sera ajustada en funcidn de las tasas mensuales de inflacién, en lugar de aplicarse una tasa
fija del 1 %), sujeto a intervenciones limitadas; (ii) levanté ciertas restricciones al acceso al Mercado de Cambios, incluidas
aquellas aplicables al pago de dividendos (o utilidades generadas a partir del ejercicio fiscal iniciado en enero de 2025) a
accionistas extranjeros; (iii) elimind o redujo sustancialmente la mayoria de las restricciones al acceso a moneda extranjera
para personas humanas; y (iv) eliminé o cesé determinadas restricciones al acceso al Mercado de Cambios para el pago de
bienes y servicios.
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Si bien estas medidas tienen por objeto restablecer la estabilidad econdmica, reducir la inflacion y mejorar la confianza de
los inversores, aln subsisten varias restricciones, entre ellas limites e impuestos aplicables a numerosas compras de dolares
estadounidenses, requisitos de repatriacion de utilidades obtenidas en el exterior por residentes argentinos y restricciones
a la transferencia de utilidades o dividendos al exterior.

A pesar de las medidas implementadas por la administracién de Milei, no se ha divulgado un plan detallado ni un
cronograma para el cese o levantamiento total de los controles cambiarios. En consecuencia, no existe certeza respecto de
la duracién de las medidas actualmente vigentes ni sobre la eventual imposicidn de restricciones adicionales. El gobierno
argentino podria mantener o imponer nuevos controles cambiarios y adoptar otras medidas en respuesta a una fuga de
capitales o una depreciacion significativa del Peso, lo que a su vez podria limitar el acceso a los mercados internacionales
de capital y afectar la economia argentina. Ademas, la evolucidn de las restricciones y medidas cambiarias puede resultar
en requerimientos de informacidn, acciones de fiscalizacién y sanciones por parte del BCRA debido a interpretaciones
divergentes de la normativa cambiaria.

En caso de un periodo de recesidon econdmica, o de inestabilidad politica, econdmica o social en la Argentina, que resulte
en una contraccién econdmica significativa, el gobierno argentino podria cambiar fundamentalmente sus politicas
econdmicas, cambiarias y financieras. Los controles cambiarios existentes o futuros podrian socavar las finanzas publicas
del gobierno argentino, lo que podria afectar negativamente la economia argentina y, a su vez, afectar negativamente
nuestro negocio, resultados operativos y situacion financiera.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar negativamente a la economia argentina y a nuestra situacion
financiera y resultados operativos.

La continua devaluaciéon del Peso durante los ultimos afios ha tenido un impacto negativo en la economia y también ha
provocado un aumento de la inflacidn, lo que a su vez afecta directamente los salarios reales. Ademas, nuestros resultados
operativos estan expuestos a fluctuaciones cambiarias y cualquier devaluacién del Peso frente al Délar estadounidense y
otras monedas fuertes puede afectar negativamente nuestro negocio y resultados operativos. Los principales efectos en la
fluctuacion en el valor del Peso sobre nuestra utilidad neta estan relacionados con: (i) algunos de nuestros costos operativos
estan denominados en Pesos, (ii) los ingresos de Cruz Alta bajo el Esquema de Remuneracion de Energia Base estdn
denominados en Pesos, (iii) impuestos diferidos relacionados principalmente con propiedades, planta y equipo, que
generan un gasto fiscal adicional ante la devaluacion del peso; (iv) el gasto corriente por impuesto a las ganancias
denominado en Pesos, que incrementa nuestra carga fiscal en términos de Ddlares estadounidenses tras la devaluacion del
peso, (v) mayor depreciacidon y amortizacidn resultante de la revaluacidn en Pesos de nuestros activos fijos e intangibles, y
(vi) diferencias de tipo de cambio como resultado de nuestra exposicion al peso, que esperamos tenga un efecto positivo
dado que nuestra moneda funcional es el Ddlar estadounidense. Ademds, la mayor parte de nuestra deuda esta
denominada en monedas distintas al peso; en consecuencia, una devaluacion del peso frente a dichas monedas
incrementara la cantidad de Pesos que necesitamos para cumplir con los términos de nuestra deuda.

Por lo tanto, estamos expuestos a riesgos asociados con las fluctuaciones en el valor del Peso frente al Ddlar
estadounidense, considerando que desde enero de 2002, el valor del Peso ha fluctuado significativamente. La devaluacién
del Peso puede tener un impacto adverso en la capacidad de ciertas empresas argentinas para cumplir con sus deudas en
moneda extranjera y generar inflacion, reducir sustancialmente los salarios en términos reales y poner en peligro la
estabilidad de empresas, como la nuestra, cuyo éxito depende de la demanda del mercado interno y afectar negativamente
la capacidad del gobierno argentino para cumplir con sus obligaciones de deuda externa. El Peso ha estado experimentando
una depreciacidén continua, que se ha acentuado en los Ultimos afios. En particular, el Peso sufrié una devaluacién del
78,0%, 21,5% y 28,9% en 2023, 2024 y 2025, respectivamente.

Al 11 de mayo de 2026, el tipo de cambio oficial vendedor para el Délar estadounidense publicado por el BCRA conforme
la Comunicacion “A” 3.500 era de $1399,47 por USS 1,00.

Debido al aumento de la volatilidad del Peso, desde 2018 y hasta la fecha, el gobierno argentino y el BCRA han
implementado ciertas medidas que controlan y restringen la capacidad de empresas e individuos para acceder al Mercado
de Cambios para comprar moneda extranjera y transferirla al exterior. Dichas medidas incluyen restringir el acceso al
Mercado de Cambios para la adquisicién por parte de personas juridicas de cualquier moneda extranjera; exigir a los
exportadores repatriar y liquidar en pesos el producido, entre otros, de las exportaciones en el Mercado de Cambios;
limitaciones a la transferencia de valores dentro y fuera de Argentina; y la implementacion de impuestos sobre ciertas
transacciones que involucren la adquisicion de moneda extranjera, entre otras.
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En consecuencia, no podemos predecir en qué medida el valor del Peso puede depreciarse ni como tales fluctuaciones
pueden afectar la demanda de electricidad. Ademas, no podemos asegurarle que el gobierno argentino no realizara mas
cambios regulatorios que nos impidan o limiten compensar el riesgo derivado de nuestra exposicidén a otras monedas y, de
ser asi, el impacto que estos cambios tendran en nuestra situacién financiera y resultados operativos. No podemos
asegurarle que el BCRA u otros organismos gubernamentales no aumentardan o flexibilizaran los controles o restricciones,
modificardn estas regulaciones, impondrdn nuevos planes de refinanciacion obligatoria relacionados con deudas pagaderas
en monedas distintas al Peso (como ha ocurrido en el pasado reciente), estableceran restricciones cambiarias mas severas,
mantendran el régimen cambiario actual o crearan multiples tipos de cambio para diferentes tipos de transacciones,
cambiaran materialmente el tipo de cambio aplicable al que compramos moneda extranjera para atender nuestras
obligaciones pendientes denominadas en moneda distinta al Peso, todo lo cual podria afectar nuestra capacidad para
cumplir con nuestras obligaciones financieras a su vencimiento, obtener capital, refinanciar nuestra deuda a su
vencimiento, obtener financiamiento y/o ejecutar nuestros planes de inversion. Como resultado, estos controles y
restricciones cambiarias podrian afectar de manera significativa y adversa nuestro negocio, situacién financiera y
resultados operativos.

En un esfuerzo por abordar el déficit fiscal, la administraciéon Milei implementd un ajuste cambiario que llevo a una
devaluacion de casi el 55% del Peso frente al Délar estadounidense en diciembre de 2023. La devaluacion mensual del Peso
frente al Délar estadounidense ha sido mas estable desde este ajuste cambiario. La estabilidad del Peso tras el ajuste del
tipo de cambio y la flexibilizacién de los controles de capital ha provocado una fuerte caida de la inflacién y de las tasas de
interés. Esto ha impulsado la confianza y ha llevado al crecimiento del crédito tanto en Pesos como en Ddlares
estadounidenses. Sin embargo, cualquier devaluacién adicional significativa del Peso podria afectar negativamente a la
economia argentina, lo que a su vez podria afectar negativamente nuestro negocio, resultados operativos y situacidn
financiera.

Por otro lado, un aumento sustancial en el valor del Peso frente al Délar Estadounidense también podria generar riesgos
para la economia argentina, al afectar negativamente la situacion financiera de las empresas cuyos activos denominados
en moneda extranjera superen sus pasivos en dicha moneda. Ademas, en el corto plazo, una apreciacion real significativa
del Peso podria perjudicar la competitividad de las exportaciones argentinas y de los negocios orientados a la exportacion,
incrementando el déficit de cuenta corriente. Esto podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento econémico vy el
empleo, y reducir los ingresos del sector publico argentino al disminuir la recaudacion tributaria en términos reales, dado
el actual grado de dependencia de los impuestos a las exportaciones, todo lo cual afectaria negativamente nuestro negocio,
los resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion financiera.

La inflacion persistente ha tenido y puede continuar teniendo un efecto adverso en la economia argentina y, en
consecuencia, en nuestro negocio, resultados operativos y situacion financiera.

Las altas tasas de inflacion debilitan actualmente de manera significativa la economia argentina y la capacidad del gobierno
para promover condiciones que permitan un crecimiento estable. En los ultimos afios, Argentina ha enfrentado presiones
inflacionarias, evidenciadas en el incremento sostenido y considerable de los precios de bienes y servicios. Para los afios
2023, 2024 y 2025, el IPC de Argentina fue 211,4 %,117,8 % y 31,5% respectivamente. Asimismo, para esos mismos afios,
el IPIM fue de 276,4 %, 67,1 % y 26,2% respectivamente. Para enero 2026, el IPC fue de 2,9% y el IPIM fue de 1,7%. Para
febrero 2026, el IPC fue el 2,9% y el IPIM fue de 1,0%. Para marzo 2026, el IPC fue de 3,4%y el IPIM fue de 3,4%.

Niveles persistentemente altos de inflacion pueden afectar ain mas negativamente la competitividad internacional de
Argentina, los salarios reales, las tasas de empleo, el consumo y las tasas de interés. El alto nivel de incertidumbre respecto
de estas variables econdmicas, y la falta general de estabilidad en términos de inflacién, podria llevar a una reduccion en
los plazos contractuales y afectar la capacidad de planificar y tomar decisiones econdmicas a futuro. Como se sefiald
anteriormente, esta situacion puede tener un impacto negativo en la actividad econdmica, lo que podria afectar de manera
material y adversa nuestro negocio, resultados operativos y situacion financiera.

Si bien practicamente todos nuestros ingresos estan vinculados al ddlar estadounidense, una parte de nuestros costos esta
denominada en Pesos. En consecuencia, si la tasa de inflacion supera la devaluacion del peso, nuestros costos aumentaran
medidos en ddlares estadounidenses. Cualquier aumento de este tipo puede afectar negativamente nuestros resultados
operativos medidos y reportados en délares estadounidenses, lo que a su vez puede tener un efecto adverso en el valor de
mercado de nuestras Obligaciones Negociables.

Incertidumbre politica en torno a las politicas del gobierno argentino podria afectar las condiciones macroeconomicas,
politicas, regulatorias o sociales de Argentina.
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El 19 de noviembre de 2023, Javier Milei fue elegido presidente de Argentina representando al partido politico “La Libertad
Avanza”, asumiendo el cargo el 10 de diciembre de 2023, tras derrotar a su oponente en una segunda vuelta con el 55,7%
de los votos. Si bien la actual administracidn presidencial de Milei ha anunciado su intencién de reducir las intervenciones
directas del gobierno en la economia argentina, desde su asuncion el 10 de diciembre de 2023, la administracidn Milei ha
anunciado una serie de reformas econdmicas y de politicas publicas.

La administracion de Milei enfrenta importantes desafios macroecondmicos, tales como reducir la tasa de inflacién, lograr
superdvits comerciales y fiscales, acumular reservas, respaldar el peso, eliminar los controles cambiarios, refinanciar la
deuda con acreedores y mejorar la competitividad de la economia argentina. Desde la asuncién de la administracion de
Milei, se han implementado numerosas medidas orientadas a desregular la economia argentina y limitar la intervencién
estatal en el sector privado, incluyendo la suspension de licitaciones de obra publica y la reduccién de subsidios a la energia
y el transporte, y se espera que se adopten nuevas medidas en el futuro. Sin embargo, varias de estas medidas estan siendo
impugnadas en el Congreso y han sido sometidas a procesos judiciales.

El Poder Ejecutivo argentino dictd el Decreto N° 70/2023, que contempla diversas medidas para reducir el tamafio de la
administracion publica y el gasto publico, asi como para desregular la economia. Ademas, el 27 de diciembre de 2023, el
poder ejecutivo presentd al Congreso un proyecto de ley titulado “Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los
Argentinos”, el cual fue finalmente aprobado por el Congreso el 28 de junio de 2024 como Ley de Bases. La Ley de Bases
declaré la emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financiera y energética por un periodo de un afio, y
delegd una serie de facultades legislativas al Poder Ejecutivo (dicha delegacion de facultades legislativas al Poder Ejecutivo
fue otorgada por un plazo determinado y expird en julio de 2025, tras lo cual el Poder Ejecutivo ya no podra dictar medidas
legislativas bajo este marco). La Ley de Bases también establece una serie de reformas legales, institucionales y tributarias
que afectan a diversos sectores de la economia, modifica la Ley N° 17.319 de Hidrocarburos y la Ley N° 26.741 de
Yacimientos Petroliferos Fiscales, y establece medidas para cumplir con los objetivos de reduccion de emisiones de gases
de efecto invernadero.

Asimismo, el 28 de junio de 2024, la Camara de Diputados aprobd en forma definitiva la Reforma Fiscal, logrando
reincorporar el capitulo sobre el impuesto a las ganancias y bienes personales, que habia sido rechazado por el Senado. La
Reforma Fiscal fue promulgada y publicada en el Boletin Oficial el 8 de julio de 2024, entrando en vigencia a partir de esa
fecha.

El entorno regulatorio en la Argentina esta sujeto a cambios frecuentes. El Congreso argentino ha adoptado medidas para
revisar y, en algunos casos, revocar decretos emitidos por el Poder Ejecutivo. En una sesion celebrada el 4 de septiembre
de 2025, el Senado argentino aprobé un proyecto de ley destinado a restringir la facultad del Poder Ejecutivo de dictar
Decretos de Necesidad y Urgencia (DNU), incrementando asi el control legislativo sobre la formulacién de politicas futuras.
El proyecto de ley fue posteriormente modificado por la Cdmara de Diputados del Congreso de la Nacion en octubre de
2025. Como consecuencia, el texto modificado fue remitido al Senado donde aln no se ha votado. Ademas, el Congreso ha
reinstaurado recientemente ciertas regulaciones que habian sido previamente vetadas por el Poder Ejecutivo. Esta
interaccidon entre los poderes legislativo y ejecutivo podria derivar en nuevos cambios en el marco regulatorio, lo cual
podria afectar negativamente nuestro negocio, nuestras operaciones, nuestra situacion financiera y nuestros resultados
operativos.

No podemos predecir el impacto que estas medidas, ni el de cualquier medida futura que pueda adoptar el gobierno
argentino, tendran sobre la economia argentina en general y sobre el sector energético en particular. La incertidumbre
politica en Argentina respecto de las politicas adoptadas y que puedan adoptarse en el futuro por el gobierno podria
generar una mayor volatilidad en los precios de mercado de los valores emitidos por emisores argentinos y podria tener
un efecto adverso material sobre la economia, lo que a su vez podria afectar negativamente nuestro negocio, situacién
financiera y resultados de operaciones.

El 7 de septiembre de 2025 se llevaron a cabo las elecciones legislativas provinciales de medio término en la Provincia de
Buenos Aires. El partido politico Fuerza Patria obtuvo el 47,3 % de los votos, mientras que el partido del presidente Milei,
La Libertad Avanza, recibié el 33,7 % de los votos. Tras las elecciones, los mercados de capitales internacionales y locales
reaccionaron negativamente, lo que se tradujo en una mayor volatilidad de los activos argentinos y una caida en los precios
de las acciones y los bonos. Estos resultados ponen de manifiesto la sensibilidad del sentimiento de los inversores frente a
los acontecimientos politicos en la Argentina y podrian afectar negativamente nuestra capacidad para acceder a
financiamiento (incluso a través de los mercados internacionales de capitales) o las condiciones bajo las cuales dicho acceso
esté disponible.
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El 26 de octubre de 2025 se celebraron elecciones legislativas nacionales de medio término en la Argentina, con el objeto
de renovar la mitad de las bancas de la Cdmara de Diputados del Congreso de la Nacion y un tercio de las bancas del Senado.
El partido del presidente Milei, La Libertad Avanza, obtuvo aproximadamente el 40,7 % de los votos para la Cdmara de
Diputados y alrededor del 42,0 % para el Senado, mientras que la principal coalicién opositora, Fuerza Patria, obtuvo
aproximadamente el 31,7 % de los votos para la Cdmara de Diputados y el 28,4 % para el Senado.

Aun con la nueva composicion del Congreso argentino, el Poder Ejecutivo nacional continua requiriendo consensos politicos
para implementar su agenda, incluida su capacidad de avanzar con las medidas de desregulacion previstas en la Ley de
Bases.

Si bien los mercados financieros parecen haber reaccionado de manera positiva a los resultados electorales, no puede
asegurarse que dichas condiciones se mantengan en el tiempo. No podemos prever el impacto que los resultados de las
elecciones legislativas y la nueva composicion del Congreso de la Nacién puedan tener sobre la economia argentina, ni el
impacto que la implementacidon de nuevas politicas gubernamentales pueda tener sobre nuestro negocio, situacion
financiera y resultados de las operaciones. La oposicidon politica o social a las medidas de reforma del Gobierno,
acontecimientos externos adversos o demoras en la implementacion de politicas estructurales podrian revertir estas
tendencias y generar volatilidad en los mercados financieros argentinos, afectando negativamente el acceso al
financiamiento internacional, el valor del peso argentino y la estabilidad general de la economia del pais, lo cual podria
afectar negativamente nuestro negocio, situacion financiera , y nuestros resultados operativos, o afectar la capacidad de
pago bajo nuestras Obligaciones Negociables.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podria
afectar su aptitud para fomentar el crecimiento econémico.

Durante los ultimos afios, Argentina ha experimentado repetidas crisis financieras, lo que ha dado lugar a varios
incumplimientos de deuda, reestructuraciones de deuda y un aumento de la deuda publica. El gobierno argentino ha
enfrentado dificultades en el pago de su deuda soberana en el pasado. Como resultado, el gobierno argentino podria no
tener acceso a financiamiento internacional, o su acceso podria ser costoso, lo que limitaria su capacidad para realizar
inversiones y fomentar el crecimiento econdmico.

Adicionalmente, las empresas argentinas también podrian tener dificultades para acceder a financiamiento
internacional, ya sea a costos razonables o en absoluto.

El 28 de enero de 2022, el Gobierno argentino alcanzé un acuerdo con el FMI, aprobado mediante la Ley N.2 27.668, para
renegociar los vencimientos de capital por aproximadamente USS 44.000 millones desembolsados entre 2018 y 2019 bajo
un Acuerdo Stand-By, cuyos pagos estaban originalmente programados para 2021, 2022 y 2023. El 25 de marzo de 2022,
el FMI aprobd un Acuerdo de Facilidades Extendidas (Extended Fund Facility) a 30 meses por el mismo monto total de USS
44.000 millones, con revisiones trimestrales destinadas a verificar el cumplimiento de las metas establecidas. Las revisiones
subsiguientes dieron lugar a varios desembolsos, entre ellos USS 3.900 millones en octubre de 2022, USS 6.000 millones
en diciembre de 2022 y USS 7.500 millones en agosto de 2023, entre otros. Debido a la sequia sin precedentes y a desvios
en laimplementacion de politicas, no se cumplieron algunos de los objetivos clave del programa, lo que llevd a la adopcién
de nuevas medidas en julio de 2023 destinadas a fortalecer las reservas y el orden fiscal. La séptima revision, en febrero de
2024, autorizé un desembolso de USS$ 4.700 millones, y la revisidon mas reciente, en junio de 2024, aprobd USS 790 millones,
cubriendo los pagos hasta julio de 2024.

El 11 de marzo de 2025, el Poder Ejecutivo argentino publicé el Decreto N.2 179/2025, que aprobd un nuevo Acuerdo de
Facilidades Extendidas (“EFF”, por sus siglas en inglés) a celebrarse con el FMI por un plazo de 10 afios. Los fondos bajo
este programa se utilizaran principalmente para refinanciar pasivos, incluyendo letras del Tesoro y otras deudas con el FMI.
El 19 de marzo de 2025, la Cdmara de Diputados del Congreso de la Nacion aprobd el Decreto 179/25, confirmando asi su
validez y eliminando el riesgo de revocacion.

El 8 de abril de 2025, el FMI anuncié que habia alcanzado un acuerdo a nivel de personal técnico con las autoridades
argentinas para un nuevo acuerdo EFF por un monto total de aproximadamente US$20.000 millones. El 11 de abril de 2025,
el Directorio Ejecutivo del FMI aprobé el programa, autorizando también un desembolso inicial inmediato de US$12.000
millones y un desembolso adicional de US$2.000 millones programado para junio de 2025, que se hizo efectivo el 1 de
agosto de 2025. El acuerdo vencera en 10 afios (con un periodo de gracia de cuatro afios y medio).
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Entre 2023 y 2025, la Argentina obtuvo varios préstamos y acuerdos financieros de relevancia, entre ellos la renovacién del
swap de monedas con China por Yuanes Chinos (“CNY”) 130.000 millones, equivalentes a aproximadamente USS 18.200
millones al tipo de cambio publicado por el BCRA; un paquete de apoyo financiero de US$ 10.000 millones del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID); y asistencia financiera plurianual autorizada por el Banco Mundial por un total de US$
12.000 millones, de los cuales USS$ 1.500 millones estuvieron disponibles de forma inmediata. Ademas, el BCRA celebré un
acuerdo de recompra (REPO) por USS 2.000 millones con bancos privados internacionales, con el fin de reforzar las reservas
en moneda extranjera. En septiembre de 2025, el Gobierno argentino y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos
anunciaron un marco para el establecimiento de una linea bilateral de swap de monedas por hasta aproximadamente USS
20.000 millones, en virtud de la cual el Banco Central podra obtener ddlares estadounidenses a cambio de pesos argentinos.

Si bien estos procesos de reestructuracidn y refinanciamiento han sido exitosos, no se puede garantizar que Argentina
podra cumplir con sus compromisos con los acreedores. Los mercados internacionales siguen siendo cautelosos respecto
a la sostenibilidad de la deuda argentina y, en consecuencia, los indicadores de riesgo pais permanecen elevados. No puede
asegurarse que las calificaciones crediticias de Argentina se mantendrdn o que no seran degradadas, suspendidas o
canceladas. Cualquier degradacién, suspension o cancelacion de la calificacidon de la deuda soberana argentina podria tener
un efecto adverso en la economia argentina y en nuestro negocio.

Adicionalmente, el contexto internacional a la fecha de este Prospecto, como las altas tasas de interés internacionales, el
precio de los bonos argentinos, la menor liquidez global y la aversidn al riesgo—como las impulsadas por el endurecimiento
monetario en Estados Unidos, tensiones geopoliticas y fluctuaciones en los precios de los commodities, entre otros
factores—crean un escenario incierto respecto de la capacidad de Argentina para obtener las divisas necesarias para
reconstruir sus reservas y cumplir con sus obligaciones con los acreedores. Si el gobierno argentino no cumple con los
compromisos econémicos y fiscales acordados con el FMI, Argentina podria enfrentar un incumplimiento de su deuda con
la organizacion y, en consecuencia, su situacién financiera y econdmica podria verse afectada negativamente.

Sin un acceso renovado a los mercados financieros, el gobierno argentino podria no contar con los recursos financieros
para impulsar el crecimiento. Ademas, la imposibilidad de Argentina de obtener crédito en los mercados internacionales
podria tener un impacto directo en nuestra capacidad para acceder a esos mercados y financiar nuestras operaciones y
crecimiento, incluyendo el financiamiento de gastos de capital, lo que afectaria negativamente nuestra situacion financiera,
resultados operativos y flujos de efectivo. Asimismo, no podemos predecir el resultado o el impacto de cualquier futura
reestructuracién de la deuda soberana argentina.

Una disminucion de las reservas internacionales mantenidas por el Banco Central de la Republica Argentina podria
afectar negativamente a la economia argentina y, en consecuencia, a nuestra situacion financiera y resultados
operativos.

La cantidad de reservas internacionales disponibles para el Banco Central es un tema crucial, ya que garantiza el
funcionamiento normal de la economia local y le permite hacer frente a una crisis o a turbulencias en los mercados. Las
reservas internacionales del Banco Central ascendian a US$41.167 millones al 31 de diciembre de 2025.

Un aumento en la volatilidad o depreciacidon del Peso, la implementacion de un programa de “competencia libre de
monedas” o la dolarizacién de la economia argentina, como propuso el presidente Milei durante su campafia, o una
reduccién de las reservas del Banco Central, podrian impactar negativamente en la economia argentina, lo que a su vez
podria afectar adversamente nuestra situacién financiera y resultados operativos.

La economia Argentina es vulnerable ante eventos climadticos y precios internacionales de los commodities.

La economia de Argentina histéricamente se ha centrado en la produccién y exportacion de ciertos productos basicos. Los
altos precios de las materias primas han contribuido significativamente al aumento de las exportaciones argentinas desde
2002, asi como a los ingresos del gobierno provenientes de impuestos a la exportacion. Sin embargo, esta dependencia de
la exportacidon de ciertos productos, como la soja, ha hecho que la economia argentina sea mas vulnerable a las
fluctuaciones en sus precios.

Dada su dependencia de estos productos agricolas, Argentina también es vulnerable a eventos climaticos, como las sequias
que ocurrieron en 2018 y 2023, las cuales pueden afectar negativamente la produccién de productos agricolas, reduciendo
los ingresos fiscales y el ingreso de ddlares estadounidenses. Presiones inflacionarias, conflictos geopoliticos como la guerra
entre Rusia y Ucrania, la guerra en Iran, el conflicto en Venezuela y el conflicto en Medio Oriente, interrupciones en las
cadenas de suministro, entre otras circunstancias, pueden afectar el precio de productos basicos como la soja, el trigo y el
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maiz, asi como el precio del petréleo y la energia.

Si los precios internacionales de los productos basicos contintian disminuyendo o si en el futuro ocurren factores climaticos
que puedan tener un efecto adverso sobre las actividades productivas en Argentina, la economia argentina podria verse
afectada negativamente. Ademas, condiciones climaticas adversas pueden afectar la produccidn de productos bdsicos por
parte del sector agricola, que representa una porcion significativa de los ingresos por exportaciones de Argentina.

Estas circunstancias impactarian negativamente en los ingresos del gobierno, la disponibilidad de divisas y la capacidad del
gobierno para cumplir con el servicio de su deuda soberana. Tales condiciones podrian generar presiones recesivas o
inflacionarias, dependiendo de la respuesta de politica del gobierno. Cualquiera de estos resultados afectaria
negativamente el crecimiento econdmico argentino y, en consecuencia, nuestra situacidn financiera y resultados
operativos.

Las medidas gubernamentales, asi como la presion de los sindicatos, podrian requerir aumentos salariales o beneficios
adicionales para los trabajadores, lo que podria incrementar los costos operativos de las empresas.

Las relaciones laborales en Argentina estan regidas por legislacidn especifica, como la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744,
conforme fuera modificada por la Ley 27.802 vy, la Ley de Negociacidon Colectiva N° 14.250, que, entre otras cosas,
establecen como deben llevarse a cabo las negociaciones salariales y laborales. La mayoria de las actividades industriales
o comerciales estan reguladas por un convenio colectivo de trabajo especifico que agrupa a las empresas por sector y a los
sindicatos correspondientes. Si bien el proceso de negociacion esta estandarizado, cada camara de actividad industrial o
comercial y/o cada empresa negocia los aumentos salariales y beneficios laborales con el sindicato correspondiente a dicha
actividad. Las partes quedan obligadas por la decisién final una vez que es aprobada por la autoridad laboral y deben
observar los aumentos salariales establecidos para todos los empleados representados por el sindicato respectivo y a
quienes aplica el convenio colectivo. Ademas, cada empresa tiene derecho, independientemente de los aumentos salariales
obligatorios negociados por el sindicato, a otorgar a sus empleados aumentos adicionales por mérito o beneficios de un
programa de compensacion variable.

Los empleadores argentinos, tanto del sector publico como privado, han experimentado una presidn significativa por parte
de sus empleados y organizaciones sindicales para aumentar los salarios y otorgar beneficios adicionales a empleados.
Debido a los altos niveles de inflacion, los empleados y las organizaciones sindicales estan exigiendo aumentos salariales
significativos.

El Gobierno argentino ha incrementado periddicamente el salario minimo. De acuerdo con la dltima actualizacion emitida
por el Consejo Nacional del Empleo, la Productividad y el Salario Minimo, Vital y Mévil, el salario minimo asciende a
$352.400 mensuales a partir de marzo de 2026.

La administracion de Milei promovid la promulgacion de la Ley de Bases y la Ley 27.802 que, entre otras disposiciones,
contienen una reforma laboral que incluye: (i) flexibilizacion laboral; (ii) restriccion de los derechos de accién colectiva de
los trabajadores, estableciendo que la participacion en bloqueos o tomas de empresas constituye causal de despido; (iii)
eliminacién de sanciones por falta de registracion; y (iv) extension del periodo de prueba de tres a seis meses, con la
posibilidad de ampliarlo hasta ocho meses mediante acuerdos colectivos. Sin embargo, el gobierno podria adoptar nuevas
medidas en el futuro que requieran aumentos salariales o beneficios adicionales para los trabajadores, y la fuerza laboral
y los sindicatos podrian ejercer presidon para la implementacion de tales medidas. Cualquier aumento en los salarios o
beneficios para los trabajadores podria generar costos adicionales y afectar negativamente los resultados operativos de las
empresas argentinas, incluyéndonos.

Un alto gasto publico podria tener consecuencias adversas duraderas para la economia argentina.

En los ultimos afios, el gobierno argentino ha recurrido al Banco Central y a la Administracion Nacional de la Seguridad
Social (“ANSES”) para cubrir parte de sus necesidades de financiamiento. Asimismo, el balance fiscal primario podria verse
afectado en el futuro si el gasto publico aumenta a un ritmo mayor que los ingresos. En 2022, el gasto del sector publico
aumento aproximadamente un 54,8% y el gobierno alcanzd un déficit fiscal primario del 2,4% del PBI de Argentina, segun
el Ministerio de Economia. En 2023, los ingresos del sector publico disminuyeron en torno a un 4,7 %, principalmente
debido a la fuerte caida en la recaudacién asociada a la sequia que afecto al pais durante ese afio. El gasto publico disminuyd
en términos reales en 2023, principalmente por la reduccidon de las prestaciones sociales y los subsidios en términos reales,
y el Gobierno registré un déficit fiscal primario del 2,7 % del PBI.
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La actual administracién ha lanzado un paquete de medidas de ajuste fiscal orientadas a reducir el déficit, incluyendo
recortes a los subsidios de servicios publicos y transporte, reducciones en las jubilaciones, transferencias discrecionales a
las provincias y la suspension de la obra publica. Como resultado, en 2024, los ingresos del sector publico aumentaron
aproximadamente un 7,2% en términos reales (la declaracidn oficial informa una tasa interanual de 133,5 %, equivalente
al 7,2 % real ajustado por inflacién) y el gasto publico disminuyé en comparacién con 2023, principalmente debido a la
reduccion de la obra publica. Asimismo, el gobierno logré un superavit fiscal primario del 1,8% del PBI de Argentina para el
2024. En 2025, Argentina logré un superavit fiscal primario del 1,4 % del PBI y un superavit fiscal global del 0,2 % del PBI.
La ligera disminucidn en comparaciéon con 2024 fue influenciada por la eliminacién de impuestos, como el impuesto “PAIS”
(impuesto a las compras en el exterior). A pesar del compromiso de la administracién actual de Argentina para eliminar el
déficit fiscal, reforzado en el presupuesto de 2026 que prevé una inflacion del 10,1 % y un crecimiento del PBI del 5 %, que
reafirma el objetivo de balance fiscal, y el logro de un superavit financiero y fiscal primario en 2024 y 2025, no podemos
garantizar que el gobierno argentino pueda mantener un superavit fiscal, y un déficit fiscal podria volver a ocurrir.

Un mayor deterioro de las cuentas fiscales podria afectar negativamente la capacidad del gobierno argentino para acceder
a los mercados financieros y, a su vez, podria limitar el acceso de las empresas argentinas a dichos mercados, lo que podria
afectar negativamente nuestro negocio, situacion financiera y resultados operativos.

La intervencidn del gobierno en la economia argentina podria afectar negativamente nuestros resultados operativos,
situacion financiera o capacidad para pagar nuestras obligaciones.

En los ultimos afos, el gobierno argentino ha intervenido directamente en la economia, mediante la implementacién de
medidas de expropiacidn y nacionalizacidn, controles de precios y controles cambiarios, entre otros. Sin embargo, desde
que asumid la presidencia de Argentina, Javier Milei ha adoptado un paquete de medidas orientadas a reducir la
intervencion estatal en el sector privado, especialmente a través del Decreto N° 70/2023 y la Ley de Bases, entre otras
normas y regulaciones.

Especificamente, el 20 de diciembre de 2023, en uso de las facultades otorgadas por el articulo 99, inciso 3 de la
Constitucidon Argentina, el Poder Ejecutivo Nacional dicto el Decreto N° 70/2023, declarando la emergencia publica en
materia econdmica, financiera, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.
Posteriormente, mediante el Decreto N.2 49/2026, el Poder Ejecutivo argentino prorrogo la declaracién de emergencia del
sector energético nacional hasta el 31 de diciembre de 2027.

No es posible prever si el Decreto N° 70/2023 permanecera vigente luego de su revision en el Congreso o si el gobierno
actual emitird nuevos decretos de necesidad y urgencia y/o medidas que puedan afectar la economia argentina y, en
consecuencia, nuestro negocio.

A pesar de estas reformas, la intervencion del gobierno en la economia sigue siendo considerable. Los economistas del
sector privado coinciden en informar que las expropiaciones, los controles de precios, los controles cambiarios y otras
medidas de intervencion directa en la economia han tenido un impacto negativo en el nivel de inversidon en Argentina, en
el acceso de las empresas argentinas a los mercados internacionales de capital y en las relaciones comerciales y
diplomaticas de Argentina con otros paises.

En el futuro, el nivel de intervencidon gubernamental en la economia argentina podria continuar o incluso aumentar, y
podria afectar negativamente las condiciones econdmicas. En consecuencia, nuestro negocio, los resultados de las
operaciones y la capacidad para cumplir con nuestras obligaciones estan sujetos a incertidumbres politicas, incluyendo el
riesgo de expropiacion o nacionalizacién de nuestro negocio o activos, la renegociacion o cancelacién de contratos
existentes y otros riesgos similares.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por acontecimientos en otros mercados.

Los mercados financieros y de valores en Argentina, asi como la economia argentina, estan influenciados por los efectos
de crisis financieras globales y regionales y por las condiciones de los mercados en otras partes del mundo. La inestabilidad
econdmica global, la volatilidad en los mercados financieros internacionales y la incertidumbre respecto de las politicas
comerciales globales podrian afectar negativamente la economia argentina y poner en riesgo la capacidad de Argentina
para estabilizar su economia. El deterioro de las condiciones econdmicas en Brasil (principal socio comercial de Argentina)
y en otros socios comerciales importantes, como China y Estados Unidos, los aumentos en las tasas de interés en Estados
Unidos y otros paises desarrollados, el aumento de las tensiones geopoliticas, los conflictos regionales como el conflicto
armado entre Rusia y Ucrania y el conflicto en Medio Oriente, el conflicto en Venezuela, los atentados terroristas, una
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pandemia o cualquier otra disrupcion global podrian afectar negativamente la economia argentina. Aunque las condiciones
econdmicas varian de un pais a otro, las reacciones de los inversores ante eventos ocurridos en un pais a veces demuestran
un efecto contagio, en el que toda una regién o clase de inversion es desfavorecida por los inversores internacionales.

El gobierno argentino debera mejorar la competitividad de la industria local a la luz de los diversos factores que la afectan
(incluida la actual invasién rusa a Ucrania, la guerra en Irdn, el conflicto en Venezuela y los conflictos en Medio Oriente). La
invasion rusa a Ucrania y la guerra en Irdn han alterado los mercados globales, contribuyendo a una volatilidad significativa
en los precios de los commodities, especialmente de la energia, y generando preocupacion sobre la seguridad del
suministro energético mundial. Estos acontecimientos se han visto agravados por las sanciones impuestas por Estados
Unidos, la Unidon Europea y otros paises.

Estos conflictos geopoliticos han tenido, y probablemente seguirdn teniendo, un impacto significativo en los precios
internacionales de los commodities, las cadenas de suministro y las presiones inflacionarias a nivel global. Debido a las
incertidumbres inherentes a la magnitud y duracion de estos eventos y a sus efectos directos e indirectos, no es
razonablemente posible estimar el impacto total en la economia mundial y los mercados financieros globales, en la
economia argentina y, en consecuencia, en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operaciones. Cualquier
disrupcion de este tipo también podria magnificar el impacto de otros riesgos descritos en este Prospecto.

Ademas, los recientes cambios en la politica comercial y exterior de Estados Unidos, incluyendo la imposicién de aranceles
y otras medidas que podrian afectar a los principales socios comerciales de Argentina, pueden alterar el comercio global e
incrementar los costos operativos para las empresas dependientes de cadenas de suministro internacionales. Un mayor
escrutinio y acciones de cumplimiento por parte de autoridades estadounidenses y de otros paises también podrian
interrumpir ain mas los flujos comerciales y aumentar los costos. Cualquier aumento de aranceles o restricciones
comerciales relacionadas podria afectar negativamente las exportaciones argentinas y la economia argentina en general,
lo que podria afectar negativamente nuestro negocio, operaciones y situacion financiera.

En consecuencia, no puede asegurarse que la economia argentina y los mercados de valores no se vean afectados
negativamente por eventos que afecten a economias desarrolladas, mercados emergentes o a cualquiera de los principales
socios comerciales de Argentina, lo que a su vez podria afectar negativamente nuestro negocio, situacién financiera y
resultados de operaciones, asi como el valor de mercado de nuestros valores. Ademas, una devaluacion significativa de las
monedas de nuestros socios comerciales o competidores comerciales podria afectar negativamente la competitividad de
Argentina y, en consecuencia, afectar negativamente la economia argentina y nuestro negocio, situacion financiera y
resultados de operaciones.

Cambios en las leyes fiscales argentinas y/o la implementacion de nuevos derechos de exportacion, otros impuestos y
regulaciones sobre importaciones podrian afectar negativamente nuestro negocio.

Histéricamente, el gobierno argentino ha impuesto y mantenido aranceles a las exportaciones. Al mismo tiempo, en el
pasado se han adoptado medidas que desincentivan las importaciones, lo que nos ha llevado a enfrentar obstaculos para
la importacion de aquellos insumos que requerimos para el ciclo ordinario de nuestro negocio. Como resultado, diversas
inversiones, incluidos proyectos de mantenimiento que requieren componentes cuya importacion esta restringida, no
pudieron llevarse a cabo o estuvieron sujetas a demoras en su ejecucion. Genneia mitiga parcialmente las restricciones a
las importaciones mediante la obtencion de financiamiento internacional, principalmente de bancos de desarrollo
internacionales, lo que nos permitié compensar el impacto sobre las cuentas de reservas nacionales y mantenernos como
importadores netos.

Para mas informacidn, véase “Controles de Cambio” y “Carga Tributaria”.

No podemos asegurar que los impuestos y regulaciones de importacion no seran modificados en el futuro o que no se
impondran otros nuevos impuestos o regulaciones de importacién/exportacion, lo que podria afectar negativamente
nuestro negocio, situacién financiera y resultados operativos.

Accionistas extranjeros de empresas que operan en Argentina han iniciado procedimientos de arbitraje de inversiones
contra Argentina que han resultado, o podrian resultar, en laudos arbitrales y/o medidas cautelares contra Argentina y
sus activos y, a su vez, limitar sus recursos financieros.

Ciertos inversores extranjeros iniciaron reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones (“CIADI”) alegando que las medidas de emergencia adoptadas por el gobierno argentino desde la crisis de 2001
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y 2002 difieren de las pautas de trato justo y equitativo establecidas en varios tratados bilaterales de inversion suscritos
por Argentina. En varios de estos reclamos, los tribunales arbitrales del CIADI fallaron en contra de Argentina.

En julio de 2017, en una decisidn dividida, un tribunal arbitral del CIADI determiné que Argentina habia violado los términos
de su tratado bilateral de inversion con Espafia, sobre la base de que hubo una expropiacidn ilegal por parte del Gobierno
argentino de Aerolineas Argentinas y sus afiliadas (incluyendo Optar, Jet Paq, Austral, entre otras). El tribunal arbitral
ordend a Argentina pagar una compensacion de aproximadamente USS$ 328,8 millones.

Asimismo, en junio de 2017 y abril de 2019, Met Life Inc. y el grupo holandés ING, NNH y NNI Insurance International,
respectivamente, iniciaron reclamos contra Argentina ante el CIADI por la nacionalizacién de las AFJP decretada durante la
administracién de Cristina Fernandez de Kirchner, llevada a cabo en 2008, por montos que en conjunto superarian los US$S
650 millones.

Los demandantes también han presentado reclamos ante tribunales arbitrales bajo las reglas de la Comision de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y bajo las reglas de la Camara de Comercio Internacional
(”CCI”).

Argentina tiene varios arbitrajes activos iniciados sobre la base de la existencia de violaciones a varios tratados bilaterales
de inversion y medidas en diferentes industrias, involucrando montos de millones de ddlares estadounidenses.

El resultado de estos casos es incierto. Los reclamos pendientes y futuros ante el CIADI y otros tribunales arbitrales podrian
resultar en nuevos laudos en contra de Argentina, lo que podria afectar la capacidad del Gobierno argentino para acceder
al crédito o a los mercados internacionales de capitales, lo que consecuentemente podria afectar negativamente nuestro
negocio, situacion financiera o resultados operativos.

No podemos asegurar que Argentina lograra que alguno o todos esos casos sean desestimados, o que si se otorgan laudos
a favor de los demandantes, logre anular dichos laudos. Cualquier laudo dictado en contra de Argentina podria tener un
efecto adverso material sobre la economia argentina y nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones de deuda.

La incapacidad de abordar adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion podria
afectar negativamente la economia Argentina.

La falta de un marco institucional sélido y la corrupcion han sido identificadas y contintdan siendo un problema significativo
para Argentina. En la encuesta del indice de Percepcién de la Corrupcién 2025 de Transparencia Internacional sobre 180
paises, Argentina ocupé el puesto 104 de 180 paises, en términos de percepcion de corrupcidn.

El gobierno argentino, reconociendo que estos problemas podrian aumentar la inestabilidad politica, distorsionar el
proceso de toma de decisiones y afectar negativamente la reputacién internacional de Argentina y su capacidad para atraer
inversiones extranjeras, ha anunciado varias medidas destinadas a fortalecer las instituciones argentinas y reducir la
corrupcidn. Estas medidas incluyen la reduccion de penas a cambio de cooperacién con el gobierno argentino en
investigaciones de corrupcion, el aumento del acceso publico a la informacion, la desinversidn de activos de funcionarios
corruptos, el aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcién y la promulgacién de una nueva ley de ética publica,
entre otras. La capacidad del gobierno argentino para implementar estas iniciativas es incierta, ya que requeriria la
intervencion del poder judicial, que es un poder independiente, asi como el apoyo legislativo de los partidos de la oposicidon.
No puede asegurarse que la implementacion de tales medidas sea exitosa.

El entorno politico de Argentina ha influido histéricamente en el desempefio de la economia del pais y continta haciéndolo.
Las crisis politicas han afectado y contindan afectando la confianza de los inversores y del publico, lo que histéricamente
ha llevado a desaceleraciones econémicas y a una mayor volatilidad en los valores con riesgo argentino subyacente. La
reciente inestabilidad econémica de Argentina ha contribuido a una disminucién de la confianza del mercado en la
economia argentina, asi como a un deterioro del entorno politico.

El hecho de que el gobierno argentino no aborde adecuadamente estos riesgos reales y percibidos relacionados con el
deterioro institucional y la corrupcién podria afectar negativamente la economia y la situacion financiera de Argentina, lo
que, a su vez, podria afectar negativamente nuestro negocio, situacién financiera y resultados operativos.

La credibilidad de ciertos indices econémicos argentinos ha sido cuestionada, lo que puede generar una falta de confianza
en la economia argentina y, a su vez, afectar nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera.
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En afios anteriores, el INDEC, que es la Unica institucién en Argentina con autoridad legal para producir estadisticas
nacionales oficiales, atravesé un proceso de reformas institucionales y metodoldgicas que generaron controversias
respecto a la confiabilidad de la informacion que producia, incluyendo datos de inflacion, PBI y desempleo. Este proceso
de cambios institucionales y metodoldgicos ha continuado, incluyendo modificaciones recientes implementadas por el
INDEC en la metodologia utilizada para calcular el IPC. A pesar de las reformas que han sido implementadas, la credibilidad
del IPC, asi como de otros indices publicados por el INDEC, se ha visto afectada, existiendo denuncias de que la tasa de
inflacion en Argentina y otras tasas calculadas por el INDEC podrian ser sustancialmente diferentes a las indicadas en los
informes oficiales.

Si bien el INDEC no ha sido recientemente objeto de controversias respecto a la veracidad de la informacién estadistica
publicada y dado que los directores ejecutivos del FMI levantaron la mocion de censura, sefialando que Argentina reanudo
la publicacidn de datos de manera consistente con sus obligaciones bajo los articulos del acuerdo del FMI, lo que permitio
a Argentina volver a tomar préstamos del FMI, no es posible garantizar que el gobierno argentino no modifique o introduzca
nuevas medidas que afecten el sistema estadistico nacional y, en consecuencia, la economia argentina, en particular
deteriorando la confianza de consumidores e inversores, lo que podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, los
resultados de las operaciones y la situacion financiera.

Riesgos Relacionados con Nuestro Negocio y la Industria

Las generadoras, distribuidoras y transportadoras de electricidad se han visto afectadas de manera adversa por medidas
de emergencia adoptadas en respuesta a la crisis economica de 2001 y 2002 de Argentina, algunas de las cuales
continuan vigentes.

Desde la crisis econdmica de 2001 y 2002, el sector eléctrico argentino se ha caracterizado por estar sujeto a
reglamentaciones y politicas que han generado importantes distorsiones en el mercado eléctrico, puntualmente, en
materia de precios, en toda la cadena de valor del sector (generacidn, transporte y distribucidn). Histéricamente, los precios
de la energia eléctrica en Argentina se calculaban en Délares estadounidenses y los margenes se ajustaban periédicamente
para reflejar las variaciones en relacién con los costos. En enero de 2002, la Ley de Emergencia Publica autorizo al gobierno
argentino a renegociar sus contratos de servicios publicos. En virtud de esta ley, el gobierno argentino revoco las
disposiciones de los contratos de servicios publicos relacionadas con el mecanismo de ajuste y de indexacion de acuerdo
con lainflacién. En lugar de ello, las tarifas en dichos contratos se congelaron y fueron convertidas de sus valores originales
en Délares estadounidenses a Pesos.

Dichas medidas, sumadas al efecto de una inflacién elevada y la depreciacidn del peso, llevaron a una caida significativa en
los ingresos y a un aumento considerable de los costos en términos reales, que ya no podian recuperarse a través de los
ajustes en los margenes o los mecanismos de fijacién de precios de mercado. Esta situacidn, a su vez, llevé a muchas
empresas de servicios publicos a suspender los pagos de su endeudamiento financiero (que siguiéo denominado en Délares
estadounidenses), lo que efectivamente impidid a dichas empresas obtener financiacion adicional en los mercados de
crédito locales o internacionales y efectuar inversiones adicionales.

El 1 de marzo de 2019, mediante la Resolucion SRRYME N° 1/2019, el Gobierno argentino redujo los precios de capacidad
de generacidn y energia bajo el Esquema de Remuneracion de Energia Base. Asimismo, el 27 de febrero de 2020, la SE dicté
una resolucion que modificé la Resolucién N° 1/2019 y redujo el régimen de remuneracion aplicable desde el 1 de febrero
de 2020 para los Generadores Autorizados del Mercado Mayorista Eléctrico, fijando los precios bajo el Esquema de
Remuneracion de Energia Base en Pesos. Desde marzo de 2020, se han emitido numerosas resoluciones actualizando
precios discrecionalmente. No es posible garantizar que no se producirdn reducciones adicionales de estas tarifas en el
futuro.

Por otra parte, no puede descartarse que el Estado Nacional emita regulaciones de emergencia o que eventualmente
CAMMESA decida incumplir el Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica modificando la forma de pago a Precio

Spot.

El gobierno argentino ha intervenido el sector eléctrico en el pasado y es intencion del actual Gobierno implementar un
plan de normalizacion del MEM y su adaptacion progresiva.

La intervencién del gobierno argentino en el sector energético ha sido constante, especialmente tras la crisis econdmica
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de 2001-2002, cuando se implementaron medidas que afectaron negativamente a las empresas del sector. En 2002, la Ley
de Emergencia Publica permitié renegociar contratos de servicios publicos, congelando tarifas y eliminando ajustes por
inflacién. Entre 2015 y 2017, se introdujeron medidas para financiar infraestructura y dolarizar precios para generadores.
En 2019, laLey N°27.541 delegd al poder ejecutivo la reestructuracion de tarifas y la intervencidn en entidades regulatorias.
En 2023, se declard la emergencia del sector energético, instruyendo a la Secretaria de Energia a implementar un programa
de acciones para estabilizar precios y revisar tarifas. En 2024, se promulgé la Ley de Bases, que faculta al poder ejecutivo a
adaptar el marco regulatorio del sector eléctrico. A pesar de los esfuerzos por desregular el mercado, persisten
incertidumbres sobre el impacto de futuras regulaciones en el sector.

El dia 28 de enero del 2025 la Secretaria de Energia emitid la Resolucion SE N° 21/2025 cuya intencidn es la de implementar
medidas que procuran normalizar el funcionamiento del MEM, eliminando restricciones innecesarias para la contratacién
bilateral, descentralizando la gestion de combustibles y creando incentivos econdmicos que estimulan la incorporacion de
nueva capacidad de generacion en condiciones competitivas. Asimismo, con fecha 29 de enero de 2025, CAMMESA publico
en su website una seccién complementaria a la Resolucion SE - MEC 21/2025 en la que se encuentra la nota enviada de SE
a CAMMESA, en la que detalla que el MEM registra una limitada reserva disponible en materia de generacion y transporte
de energia eléctrica para el abastecimiento de la demanda, que convive con compromisos contractuales en materia de
energia, potencia y combustibles asociados. Por ello, destaca la necesidad de implementar un proceso de normalizacidn
gradual, que genere las condiciones para la inversion en todos los segmentos de la industria que permitan,
progresivamente, aumentar la confiabilidad del abastecimiento, la eficiencia operativa, y la sustentabilidad econdmica del
mercado y logren una desconcentracion del mercado en CAMMESA. En atencién a lo indicado, la SE elaboré los
lineamientos para la normalizaciéon del MEM y su adaptacion progresiva, que se adjuntan a la Nota SE como anexo. En ellos,
se detallan las modificaciones que se prevén para la gestion de combustibles, en la demanda en el MEM, la determinacién
de los precios y el funcionamiento del MATER y del mercado spot.

Siendo que tanto dicha resolucion como los lineamientos citados no especifican como se realizara la correspondiente
implementacion en lo inmediato y qué impactos pueden repercutir en la industria eléctrica de Argentina, a la fecha de este
Prospecto, tanto las normas vigentes aqui indicadas como aquellas que se dicten en el futuro podrian afectar en forma
material a nuestro negocio, condicién financiera y resultados de operaciones.

La Emisora opera en un sector fuertemente regulado que impone costos significativos a su actividad comercial y podria
estar sujeta a penalidades y obligaciones que podrian tener un impacto adverso sustancial en los resultados de sus
operaciones.

La industria argentina en la que opera la Sociedad estd sujeta a regulaciones y controles gubernamentales cambiantes, en
particular, dado el cambio de administracion del gobierno en diciembre de 2023. La actividad de la Compafiia depende en
gran medida de las condiciones regulatorias y politicas imperantes en Argentina y los resultados de sus operaciones pueden
verse afectados negativamente por los cambios normativos y politicos que se produzcan en Argentina.

No es posible asegurar que los cambios en las leyes y reglamentaciones aplicables, o las interpretaciones judiciales o
administrativas adversas de dichas leyes y reglamentaciones, no afecten negativamente a las actividades de la Compaiiia,
su situacion financiera y los resultados de sus operaciones.

La capacidad de la Emisora de operar parques edlicos y solares de manera rentable depende en gran medida de
adecuados vientos, radiacion solar y demds condiciones climaticas.

La cantidad de energia generada por los parques edlicos y solares y su rentabilidad dependen en gran medida de las
condiciones climaticas, en particular las condiciones de viento y radiacidon solar, que varian sustancialmente en las
diferentes ubicaciones de los parques edlicos y solares, las estaciones y los afios. Las variaciones en las condiciones del
viento en los sitios de los parques edlicos y radiacion solar en parques solares ocurren como resultado de fluctuaciones
diarias, mensuales y estacionales en las corrientes de los vientos y la radiacidn solar, en el largo plazo, como resultado de
cambios y variaciones climaticas mas generales. Dado que las turbinas de viento sdélo funcionaran cuando las velocidades
de los vientos caigan dentro de ciertos rangos especificos que varian por tipo y fabricante de turbinas, si las velocidades de
los vientos caen fuera de estos rangos o se acercan a los mas bajos, disminuiria la produccion de energia en los parques
edlicos de la Emisora. Del mismo modo, las proyecciones de energia solares dependen de supuestos sobre los patrones
climaticos, el sombreado y la irradiacidon, que son inherentemente inciertos y pueden no ser consistentes con las
condiciones reales en el sitio.

Durante la fase de desarrollo y antes de la construccion de un parque edlico o solar, se lleva a cabo un estudio de vientos
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o de radiacidén solar para evaluar el recurso edlico o solar potencial del sitio a lo largo de un periodo de varios afios. La
Emisora lleva a cabo estos estudios de vientos con su propio equipo, y de forma independiente, con respecto al factor de
carga estimado resultante de nuestros estudios de factor de viento y el modelo de turbinas a ser usadas. Basa su
presupuesto y decisiones de inversion nucleo en los hallazgos de estos estudios. La Emisora no puede garantizar que las
condiciones climaticas observadas en el sitio de un proyecto coincidiran con los presupuestos que asumié durante la fase
de desarrollo de proyecto en funcién de dichos estudios y por lo tanto no puede garantizar que sus parques edlicos o
proyectos de parques edlicos podran satisfacer los niveles de produccion anticipados. Puede suceder que los patrones de
vientos y la produccién de energia eléctrica futuros en los parques edlicos de la Emisora no reflejen los patrones de vientos
histéricos en los respectivos sitios o las proyecciones y que los patrones de vientos o radiacidn solar en cada sitio cambien
con el paso del tiempo.

Si, en el futuro, el recurso edlico en las dreas donde se encuentran los parques edlicos de la Emisora o el recurso solar
donde nuestros parques solares estdn ubicados, es inferior a lo esperado, la produccion de electricidad en dichos parques
edlicos y/o parques solares serian mas bajos de lo esperado, quizas significativamente, y por lo tanto podrian afectar y
adversamente los resultados de las operaciones.

Las plantas eléctricas y las nuevas generaciones de proyectos de la Emisora estdn sometidas a restricciones de las
instalaciones de transmision y distribucion.

Dependemos de las instalaciones de transmision y distribucidn de propiedad y operadas por terceros para entregar la
energia eléctrica generada en nuestras plantas. En determinados momentos o bajo ciertas condiciones operativas, el
sistema de transmisidn restringe la capacidad de los generadores para entregar la energia disponible, lo que da lugar a
limitaciones cuando la generacion supera la capacidad del sistema de transmision y distribucion. Las interrupciones en los
sistemas de transmision o distribucién, o una infraestructura inadecuada, podrian afectar negativamente nuestra
capacidad para vender y entregar electricidad. Nuestra estrategia de desarrollar nuevos proyectos de generacion depende
de la disponibilidad de infraestructura de transmision y distribucion adecuada que permita conectar las plantas de
generacion al SADI.

Histéricamente, la regulacion restrictiva de los precios de transmision y distribucidn ha brindado incentivos insuficientes
para que las empresas de transmision y distribucidn inviertan en la expansion de infraestructura. El crecimiento de la
demanda eléctrica ha superado los aumentos en la capacidad de generacidn, transmisién y distribucién, dando lugar a
escasez de energia, interrupciones del servicio y limitaciones en la capacidad de generacién disponible. Si bien el Decreto
N.2 450/2025 introdujo reformas destinadas a reducir la intervencion del gobierno en la fijacion de precios y contratacion
en el sector eléctrico y a promover la modernizacién de la infraestructura de transmision (véase “Resefia y perspectiva
operativa y financiera — Modificaciones al Marco Regulatorio del Sector Eléctrico Argentino”), no podemos prever si las
instalaciones de transmision y distribucion en la Argentina seran ampliadas o modernizadas oportunamente.

Bajo las regulaciones del MATER, los generadores deben abonar tarifas trimestrales a partir del trimestre en que la
capacidad de interconexidon de transmisién para un proyecto renovable es adjudicada mediante subastas publicas
realizadas por CAMMESA, y hasta que el proyecto alcance su fecha COD. Estos pagos garantizan el acceso prioritario a la
red una vez que los proyectos renovables alcanzan su COD y representan costos adicionales para nuestros proyectos
actuales y futuros. Sin embargo, aunque nuestras instalaciones de energia renovable han obtenido capacidad de
interconexion a la red total o parcial, a la fecha de este Prospecto enfrentamos eventos menores de restriccion de despacho
(curtailment), los cuales podrian persistir o incluso incrementarse en el futuro, a pesar de la capacidad de interconexién
otorgada, debido a restricciones imprevistas en la red eléctrica o a dindmicas futuras del mercado fuera de nuestro control.

No podemos prever si las instalaciones de transmision y distribucidén seran ampliadas o mejoradas a nivel nacional o en los
mercados especificos en los que operamos o planeamos operar a fin de permitir un acceso competitivo al mercado. Si la
demanda de energia continia aumentando, la capacidad actual de transmisién y distribucion y la tecnologia instalada
podrian resultar insuficientes para satisfacer la demanda, provocando interrupciones del servicio. Un incremento sostenido
en las interrupciones del sistema eléctrico podria generar escasez futura e impedirnos entregar la electricidad que
producimos y vendemos, lo que podria afectar negativamente nuestro negocio, los resultados de nuestras operaciones y
nuestra situacion financiera.

Operamos en una industria altamente competitiva.

Los mercados de generacion de electricidad donde opera la Emisora se caracterizan por tener numerosos participantes
fuertes y capaces, muchos de los cuales tienen una experiencia operativa o de desarrollo muy vasta (tanto a nivel local
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como internacional) y cuentan con recursos financieros significativamente mayores que los de la Emisora. Véase
“Informacion de la Emisora —Competencia”. La Emisora compite con otras empresas generadoras por la capacidad de MW
que la SE asigna a través de los procesos de subastas publicas.

En marzo de 2016, la SE convocé a licitaciones bajo la Resolucién N.2 21/2016 para instalar nuevas plantas de generacion
térmica que debian entrar en operacidn entre el verano de 2016/2017 y el verano de 2017/2018, ofreciendo a los
generadores PPAs a largo plazo con CAMMESA denominados en délares estadounidenses. En mayo de 2017, la SE convocé
a licitaciones bajo la Resolucidén N.2 287/2017 para instalar nuevas unidades térmicas de ciclo combinado y de cogeneracién
para satisfacer la demanda en el MEM. La administracion Macri recibid ofertas por 6,6 GW de nueva capacidad térmica,
varias veces mas de lo que el gobierno habia anticipado originalmente, y adjudicé aproximadamente 4,8 GW de nueva
capacidad térmica. Ademads, en octubre de 2015, el Congreso Argentino modificd el Programa de Energias Renovables,
destinado a aumentar a 8% en 2018 y a 20% en 2025 la demanda local total de energias renovables, y ordend a ciertos
consumidores y a CAMMESA cubrir parte de sus consumos con fuentes de energias renovables y otorgd beneficios
impositivos y de otro tipo a nuevos proyectos de energia renovable. En julio y octubre de 2016 y agosto de 2017, el
Ministerio de Energia instruyé a CAMMESA realizar una convocatoria a licitacion bajo el Programa de Energia Renovable
con el objeto de instalar plantas de generacion adicionales de fuentes renovables. Bajo la ronda 1, ronda 1,5 y ronda 2 del
Programa RenovAr, el gobierno ha recibido ofertas para 17,31 GW de nueva capacidad de generacion de fuentes
renovables, varias veces mayor a la prevista originalmente por el gobierno, y ha adjudicado aproximadamente 4,5 GW en
la ronda 1, en la ronda 1,5 y en la ronda 2 de nueva capacidad de generacidn de energias renovables, principalmente a
proyectos de energia edlica y solar.

El programa RenovAr fomentd la inversion y el desarrollo en el sector mediante la implementacion de rondas de licitacidon
competitiva para proyectos de energia renovable a gran escala y el establecimiento de un marco regulatorio sdlido. De
hecho, el programa RenovAr sentd las bases del MATER en Argentina. En este mercado, los generadores de energia
renovable celebran PPA con grandes consumidores industriales que buscan descarbonizar sus operaciones y adquirir
energia mas competitiva. En 2017, CAMMESA introdujo licitaciones trimestrales para la capacidad de interconexion de
transmision en el mercado privado de energia renovable. La capacidad adicional se actualiza cada trimestre en funcién de
las expansiones de transmision incorporadas al SADI, y se ajusta de acuerdo con el desarrollo de procesos de adquisicidon
centralizados que requieren asignacion de capacidad.

En agosto de 2024, la nueva administracidn argentina implementé el Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones
(“RIGI”) a través de la Ley de Bases y el Decreto N.2 592/2024, con el fin de proporcionar incentivos fiscales, aduaneros y
cambiarios durante un periodo de dos afos, sujeto a prdorrogas, a grandes proyectos de inversién en diversos sectores,
incluyendo forestal, turismo, infraestructura, mineria, tecnologia, siderurgia, gasoil y energia. Los proyectos que se acojan
al RIGI serdn declarados de interés nacional en Argentina. Como resultado, un aumento en la competencia junto con
restricciones de transmisidn podria afectar nuestra capacidad para entregar nuestro producto a nuestros clientes, lo que
afectaria negativamente nuestro negocio, resultados operativos y situacion financiera.

Desde comienzos de 2025, el Gobierno argentino ha avanzado en un proceso de desregulacion del sector eléctrico, que
culmind con el dictado de la Resolucion N.2 400/2025. Véase “Antecedentes Financieros — Cambios Significativos —
Modificaciones al MEM”. Con vigencia a partir del 1 de noviembre de 2025, la resolucién procura normalizar
progresivamente el MEM mediante el fomento de la competencia y la libre contratacion entre los participantes del
mercado, la descentralizacion de la gestion de combustibles y la creacidén de incentivos econdmicos para promover nueva
capacidad de generacién. Asimismo, introduce mecanismos destinados a mejorar la gestion de la demanda, diferenciar los
esquemas de remuneracién entre los activos de generacidn existentes y los nuevos, y aumentar la transparencia en los
cargos del sistema y en la formacion de precios. Estas medidas tienen por objeto reforzar la confiabilidad del suministro,
mejorar la eficiencia operativa y asegurar la sostenibilidad econédmica de largo plazo del sector eléctrico nacional.

Ademas, tanto la Emisora como sus competidores estan conectados a la misma red eléctrica con capacidad de transporte
limitada; dicha red, en determinadas circunstancias, puede alcanzar sus limites de capacidad. Asi, nuevos generadores
podrian conectar o los generadores existentes podrian aumentar su produccion y despachar mas electricidad a la misma
red, lo cual impediria a la Emisora entregar su electricidad. Adicionalmente, no es posible asegurar que el estado argentino
sea capaz de incentivar las inversiones necesarias para aumentar la capacidad del sistema, lo cual —en caso de haber un
aumento de la produccién de energia- permitiria a la Emisora y a los generadores actuales y a los nuevos despachar de
manera eficiente su electricidad a la red. Como consecuencia, un aumento de la competencia podria afectar la capacidad
de la Emisora de entregar su energia, lo cual afectaria de manera adversa su actividad comercial y los resultados de sus
operaciones.
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Nuestro negocio estd sujeto a cambios tecnoldgicos en el mercado energético.

El mercado energético estd sujeto a cambios tecnoldgicos de gran alcance, tanto en el lado de la generacion como en el de
la demanda. En lo que respecta a la generacidon de energia, estos cambios incluyen el desarrollo de dispositivos de
almacenamiento de energia (almacenamiento en baterias en el rango de megavatios) o instalaciones para el
almacenamiento temporal de energia mediante conversion a gas (la lamada “tecnologia power-to-gas”), el aumento en el
suministro de energia debido a nuevas aplicaciones tecnoldgicas como el fracking o la digitalizacion de las redes de
generacion y distribucion.

Nuevas tecnologias para aumentar la eficiencia energética y mejorar el aislamiento térmico, para la generacidn directa de
energia a nivel del consumidor, o que mejoran la reinyeccion (por ejemplo, mediante el uso de almacenamiento de energia
para la generacion renovable) pueden, en el lado de la demanda, conducir a cambios estructurales en el mercado a favor
de fuentes de energia con bajas o nulas emisiones de didéxido de carbono o a favor de la generacién descentralizada de
energia (por ejemplo, a través de plantas de energia a pequefia escala dentro o cerca de zonas residenciales o instalaciones
industriales).

Si nuestro negocio no puede reaccionar a los cambios provocados por nuevos desarrollos tecnolégicos y los cambios
asociados en la estructura del mercado, nuestra posicién patrimonial, financiera u otra, o nuestros resultados de
operaciones, operaciones y negocio, podrian verse afectados de manera significativa y adversa.

Asimismo, el desarrollo de proyectos basados en nuevas tecnologias puede implicar la celebracién de contratos de
abastecimiento u otros acuerdos comerciales con contrapartes distintas a las tradicionalmente presentes en el MEM.

En consecuencia, la combinacién de tecnologias emergentes (con menor historial operativo) y estructuras contractuales
con contrapartes diferentes a las historicas podria incrementar la exposicion de la Sociedad a riesgos de crédito, demoras
en los pagos o eventuales incumplimientos, con el consiguiente impacto adverso en sus resultados y situacion financiera.

No puede asegurarse que dichas contrapartes presenten un perfil de riesgo crediticio, solidez financiera, respaldo
institucional o experiencia operativa equivalente al de las contrapartes habituales de la Sociedad, ni que se encuentren
expuestas a condiciones regulatorias o de mercado que no afecten su capacidad de cumplimiento.

La demanda de electricidad puede verse afectada por los aumentos de precios, lo cual podria llevar a las generadoras
eléctricas como la Emisora a registrar menores ingresos.

Histéricamente, la demanda de electricidad en Argentina ha estado influenciada por el nivel general de actividad econémica
y la capacidad de los consumidores para pagar sus facturas de electricidad. Cualquier aumento significativo en los precios
de la energia para los consumidores (ya sea a través de un incremento tarifario o mediante una reduccién de los subsidios
a los consumidores) podria resultar en una disminucién de la demanda de la energia que generamos. Cualquier efecto
adverso material sobre la demanda de energia eléctrica, a su vez, podria llevar a que las empresas generadoras de energia
eléctrica, como Genneia, registren ingresos y resultados operativos inferiores a los actualmente previstos.

Una reduccién significativa en la demanda de electricidad o un aumento en la morosidad en el pago de la energia por parte
de los consumidores y distribuidores podria llevarnos a registrar menores ingresos y resultados, lo cual podria afectar
adversamente nuestro negocio, los resultados de nuestras operaciones y nuestra condicion financiera. Desde principios de
2025, el gobierno argentino ha continuado implementando medidas para reducir los subsidios al consumidor y realinear
las tarifas eléctricas para los usuarios finales (incluida la segmentacién segun ingresos y actualizaciones periddicas de los
cargos mayoristas y de red). Estas medidas estan incrementando las facturas finales para los usuarios residenciales y
comerciales. La informacion disponible del sistema indica que el crecimiento de la demanda eléctrica se ha desacelerado
en comparacidn con afios anteriores. Nuevas reducciones de subsidios o una actividad econdmica mas débil podrian
intensificar estas tendencias y afectar negativamente nuestros ingresos, flujos de caja y resultados operativos.

El cumplimiento de las regulaciones ambientales y de seguridad e higiene puede implicar gastos significativos que
podrian afectar de manera adversa los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las operaciones de la Emisora se encuentran reguladas por una gran variedad de requisitos ambientales y de seguridad e
higiene establecidas en las regulaciones federales, provinciales y municipales. Hemos realizado, y continuaremos
realizando, gastos significativos para mantener el cumplimiento de dichas leyes. Estas leyes y regulaciones también exigen
a la Emisora obtener y mantener vigentes permisos ambientales, licencias y aprobaciones para la construccién de nuevas
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instalaciones o la instalacidén y operacidn de nuevos equipos necesarios para la actividad comercial de la Emisora. Algunos
de tales permisos, licencias y aprobaciones estdn sujetos a renovaciones periddicas. La falta de cumplimiento de los
requisitos ambientales puede dar lugar a multas, reclamos por dafio ambiental, obligaciones de reparacion, la revocacion
de los permisos ambientales, licencias y aprobaciones, el cierre transitorio o permanente de instalaciones y/u otras
sanciones. Si bien la Emisora considera que posee un nivel de cobertura de seguros adecuado, las leyes ambientales de
Argentina podrian requerir un nivel de seguros que no esta disponible en el mercado argentino. Adicionalmente, contamos
con cobertura de responsabilidad civil por contaminacidn subita, imprevista y accidental. Véase “Asuntos Ambientales”

La Emisora ha realizado y seguira realizando importantes inversiones para continuar cumpliendo con los requisitos
ambientales, de higiene y seguridad. Estos requisitos, asi como su aplicacion e interpretacion, cambian con frecuencia y se
han tornado mas estrictos a lo largo del tiempo. El cumplimiento de reglamentaciones ambientales, de higiene y seguridad
nuevas o modificadas también podria obligar a la Emisora a realizar inversiones de capital considerables y su capacidad de
ampliar su infraestructura y satisfacer la mayor demanda podria verse limitada por dichos requisitos futuros. Si bien algunos
de los PPA de la Emisora comprenden disposiciones trasladables con respecto costos de capital, operativos o de
cumplimiento derivados de ciertos cambios en la legislacion y, en particular, en las leyes ambientales, los cambios futuros
en las leyes ambientales y de seguridad e higiene o en la interpretacidn de dichas leyes, incluidos requisitos nuevos o mas
rigurosos con relacidn a emisiones atmosféricas, ruidos, residuos peligrosos y descargas de aguas residuales o impuestos
verdes, podrian someter a la actividad de la Emisora a un riesgo de mayores costos de capital, operativos o de cumplimiento
como consecuencia de dichos cambios y limitar la disponibilidad de fondos para otros fines asi como su capacidad de
ampliar su infraestructura y satisfacer la mayor demanda, lo cual podria afectar de manera adversa la actividad comercial
de la Emisora y los resultados de sus operaciones.

Varios paises (incluyendo Argentina) han adoptado o estan considerando la adopcién de marcos regulatorios tendientes a
reducir las emisiones de gas invernadero debido a preocupaciones sobre el cambio climatico. Estas medidas regulatorias
en distintas jurisdicciones incluyen la adopcion de regimenes de topes y comercio (“cap and trade”), impuestos al carbono,
mayores estandares de eficiencia e incentivos o mandatos para energia renovable. La creciente preocupacién sobre cambio
climatico y gases invernadero, tales como las plasmadas en el Acuerdo de Paris COP-21 de Naciones Unidas, puede dar
lugar a la imposicion de regulaciones ambientales adicionales. EI cumplimiento de los cambios en las leyes,
reglamentaciones y obligaciones relativas a cambio climatico, inclusive como resultado de dichas negociaciones
internacionales, podria aumentar los costos de la Emisora relacionados con la operacion y el mantenimiento de sus
centrales térmicas y requerir la instalacién de nuevos controles de emisidn por parte de la Emisora, adquirir previsiones o
pagar impuestos relacionados con sus emisiones de gas invernadero, u obligarla a administrar y gestionar un programa de
emisiones de gas invernadero, lo cual a su vez podria afectar negativamente los negocios y los resultados de las operaciones
de la Emisora.

Las dificultades operativas podrian limitar la capacidad de la Emisora de generar electricidad, lo cual podria afectar
seriamente la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las actividades de generacidn de energia estan sujetas a riesgos operativos especificos del sector, algunos de ellos ajenos
al control de la Emisora, entre ellos dificultades mecanicas y de ingenieria imprevistas, bajo rendimiento de las turbinas,
interrupcién del funcionamiento de las turbinas debido a desgaste y otras fallas de equipos, menores niveles de produccion
y/o un mayor consumo doméstico no pronosticado, defectos de disefio; escasez, indisponibilidad o altos costos de equipos,
suministros, personal y servicios esenciales; accidentes, entre ellos riesgos ambientales tales como derrames de gasoil o
filtraciones de gas; dafios potenciales a la flora y fauna; el cumplimiento de leyes y reglamentaciones gubernamentales;
cambios en el marco regulatorio y posible regulacién o intervencion del estado; asi como litigios y otros conflictos.
Asimismo, el costo estimado de ejecutar los planes de expansidn de la Emisora podria no ser preciso y continuar
dependiendo de una serie de factores, algunos de los cuales son ajenos al control de la Emisora.

El control y manejo de riesgos operativos depende normalmente de la disponibilidad de informaciéon adecuada y la
capacitacion del personal y de la existencia de procesos operativos y planes de mantenimiento preventivo que minimicen
la posibilidad y el impacto de cualquiera de estos eventos.

La Emisora puede experimentar dificultades operativas, ya sea como resultado de errores humanos o como consecuencia
de ciertos hechos externos, que pueden exigir la suspensién temporaria de actividades, repercutiendo sensiblemente en
la disponibilidad de la Emisora. Bajo los PPA para las centrales térmicas de la Emisora, ésta percibe un cargo fijo por energia
puesta a disposicion que se reduce proporcionalmente en un porcentaje por el desvio respecto de la disponibilidad plena.
La Emisora puede estar sujeta a importantes sanciones o a reducciones en sus ingresos si la disponibilidad cae por debajo
de ciertos umbrales. Si bien todas las centrales térmicas de la Emisora tienen turbinas de reserva y la Emisora tiene un
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acuerdo con el fabricante de sus turbinas para garantizar el desempefio de sus parques edlicos y cuenta con un seguro de
proteccidn contra riesgos operativos, las dificultades operativas podrian tener un efecto adverso significativo sobre sus
actividades, los resultados de sus operaciones y su situacion patrimonial.

La demanda de electricidad es estacional, en gran medida a causa de las condiciones climdticas.

La demanda de electricidad es fluctuante segun la estacién y las condiciones climaticas pueden tener un impacto sustancial
y adverso en la demanda eléctrica. Durante el verano en Argentina (de diciembre a marzo), la demanda de energia eléctrica
puede aumentar significativamente por la necesidad de acondicionar el aire, y durante el invierno en Argentina (de junio a
agosto), la demanda eléctrica puede fluctuar por la necesidad de iluminacién y calefaccién. Como resultado, los cambios
de estacion pueden afectar de manera sustancial y adversa la demanda de electricidad y, en consecuencia, pueden afectar
los resultados de las operaciones.

La actividad de generacion estd sujeta a riesgos derivados de desastres provocados por causas naturales o por el hombre
en forma accidental o intencional.

Las instalaciones generadoras de la Emisora, o la infraestructura de transmision eléctrica o de transporte de terceros de la
que depende, pueden sufrir dafios por inundaciones, incendios y otros hechos catastréficos derivados de causas naturales
o por el hombre, en forma accidental o intencional, tales como descargas de rayos, acumulacién de hielo en las aspas,
terremotos, tornados, vientos extremos, tempestades severas, granizo severo, incendios forestales y ataques terroristas,
entre otros. Los desastres podrian dafiar, o sacar de operacion turbinas u otros equipos o instalaciones asociados del
proyecto o instalaciones de transporte. La Emisora podria experimentar serias disrupciones en sus negocios, importantes
bajas en sus ingresos debido a la menor demanda derivada de hechos catastréficos o costos adicionales significativos que
no estén cubiertos de otra forma por cldusulas de seguros de interrupcién de la explotacién comercial. Es posible que
transcurra un lapso de tiempo importante entre el acaecimiento de un accidente mayor, una catastrofe o un ataque
terrorista y el cobro de la indemnizacion final de las pdlizas de seguro de la Emisora, las que habitualmente estdn sujetas a
franquicias no recuperables en cualquier evento y a limites maximos por incidente. Por otra parte, cualquiera de estos
acontecimientos podria tener efectos en la demanda de energia eléctrica de algunos de los clientes de la Emisora y de los
consumidores, en general, en el mercado afectado. Algunas de estas consideraciones podrian tener un efecto material
adverso en los negocios, lo resultados de las operaciones y la situacién patrimonial de la Emisora.

La capacidad de la Emisora de generar electricidad en sus centrales de generacion térmica depende en parte de la
disponibilidad de gas natural y, en menor medida, de combustible liquido, y las fluctuaciones en la provision o el precio
del gas natural y del combustible liquido podrian tener un efecto sustancialmente adverso sobre los resultados de las
operaciones.

El suministro y el precio del gas natural y del gasoil utilizados en nuestras plantas de generacién térmica han estado y
pueden continuar viéndose afectados, entre otras cosas, por la disponibilidad de gas natural y gasoil en Argentina,
incluyendo su transporte y la posible necesidad de importar una mayor cantidad de gas natural y gasoil a un precio superior
al aplicable al suministro nacional en caso de escasez en la produccidn local. Ademads, en diciembre de 2023, mediante el
Decreto N.2 55/23, el gobierno argentino declaré la emergencia del Sector Energético Nacional respecto de la generacion,
el transporte y la distribucién de energia eléctrica, asi como el transporte y la distribucion de gas natural hasta el 31 de
diciembre de 2024. El Decreto N2 1023/24 extendidé la emergencia y las acciones asociadas hasta el 9 de julio de 2025,
mientas que el Decreto N° 370/2025 extendié dicho termino hasta el 9 de julio de 2026. No podemos asegurar que habra
suficiente capacidad de produccion para abastecer nuestras plantas de generacion termoeléctrica.

Bajo los PPA para las centrales térmicas de la Emisora, CAMMESA no estd obligada a proveerle el gas natural ni el gasoil,
teniendo la opcion de hacerlo o de reembolsar a la Emisora por el costo del gas natural y gasoil. Sin embargo, de acuerdo
con la Resolucion N° 95/2003 y 529/2014 dictada por la SE, CAMMESA estd a cargo de administrar y abastecer todos los
combustibles necesarios para alimentar las centrales térmicas de la Emisora. Si bien CAMMESA suministra a la Emisora el
gasoil necesario para alimentar sus centrales térmicas de acuerdo con lo requerido por la Resolucion N° 529/2014, no es
posible asegurar que CAMMESA seguira haciéndolo o que la SE mantendra vigente la Resolucion N° 529/2014. Si la Emisora
tuviera que comprar gas natural o gasoil a terceros, no es posible asegurar que podrd comprar gas natural a precios que
sean totalmente reembolsables por CAMMESA, e, incluso si CAMMESA aceptara reembolsar dichas sumas, no se sabria con
certeza cuando procederia a hacerlo, y el costo de las ventas y los ingresos aumentarian significativamente, debido a que
el precio de la energia eléctrica incluiria el efecto de los precios del gas natural o del combustible liquido para generadores
como la Emisora. Asimismo, la entrega de gas natural depende de la infraestructura (incluidas instalaciones para barcazas,
redes viales y gasoductos) disponible para atender a cada instalacién generadora. Como consecuencia, las centrales
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térmicas de la Emisora estdn sujetas a los riesgos de interrupciones o reducciones en la infraestructura y en la cadena de
entregas de combustibles. Tales interrupciones o reducciones pueden acarrear como resultado la falta de disponibilidad o
mayores precios del gas natural o del gasoil.

Si CAMMESA dejara de abastecer a la Emisora de gas natural o gasoil y ésta se viera imposibilitada de comprar gas natural
y gasoil a precios que les resulten favorables o plenamente reembolsables por CAMMESA, o si la provisidn de gas natural
o de gasoil sufriera una reduccion, los costos de la Emisora podrian incrementarse o su capacidad de operar rentablemente
sus instalaciones de generacién termoeléctrica podria resultar menoscabada. Dicha alteracién en su actividad de
generacion termoeléctrica a su vez tendria efectos adversos sustanciales sobre su actividad, los resultados de sus
operaciones y su situacién patrimonial.

Nuestras operaciones pueden tener un impacto en las comunidades locales y pueden enfrentar una oposicion
significativa de diferentes grupos.

Nuestras operaciones pueden tener un impacto en las comunidades locales. El no gestionar adecuadamente las relaciones
con las comunidades locales, los gobiernos y las organizaciones no gubernamentales puede dafar nuestra reputacion, asi
como nuestra capacidad para llevar proyectos de desarrollo a la fase de produccion. Ademas, los costos y el tiempo de
gestion requeridos para cumplir con los estandares de responsabilidad social, relaciones comunitarias y sostenibilidad
pueden aumentar sustancialmente con el tiempo.

El desarrollo de plantas de energia nuevas y existentes puede enfrentar la oposicion de varios grupos de interés, tales como
grupos ambientalistas, propietarios de tierras, agricultores, comunidades locales y partidos politicos, entre otros, lo que
puede afectar la reputacién y la buena voluntad de la empresa patrocinadora. La operacion de nuestras plantas
termoeléctricas actuales también puede afectar nuestra buena voluntad con los grupos de interés, debido a emisiones
como material particulado, didxido de azufre y 6xidos de nitrogeno. Aunque hemos realizado inversiones significativas para
reducir dichas emisiones, podriamos afectar negativamente al medio ambiente en caso de que estas inversiones no logren
los resultados que esperamos. Un dafio en nuestra relacién con los grupos de interés podria impedirnos continuar
operando nuestros activos actuales o impedirnos ganar y desarrollar nuevos proyectos, lo que, a su vez, podria afectar
negativamente nuestro negocio y los resultados de nuestras operaciones.

Riesgos Relacionados con la Emisora

Es posible que no podamos completar todos los proyectos en nuestra cartera de desarrollo, incluso debido a factores que
estdn fuera de nuestro control.

Contamos con un plan de crecimiento que incluye una cartera de numerosos proyectos potenciales que, de concretarse,
incrementarian significativamente nuestra capacidad instalada de generacidn eléctrica. Estos proyectos se encuentran en
distintas etapas de desarrollo, desde aquellos que estan actualmente en construccién o listos para iniciar obras, hasta
proyectos en fases de desarrollo, predesarrollo o conceptuales. Asimismo, incluyen sectores que hasta la fecha no han sido
nuestro foco principal, como la transmisidon de energia y el almacenamiento energético. No podemos asegurar que
podremos completar estos proyectos potenciales en tiempo y dentro del presupuesto previsto, o siquiera completarlos,
incluso debido a factores fuera de nuestro control. Ademads, aun si pudiéramos desarrollar y poner en operacidn dichos
proyectos, no podemos garantizar que su desempefio cumpla con nuestras expectativas.

Adicionalmente, hemos participado y planeamos continuar participando en procesos licitatorios para proyectos de energia
renovable, térmica y otras tecnologias energéticas convocados por el Gobierno argentino. Sin embargo, no podemos
asegurar que nuestras ofertas resulten adjudicadas ni que podamos suscribir nuevos PPAs en el futuro, que se nos
adjudiquen proyectos MATER o que no logremos asegurar capacidad de venta o de transmision bajo el régimen MATER.
Las autoridades competentes o los administradores del mercado podrian suspender, posponer o cancelar préximas rondas
del MATER u otros procesos de contratacién de energias renovables, lo que podria retrasar o impedir el desarrollo,
financiamiento o contratacién de nuestros proyectos.

Los factores que pueden afectar nuestra capacidad para desarrollar, construir o poner en operaciéon estos proyectos
incluyen: (i) cambios adversos en el entorno politico o regulatorio en Argentina; (ii) competencia; (iii) nuestra capacidad
para obtener la capacidad de transmision necesaria (actualmente limitada en Argentina, y que solo hemos obtenido hasta
ahora para proyectos en construccién o listos para construir); (iv) nuestra capacidad para obtener los derechos de uso de
tierras requeridos (en los casos en que aun no los hayamos obtenido); (v) nuestra capacidad para obtener financiamiento
en condiciones favorables, o en absoluto; (vi) el crecimiento sostenido de la demanda eléctrica; y (vii) la evaluacion continua

Carlos Alberto Palazén 80

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



de la viabilidad técnica y econdmica de estos proyectos.

Incluso cuando logramos desarrollar proyectos en nuestra cartera de desarrollo, otros factores pueden impedir su
finalizacién dentro del plazo y presupuesto previstos, tales como: (i) incumplimientos de los contratistas en completar o
poner en marcha las instalaciones o sus obras auxiliares en la fecha o dentro del presupuesto acordado; (ii) retrasos de
terceros en la construccién o desarrollo de infraestructura vinculada a nuestro negocio de generacién; (iii) demoras o
incumplimientos por parte de nuestros proveedores de turbinas en la entrega de equipos operativos en tiempo y forma;
(iv) dificultades o demoras para obtener financiamiento necesario en términos satisfactorios para nosotros, o no obtenerlo;
(v) retrasos en la obtencion de aprobaciones regulatorias, incluidos permisos ambientales; (vi) decisiones judiciales que
anulen aprobaciones gubernamentales previamente otorgadas, incluidos permisos ambientales; (vii) escasez de equipos o
aumentos de precios, ya sea en materiales o mano de obra; (viii) oposicidn politica, ambiental o social, tanto local como
internacional; (ix) huelgas; (x) problemas geoldgicos, ambientales o de ingenieria imprevistos; y (xi) desastres naturales o
condiciones climaticas severas (incluyendo rayos, acumulacion de hielo en palas, terremotos, tornados, vientos extremos,
tormentas intensas e incendios forestales), accidentes u otros eventos imprevistos.

No podemos asegurar que los sobrecostos que resulten de tales situaciones no sean sustanciales. Asimismo, los retrasos
en la construccién o en el inicio de operaciones de nuestros proyectos de expansion podrian incrementar nuestras
necesidades financieras y reducir los rendimientos esperados de nuevas inversiones, lo que podria afectar de manera
significativa y adversa nuestro negocio, nuestros resultados operativos y nuestra situacion financiera.

Ademas, podriamos estar sujetos a tarifas adicionales o perder la capacidad de interconexién de transmision si nuestros
proyectos no alcanzan su fecha declarada de operaciéon comercial ante CAMMESA o no logran entrar en operacion
comercial en la fecha prevista en el contrato PPA correspondiente. Véase “Informacién sobre la Emisora — Nuestros PPAs”.

Nuestro negocio requiere importantes gastos de capital para cubrir las necesidades de mantenimiento y expansion, los
cuales esperamos tener que financiar en una proporcion significativa.

Nuestro negocio requiere inversiones de capital sustanciales tanto para el mantenimiento continuo como para la expansion
de nuestra capacidad actual de generacién, y tenemos la intencidn de financiar una parte importante de dichos gastos, lo
que podria incrementar nuestro nivel de endeudamiento y sujetarnos a restricciones financieras adicionales.

Seran necesarias inversiones de capital para financiar el mantenimiento continuo requerido con el fin de mantener el
desempefio operativo y de generacion eléctrica y/o mejorar las capacidades de nuestras instalaciones de generacion. Las
instalaciones y equipos mds antiguos, a pesar de recibir un buen mantenimiento, pueden requerir gastos de capital
significativos para asegurar un funcionamiento continuo y eficiente, o para adaptarse a nuevas regulaciones ambientales.
Del mismo modo, las instalaciones mas nuevas también pueden necesitar inversiones adicionales para optimizar su
desempefio operativo. Asimismo, seran necesarias inversiones de capital para financiar el costo de la expansién actual y
futura de nuestra capacidad de generacion.

Tenemos la intencidn de financiar una parte significativa de estas inversiones, incluso mediante la emision de valores de
deuda y otros instrumentos en los mercados de capitales internacionales y locales. Nuestra capacidad para obtener
financiamiento dependera de numerosos factores, incluidos algunos fuera de nuestro control, tales como las condiciones
de los mercados globales de capital y crédito y la situacion macroecondmica general de la Argentina.

Si no pudiéramos financiar dichas inversiones en condiciones satisfactorias para nosotros, o en absoluto, nuestro negocio,
los resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion financiera podrian verse afectados negativamente; ademas,
nuestro apalancamiento financiero podria incrementarse y podriamos quedar sujetos a restricciones financieras
adicionales.

La Emisora podria no ser capaz de cobrar, o de cobrar en forma oportuna, sus pagos de CAMMESA y otros clientes del
sector eléctrico, lo que podria tener un efecto adverso significativo sobre su situacién patrimonial y los resultados de sus
operaciones.

La Emisora efectia muchas de sus ventas bajo sus PPA a CAMMESA, que representa el 68%, 81% y el 88% de sus ventas
consolidadas para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. Las ventas de las

centrales térmicas Cruz Alta, bajo el Esquema de Remuneracion de Energia Base también son efectuadas a CAMMESA.

Los pagos de CAMMESA dependen de los pagos que CAMMESA recibe de otros agentes del MEM, como las empresas

Carlos Alberto Palazén 81

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



distribuidoras de energia eléctrica y el gobierno argentino. Desde 2012, un numero significativo de agentes del MEM
(principalmente distribuidores) no han pagado los montos adeudados a CAMMESA, lo que ha afectado negativamente la
capacidad de CAMMESA para cumplir con sus obligaciones de pago a los generadores. CAMMESA ha dejado de recibir
ingresos suficientes para pagar el monto total de la electricidad suministrada por los generadores, principalmente porque
las tarifas para usuarios residenciales no cubren el costo real de generacién, lo que impide que los distribuidores paguen
el monto total sin subsidios del gobierno argentino. Durante la crisis econémica argentina de 2001 y 2002, un nimero
significativo de agentes del MEM incumplieron sus obligaciones de pago con CAMMESA. Mas recientemente, los dos
mayores distribuidores, Edenor y Edesur, han comenzado a pagar sus facturas tras recibir aumentos tarifarios, pero aiin no
han saldado sus deudas significativas con CAMMESA.

El fondo de estabilizacién administrado por CAMMESA y creado por la Resolucion SE N.2 61/92 para cubrir la diferencia
entre el Precio Spot y el precio estacional de la electricidad (el “Fondo de Estabilizacién”) ha mostrado un déficit en los
ultimos afios, principalmente debido a medidas dictadas bajo la Ley de Emergencia y la Resolucién N.2 240/2003. Si bien
este déficit es cubierto por el gobierno argentino, no puede asegurarse que el gobierno argentino continte cubriendo el
déficit de manera oportuna o en absoluto.

De acuerdo con PPAs, CAMMESA debe realizar los pagos a los generadores dentro de los 42 dias posteriores al cierre del
mes en el que se efectud el suministro. Sin embargo, los retrasos en los pagos de las distribuidoras a CAMMESA, junto con
la dependencia de CAMMESA de las transferencias del Tesoro General de la Nacién para cubrir las tarifas subsidiadas, han
generado demoras en los pagos a los generadores, que en algunos casos han superado los 100 dias. Véase “Resefia y
perspectiva operativa y financiera — Facturacién y Cobranza”.

En mayo de 2024, la SEE instruyé a CAMMESA a pagar los pagos en mora correspondientes a enero y febrero de 2024 bajo
Energia Base y los PPA mediante bonos soberanos argentinos. Sin embargo, el valor de mercado estimado de dichos bonos
soberanos era aproximadamente el 50% del monto de los pagos en mora. Esta medida o medidas alternativas respecto de
pagos vencidos podrian ser reimplementadas por el gobierno argentino en el futuro. En el pasado, se implementd un
sistema mediante el cual una parte significativa de los saldos impagos se convertia en Liquidacidén de Ventas con Fecha de
Vencimiento a Definir, practica que podria repetirse en el futuro.

Las tarifas bajo nuestros PPA con CAMMESA estan denominadas en doélares estadounidenses y son pagaderas en pesos. Si
bien bajo los PPA CAMMESA es responsable de cubrir los efectos de las fluctuaciones del tipo de cambio durante los
primeros 41 dias desde la fecha de la factura mediante pagos basados en el tipo de cambio de referencia a dicha fecha, las
fluctuaciones del tipo de cambio pueden impactar negativamente nuestros resultados de operaciones durante periodos de
devaluacion del Peso desde la fecha de la factura hasta la fecha de pago efectivo, efecto que podria incrementarse con las
demoras en los pagos. Hemos presentado un reclamo contra CAMMESA por USS 13,1 millones, solicitando indemnizacién
por la devaluacién del Peso durante los periodos transcurridos entre el dia 42 posterior a la fecha de liquidacion y la fecha
de pago efectivo total.

La incapacidad de CAMMESA para cobrar pagos de los agentes del MEM de manera oportuna, el déficit persistente del
Fondo de Estabilizacion y el incumplimiento de CAMMESA de sus obligaciones bajo los Contratos MEM subyacentes a
nuestros PPA podrian afectar negativamente la capacidad de CAMMESA para cumplir con sus propios pagos en su totalidad,
de manera oportuna o en absoluto, lo que podria tener un efecto adverso material en nuestros resultados operativos y
situacidn financiera.

No podemos asegurarle que nuestros PPA no se verdn afectados por la regulacion emitida por las autoridades competentes
que pudiera tener un efecto material adverso en nuestra condicion financiera y resultados operativos. Es posible que no
podamos renovar nuestros PPA o celebrar nuevos PPA para la venta de capacidad firme y electricidad en el futuro, o que
dichos PPA puedan ser modificados o terminados unilateralmente.

Es posible que no podamos renovar nuestros PPA o celebrar nuevos PPA en condiciones favorables, o incluso que no
podamos hacerlo en absoluto, incluso por razones ajenas a nuestro control. Durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, aproximadamente el 86% de nuestros ingresos provino de fuentes de energia renovable,
principalmente a través de PPA bajo los regimenes RenovAr y MATER. De hecho, el 42% de las ventas netas esta garantizado
por el FODER, con una vida promedio de contrato de 13 afios, mientras que mas del 30 % de las ventas netas proviene de
grandes clientes industriales con una vida promedio de contrato de seis afios. Los ingresos provenientes de nuestras
Negocios Conjuntos se encuentran 100% bajo contratos RenovAr con una duracion promedio de 15 afios, con CAMMESA
como cliente, y respaldados por garantias crediticias del FODER. Estos tres activos son parques edlicos con una capacidad
instalada combinada de 179 MW.
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Si bien ciertos PPAs celebrados bajo el programa RenovAr cuentan con mecanismos de respaldo proporcionados por el
FODER, incluidos una garantia parcial del Banco Mundial respecto de determinadas obligaciones de pago del FODER, dicho
respaldo estd sujeto a condiciones, limites, criterios de elegibilidad, disponibilidad y requisitos procedimentales, y podria
resultar insuficiente, demorarse o no estar disponible en determinadas circunstancias. Véase “Informacidn sobre la Emisora
— Nuestros PPAs”.

Ademas, los términos y condiciones de nuestros PPAs podrian ser modificados o terminados unilateralmente, o incluso
objeto de incumplimiento por causas fuera de nuestro control. Por ejemplo, bajo los PPAs correspondientes a nuestras
plantas térmicas, si ocurre un evento de fuerza mayor (segin lo definido en el Cddigo Civil y Comercial de la Nacion
Argentina) y este no finaliza dentro de los 120 dias desde su inicio, cualquiera de las partes puede resolver el contrato sin
obligacion de pagar (ni derecho a reclamar) dafios y perjuicios a la otra parte.

Cualquier falla en la celebracion de nuevos PPAs, o la no renovacion, terminacién o modificacion en términos
sustancialmente adversos de cualquiera de nuestros PPAs, podria tener un efecto adverso significativo sobre nuestro
negocio y nuestros resultados operativos.

Tenemos un historial de capital de trabajo negativo y enfrentamos compromisos financieros significativos a corto plazo.

Registramos una utilidad neta de Ps. 126.247 millones, Ps. 48.692 millones y Ps. 36.499 millones para los afios terminados
el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. Generamos flujos de efectivo positivos de actividades de
operacion de Ps. 305.829 millones, Ps.244.771 millones y Ps. 68.218 millones para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2025, 2024 y 2023, respectivamente. Sin embargo, al cierre de cada uno de esos afios, registramos un capital de trabajo
negativo de Ps. 170.827 millones, Ps. 233.832 millones y Ps. 66.607 millones respectivamente; lo que refleja la
concentracion de los vencimientos de nuestra deuda y otras obligaciones de corto plazo que exceden nuestros activos
corrientes.

Nuestra capacidad para mantener la rentabilidad, continuar generando flujos de efectivo positivos de actividades de
operacién y reducir nuestro capital de trabajo negativo dependerd de muchos factores, incluyendo nuestra capacidad para
refinanciar o extender nuestra deuda a corto plazo, gestionar nuestros compromisos de inversién en nuevos proyectos de
energia renovable y acceder a fuentes adicionales de financiamiento en condiciones favorables. Si no logramos mejorar
nuestra posiciéon de capital de trabajo y cumplir con nuestras obligaciones a corto plazo, nuestra liquidez y situacion
financiera podrian verse afectadas de manera material y adversa.

Es posible que la Emisora no sea exitosa en adquisiciones

En 2017, adquirimos la planta de Cruz Alta (a través de la adquisicién de GETSA), el parque edlico de Trelew (mediante la
adquisicion del Parque Edlico Loma Blanca IV) y en abril de 2018 adquirimos los parques solares de Ullum. Nuestra
estrategia de crecimiento puede requerir que evaluemos oportunidades de adquisiciones estratégicas para expandir
nuestras operaciones y presencia geografica en el futuro, pero es posible que no logremos identificar oportunidades de
adquisicion adecuadas o, en caso de hacerlo, que paguemos en exceso por estas adquisiciones o que no podamos negociar
términos y condiciones que sean aceptables para nosotros. También podriamos enfrentar dificultades para obtener
financiamiento para pagar dichas adquisiciones. Ademas, es posible que no podamos obtener las aprobaciones
regulatorias, incluidas las aprobaciones antimonopolio, necesarias para concretar las adquisiciones. Asimismo, incluso si
logramos concretar exitosamente una adquisicion, podriamos enfrentar desafios al integrar de manera efectiva y rentable
las adquisiciones en nuestras operaciones. La integracidon de una adquisicién implica una serie de factores que pueden
afectar nuestras operaciones, incluyendo la distraccion de la atencidn de la gerencia, dificultades para retener personal e
ingreso a mercados desconocidos. Los negocios adquiridos pueden no alcanzar los niveles de productividad anticipados o
no desempeiarse como se esperaba. Ademas, podriamos estar sujetos a pasivos no revelados relacionados con
contingencias laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales y ambientales incurridas por los negocios que adquirimos
como parte de nuestra estrategia de crecimiento, que no podamos identificar o que no estén adecuadamente cubiertos
por indemnizaciones en los acuerdos de adquisicién con los vendedores de dichos negocios, en cuyo caso nuestra situacion
financiera y resultados operativos podrian verse afectados de manera negativa y adversa. Incluso si tales pasivos son
asumidos por los vendedores, podriamos tener dificultades para hacer valer nuestros derechos, contractuales o de otro
tipo. No podemos asegurar que las adquisiciones futuras cumplirdn con nuestros objetivos estratégicos, lo que podria tener
un efecto negativo en nuestra estrategia de crecimiento.

El incumplimiento de nuestras obligaciones bajo los PPAs o la terminacion anticipada de los PPAs y autorizaciones
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gubernamentales podria afectar material y adversamente nuestros resultados operativos y nuestra capacidad para
realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables.

Siincumplimos nuestras obligaciones bajo nuestros PPA o no obtenemos y mantenemos las aprobaciones gubernamentales
requeridas, o no cumplimos con las normas y regulaciones aplicables en Argentina, podemos estar sujetos a sanciones por
parte de la Secretaria de Energia u otras agencias gubernamentales relevantes, incluyendo advertencias, multas,
administracion provisional, terminacion anticipada de los PPA o de las aprobaciones gubernamentales pertinentes. Por
ejemplo, los incumplimientos continuos y materiales en el suministro cuando lo solicite CAMMESA pueden constituir un
evento de incumplimiento bajo nuestros PPA con CAMMESA. CAMMESA puede terminar nuestros PPA a su opcidn y en
una fecha de su eleccidn ante la ocurrencia de cualquiera de los eventos de incumplimiento establecidos en los mismos, y
mientras el supuesto evento de incumplimiento no haya sido subsanado. La Sociedad también puede terminar sus PPA con
CAMMESA ante un evento de incumplimiento de CAMMESA. No se puede asegurar que los montos que tenemos derecho
a recibir bajo los PPA o la ley aplicable en relacién con cualquier terminacion anticipada de los PPA serdn recibidos, o si se
reciben, seran suficientes para compensarnos por nuestra pérdida. Como resultado, las sanciones pueden tener un efecto
adverso material en nuestro negocio, resultados operativos y condicidn financiera, y podrian afectar nuestra capacidad
para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables.

La Emisora depende de terceros y su tecnologia para la operacién de sus parques edlicos y delegamos en terceros para
completar la adquisicion, ingenieria, construccion, pruebas y puesta en marcha de nuestros proyectos en construccion.

La Emisora depende de proveedores de servicios externos para la operacion y garantias de disponibilidad de varios de sus
parques eodlicos. Vestas es responsable de operar y proporcionar garantias de disponibilidad para los parques edlicos
Rawson |, Il y lll, Villalonga | y I, Chubut Norte I, Madryn y Madryn Il, Necochea y La Elbita. Nordex se encarga de la
operacion de los parques edlicos Pomona | y Il y Chubut Norte Il, lll y IV. Para el parque edlico Trelew, gestionamos el
rendimiento operativo debido a la tecnologia discontinuada en esta instalacidon. En 2024, la Sociedad inicié un plan de
mejora para Trelew con el fin de aumentar la disponibilidad general, incorporando a Goldwind como proveedor de servicios
externo. La Sociedad espera utilizar a Vestas, Nordex, Goldwind u otro proveedor de servicios externo de clase mundial
con un sélido historial para operar nuevos proyectos de parques edlicos en el futuro. Como resultado, la disponibilidad y
el rendimiento de los parques edlicos operativos y nuevos proyectos de parques edlicos de la Emisora pueden depender
de factores fuera de nuestro control, incluyendo la calidad y continuidad del servicio proporcionado por el proveedor de
servicios relevante y el rendimiento continuo de la tecnologia que ellos proporcionan.

Si la Emisora experimentare interrupciones en el rendimiento de su tecnologia o si no pudiera encontrar proveedores de
servicios habilitados, el funcionamiento de los parques edlicos podria verse perjudicados. En consecuencia, el negocio de
la Sociedad y los resultados de sus operaciones podrian verse afectados negativamente por su dependencia de proveedores
de servicios.

Si alguna entidad de la cual la Emisora depende para cumplir con sus obligaciones bajo sus PPAs incumple sus obligaciones
con para con la Sociedad, o si una contraparte de cualquiera de sus contratos es declarada en quiebra o insolvente, la
capacidad de la Emisora para completar la expansion de su capacidad de generacion, y consecuentemente su capacidad
para cumplir con sus obligaciones bajo los PPAs, se veria afectada. La escasez de repuestos criticos, servicios de
mantenimiento y nuevos equipos y maquinaria necesarios para la operacion y/o construccién de sus plantas generadoras
de energia también podria afectar adversamente nuestro negocio, resultados de operaciones y condicién financiera. A
menos que la Sociedad pueda celebrar contratos de reemplazo para obtener los servicios y equipos necesarios de fuentes
alternativas (y en términos razonables), cualquier evento de este tipo podria afectar materialmente y de manera adversa
el negocio y resultados de operaciones, y podria afectar nuestra capacidad para realizar pagos bajo las Obligaciones
Negociables.

La Emisora estd sujeta a leyes y reglamentaciones anticorrupcioén, anti-soborno, anti-lavado de dinero y antimonopolio
de Argentina, y la violacion de dichas leyes o reglamentaciones podria tener un efecto negativo significativo sobre la
reputacion de la Emisora y los resultados de sus operaciones.

Los principales clientes de la Emisora son entidades controladas por el gobierno argentino o entidades en las que este
ultimo tiene participacién. La Emisora se encuentra sujeta a las leyes que rigen contra la corrupcién, el soborno, el lavado
de dinero, la defensa de la competencia y demas leyes y reglamentaciones internacionales y debe cumplir con las leyes y
reglamentaciones aplicables de Argentina. Podriamos estar sujetos a investigaciones y procedimientos por parte de las
autoridades por presuntas violaciones de estas leyes. Estos procedimientos pueden resultar en multas u otras
responsabilidades y podrian tener un efecto adverso material en nuestra reputacién, negocio, situacién financiera y
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resultados de operaciones. Por su parte, la Emisora se encuentra sujeta a reglamentaciones relativas a sanciones
econdmicas que restringen su capacidad de llevar a cabo transacciones con paises, individuos y entidades sancionados. La
Emisora no puede asegurar a los posibles inversores que sus politicas y procedimientos internos seran suficientes para
impedir o detectar todas las practicas indebidas, actos de fraude o violaciones de la ley por parte de sus afiliadas,
empleados, directores, funcionarios, socios, representantes y proveedores de servicios, ni que dichas personas no llevaran
a cabo actos que puedan transgredir las politicas y procedimientos de la Emisora. Todo incumplimiento por parte de la
Emisora de las leyes que rigen contra el soborno y la corrupcién o de las reglamentaciones relacionadas con sanciones
podria tener un efecto adverso significativo en su giro comercial, reputacion y resultado de las operaciones.

Los conflictos con los sindicatos y el aumento de salarios y/o beneficios para los empleados pueden afectar en forma
adversa las operaciones de la Emisora.

El personal de operacién y mantenimiento de las centrales térmicas de la Emisora (que al 31 de diciembre de 2025
representaba 19,4% de su dotacidn) se encuentra afiliado al sindicato laboral de Luz y Fuerza, mientras que el 0,7% se
encuentra afiliado a otros sindicatos. Aproximadamente el 20,00% de los trabajadores de la Emisora se encuentra cubiertos
por beneficios otorgados por convenios colectivos de trabajo. Ademas, los empleados de ciertos proveedores de servicios
a los parques edlicos de la Emisora son miembros de sindicatos. Si bien histéricamente la Emisora ha tenido buenas
relaciones con sus sindicatos y no ha experimentado huelga alguna en la historia de la empresa (excepto un paro corto de
empleados de un proveedor de servicios externo), no se puede garantizar que la Emisora no serd objeto de huelgas,
alteraciones o paros laborales en el futuro. Los conflictos con estos sindicatos, las acciones gremiales organizadas tales
como las alteraciones o paros laborales o los requerimientos de subas salariales o mejoras de los beneficios como resultado
de nuevos convenios colectivos de trabajo, reglamentaciones o politicas gubernamentales o por otras causas podrian
ocasionar efectos materiales adversos sobre la actividad de la Emisora, los resultados de sus operaciones y su situacion
patrimonial.

Nuestro negocio puede requerir gastos de capital sustanciales para los requisitos de mantenimiento continuo de nuestra
capacidad de generacion instalada.

Podrian ser necesarios gastos de capital adicionales para financiar el mantenimiento continuo necesario para mantener
nuestro desempefio operativo y de generacién de energia, asi como para mejorar las capacidades de nuestras instalaciones
de generacion eléctrica. Si no podemos financiar dichos gastos de capital en términos satisfactorios para nosotros, o si no
podemos financiarlos en absoluto, nuestro negocio, los resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion financiera
podrian verse afectados negativamente. Nuestra capacidad de financiamiento puede estar limitada por restricciones del
mercado sobre la disponibilidad de financiamiento para empresas argentinas.

Genneia puede enfrentar riesgos relacionados con ciertas acciones judiciales que podrian afectar seriamente su actividad
y los resultados de sus operaciones en caso de un pronunciamiento desfavorable.

La actividad de la Emisora puede exponerla a conflictos laborales, civiles, comerciales, regulatorios, impositivos y
administrativos, sumarios gubernamentales y acciones penales, entre otras acciones judiciales, que de resolverse en forma
adversa para la Emisora, ya sea total o parcialmente, darian lugar a multas, indemnizaciones por dafios y perjuicios, y
sanciones o medidas precautorias complementarias que afecten su capacidad de continuar sus operaciones o ser
adjudicados con acuerdos futuros, concesiones, permisos o licencias por el gobierno argentino, lo que a su vez afectaria
sus negocios y los resultados de sus operaciones. Véase “Informacion sobre la Emisora —Procesos Judiciales”. Si bien en
términos generales Genneia puede oponerse a tales fallos desfavorables y recurrir a la cobertura de seguros cuando
corresponda, las acciones judiciales son intrinsecamente costosas e impredecibles con lo cual resulta dificil estimar con
precision su resultado. Si bien la Emisora considera que ha previsionado y prevé continuar previsionando dichos riesgos de
forma adecuada en base a las opiniones y asesoramiento de sus abogados externos y en cumplimiento de las normas
contables aplicables, estas contingencias estan sujetas a cambios a medida que se desarrolla informacion nueva y debido
a las incertidumbres inherentes al proceso de estimacién, los montos que la Emisora previsiona pueden ser
significativamente diferentes de los montos que luego deba pagar si las acciones son resueltas total o parcialmente en
contra de la Emisora.

El desempeiio de la Emisora depende en gran medida de la posibilidad de contratar y conservar personal de la alta
gerencia y demds personal clave.

La actividad de la Emisora y su desempefio, asi como la operaciéon de sus negocios, dependen del aporte de su gerencia de
primera lineay de su equipo de ingenieros y otros empleados clave altamente idéneos. La Emisora depende de su capacidad
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para atraer, capacitar, motivar y retener personal clave de gerencia y especializado con las aptitudes y la experiencia
necesarias. No podemos asegurar que se tendra éxito en la retencion y la atraccién de personal clave y el reemplazo de
cualquier empleado clave que pueda abandonar la empresa puede ser dificultoso e insumir mucho tiempo. La pérdida de
la experiencia y los servicios del personal clave o la incapacidad de contratar recursos humanos adecuados en su reemplazo
o staff adicional podrian tener un efecto material adverso significativo sobre la actividad de la Emisora.

Puede suceder que la Emisora no cuente con seguros suficientes para cubrir todas las pérdidas potenciales y el costo de
su cobertura de seguros actual podria incrementarse, lo cual podria afectar su actividad y los resultados de sus
operaciones en forma adversa.

La Emisora mantiene cobertura de seguros para mitigar los principales riesgos asociados a las industrias en las que lleva
adelante sus actividades. En Argentina no estan disponibles pdlizas de seguros contra determinados riesgos, tales como los
riesgos ambientales. No es posible asegurar que todos los riesgos a los que se encuentra expuesta la Emisora se encuentran
cubiertos por los seguros vigentes. Tampoco es posible asegurar que sus polizas de seguros brindan cobertura suficiente
para cualquier riesgo o pérdida en particular. Si ocurriera un accidente u otro evento que no estuviera cubierto por las
polizas de seguros de la Emisora y las pérdidas superaran el monto asegurado la Compaiiia podria sufrir serias pérdidas o
tener que desembolsar montos significativos de sus propios fondos, lo que tendria un efecto adverso significativo sobre su
situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones.

Las podlizas de seguros de la Emisora son objeto de revisidn periddica por parte de sus brokers de seguros o estudios
independientes. En el futuro, la Emisora podria no obtener seguros, ya sea bajo términos similares a los de sus pdlizas
actuales o en lo absoluto. Si los montos de sus primas suben, puede suceder que la Emisora no pueda mantener una
cobertura comparable a su cobertura actual o puede suceder que soélo pueda hacerlo a un costo significativamente
superior. Todo costo adicional podria tener un efecto adverso significativo sobre la actividad de la Emisora, su situacion
patrimonial y los resultados de sus operaciones.

Podriamos estar sujetos a expropiacion u otros riesgos similares.

Todos o sustancialmente todos nuestros activos se encuentran en Argentina. Nos dedicamos al negocio de la generacidn
de energia y, como tal, nuestro negocio o nuestros activos pueden ser considerados por el gobierno argentino como de
interés publico (orden publico) o esenciales para la prestacidon de un servicio publico. Por lo tanto, estamos sujetos a
incertidumbres politicas, incluyendo la expropiacién o nacionalizacion de nuestro negocio o activos, o a la renegociacién o
anulacién de contratos existentes y otros riesgos similares.

En caso de expropiacidn, podriamos tener derecho a recibir una compensacion por la transferencia de nuestros activos. Sin
embargo, el precio a recibir podria no corresponder al valor de mercado o no ser suficiente para pagar nuestras
obligaciones, y podriamos necesitar iniciar acciones legales para reclamar una compensacién adecuada o para recibir dicha
compensacion. Nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operaciones podrian verse afectados negativamente
por la ocurrencia de cualquiera de estos eventos.

La actividad de generacion implica el manejo de elementos peligrosos como ser los combustibles que tienen asociado un
potencial riesgo para las instalaciones o lesiones para el personal de la Emisora.

Si bien la Emisora cumple con todas las normas y mejores practicas relativas a la seguridad ambiental, un siniestro que
involucre los combustibles con los cuales opera la Emisora podria tener consecuencias de impacto ambiental, dafio en las
instalaciones industriales y lesiones a su personal.

Los ataques cibernéticos podrian afectar el negocio, la situacion financiera y los resultados de operaciones de la Emisora.

Los riesgos de seguridad informatica han aumentado en general en los ultimos afios debido a la proliferacion de nuevas
tecnologias y la mayor sofisticacion y actividades de los ataques cibernéticos. La Emisora tiene cada vez mas equipos y
sistemas conectados a Internet. Debido a la naturaleza critica de su infraestructura y la mayor accesibilidad permitida a
través de la conexién a Internet, la Emisora podria enfrentar un aumento del riesgo de sufrir ataques cibernéticos. Por
ejemplo, el rendimiento de nuestras turbinas de vientos estd monitoreado de manera remota via internet. La Emisora no
ha sido sujeto de ataques en el pasado. En el supuesto de producirse tal ataque, podria sufrir una interrupcion de las
operaciones, dafios materiales y robo de informacion de clientes; experimentar significativas pérdidas de ingresos, costos
de respuesta y otras pérdidas financieras; y asimismo quedar sujeta a mayores litigios judiciales y dafios a su reputacién.
Los ataques cibernéticos podrian afectar negativamente los negocios, los resultados de las operaciones y la situacion
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patrimonial de la Emisora.

La Emisora depende de sistemas informdticos y de procesamiento para desarrollar su actividad comercial, y la falla de
tales sistemas podria afectar de manera adversa a sus negocios y los resultados de sus operaciones.

Contar con sistemas informaticos y de procesamiento es vital para tener capacidad de monitoreo de las plantas de la
Emisora, para el desempeiio de su red y la prestacién adecuada de sus servicios, la facturacion a los clientes, el control de
costos y el logro de eficiencias operativas. La Emisora evalla, actualiza y moderniza sus sistemas en forma periddica, segun
resulta necesario, empleando sus técnicos internos y prestadores de servicios externos. Sin embargo, cualquier falla de los
técnicos internos o de los prestadores de servicios externos que impida una integracion y actualizacion exitosa de sus
sistemas o la prestacion adecuada de sus servicios, asi como toda falla de funcionamiento de estos sistemas a futuro, podria
tener un impacto sustancialmente adverso en la actividad comercial de la Emisora y los resultados de sus operaciones.

RIESGOS RELACIONADOS CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los acontecimientos en otros mercados emergentes pueden afectar negativamente el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente puede verse
negativamente afectado por acontecimientos en los mercados financieros internacionales y la situacion econdmica
mundial. Los mercados de valores de Argentina estdn influenciados en diversos grados por las condiciones econdémicas y
de mercado de otros paises, especialmente los de América Latina y otros mercados emergentes. Aunque las condiciones
econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los acontecimientos de un pais puede afectar los
titulos de emisoras de otros paises, entre ellos Argentina. No es posible asegurar que el mercado de valores de emisoras
argentinas no se vera afectado de forma negativa por los acontecimientos de otros paises o que dichos acontecimientos no
tendran un impacto negativo sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, el aumento de las
tasas de interés en un pais desarrollado como Estados Unidos o un acontecimiento negativo en un mercado emergente
puede generar importantes salidas de capitales de Argentina y provocar una caida en el precio de negociacién de las
Obligaciones Negociables.

Podria no existir un mercado de negociacion establecido para las Obligaciones Negociables, y el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables podria ser incierto.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente constituird una nueva
emisidn de titulos sin mercado de negociacién establecido y sin antecedentes de negociacién previos. La Compaiiia no
puede garantizar a los inversores el desarrollo futuro de un mercado para las Obligaciones Negociables, la capacidad de los
tenedores de vender sus Obligaciones Negociables o el precio al que los tenedores podran vender sus Obligaciones
Negociables.

Asimismo, la liquidez y el mercado de negociacidn de las Obligaciones Negociables puede verse adversamente afectado por
cambios en las tasas de interés, reducciones y volatilidad del mercado respecto de titulos similares, incluyendo reducciones
y volatilidad en los mercados de titulos de otros emisores privados de mercados emergentes, y la falta de satisfaccion de
las expectativas de los analistas o inversores de los titulos respecto del resultado operativo de la Compaiiia en uno o mas
periodos futuros.

En caso de desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, éstas podrian ser negociadas a precios mayores o
menores que el precio de oferta inicial, dependiendo de varios factores, algunos de los cuales se encuentran fuera de
nuestro control. El organizador no tiene la intencion de crear un mercado para las Obligaciones Negociables. A menos que
el Suplemento de Prospecto de una oferta particular de Obligaciones Negociables establezca lo contrario, debe reconocerse
que el organizador no estara obligado a crear un mercado para las Obligaciones Negociables y que toda actividad de
creacion de mercado puede ser interrumpida en cualquier momento sin notificacion previa y a exclusivo criterio del
organizador.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian tener dificultades para hacer valer la responsabilidad civil de la
Emisora, sus directores, funcionarios, personas controlantes y ciertos profesionales.

La Emisora esta constituida bajo las leyes de Argentina. En su amplia mayoria, nuestros directores y funcionarios, asi como
también los profesionales mencionados en el presente Prospecto, tienen su domicilio en Argentina. Asimismo, la totalidad
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o0 una parte significativa de los activos de la Emisora, asi como los activos de sus respectivos directores y funcionarios, estan
ubicados fuera de Estados Unidos. Por ende, podria ser dificultoso o imposible para los tenedores de Obligaciones
Negociables cursar notificaciones judiciales dentro de Estados Unidos a dichas personas, bajo las leyes estadounidenses u
otras leyes extranjeras en materia de titulos valores. En base a la opinidn de los asesores juridicos de la Emisora en
Argentina, existe duda respecto de la exigibilidad contra la Emisora y contra dichas personas en Argentina, ya sea en
acciones originales o acciones tendientes a hacer valer sentencias de tribunales estadounidenses u otros tribunales
extranjeros, de responsabilidades fundadas Unicamente en las leyes federales estadounidenses u otras leyes extranjeras
en materia de titulos valores y respecto de la exigibilidad ante tribunales argentinos de sentencias de los tribunales
estadounidenses u otros tribunales no argentinos obtenidas en acciones establecidas en virtud de las disposiciones en
materia de responsabilidad civil de las leyes federales estadounidenses u otras leyes extranjeras en materia de titulos
valores.

Ademas, los tribunales argentinos no ordenaran un embargo preventivo o ejecutivo con respecto a bienes ubicados en
Argentina cuando, en base a lo determinado por dichos tribunales, dichos bienes estén afectados a la prestacion de servicios
publicos esenciales. Los activos relacionados con el negocio de generacion de energia de la Emisora se consideran parte de
una actividad de interés general, y su embargo no esta restringido por imperio de la ley. Si un tribunal argentino efectuara
tal determinacion con respecto a cualquiera de los activos de la Emisora, salvo que el gobierno argentino expresamente
renunciara a ello con el alcance permitido por la ley aplicable, tales activos no estarian sujetos a embargo, ejecucién u otro
proceso legal en la medida en que se mantenga dicha determinacién, y como resultado la capacidad de los acreedores de
la Emisora de hacer valer una sentencia contra tales activos podria verse afectada negativamente.

En caso de un proceso concursal o acuerdo preventivo extrajudicial, los obligacionistas podrian votar de forma diferente
de los demds acreedores.

En caso que la Compafiia se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial y/o un proceso
similar, las normas argentinas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Régimen de Emisor
Frecuente (incluyendo, sin limitacidn las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) estardn sujetas a las
disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras, y demds normas aplicables a procesos de reestructuracién
empresariales y, consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacién diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del cdmputo de las mayorias requeridas (las cuales exigen mayoria absoluta de
acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario). Conforme este sistema, el poder de negociacion de los
tenedores de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de los demds acreedores financieros de
la Compainiia en caso de un proceso concursal.

En adicidon a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos tenedores de las Obligaciones
Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar, no seran computados a los
efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar las mayorias requeridas para aprobar un acuerdo
concursal. Por ende, el poder de negociacién de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacién al de los
restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.

Si la Emisora entrase en estado de insolvencia, proceso judicial de reorganizacion o liquidacion o si entra en un acuerdo
de reorganizacion extrajudicial y/o cualquier otro procedimiento similar, ciertos términos y condiciones de las
obligaciones negociables pueden no ser aplicables bajo ley Argentina.

En caso de un proceso de reorganizacion judicial, acuerdo preventivo extrajudicial o un procedimiento similar relacionado
con la Emisora, las reglamentaciones argentinas actuales aplicables a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacidn, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables Argentina) estaran sujetos a las disposiciones de la ley
de concursos y quiebras de Argentina, tal y como fuera enmendada, y a todas las demas leyes y reglamentaciones aplicables
a los procedimientos de reorganizaciones comerciales y, en consecuencia, ciertos términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables podran no ser de aplicacion (por ejemplo, la aprobacién unanime de los tenedores para modificar
ciertas disposiciones de las Obligaciones Negociables). La ley de Obligaciones Negociables de Argentina difiere de aquella
aplicada en los Estados Unidos.

En especial, la Ley de Concursos y Quiebras establece que, en caso de titulos emitidos en serie, como es el caso de las
Obligaciones Negociables, sus tenedores participaran en la votacion efectuada a fin de obtener el consentimiento necesario
para aprobar un acuerdo con los acreedores y/o la restructuracion de las deudas de la Emisora sujeto a un procedimiento
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para el calculo de mayorias diferente al requerido con respecto a otros acreedores quirografarios. Bajo dicho
procedimiento: (i) los tenedores se reuniran en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez competente, en su caso;
(ii) en ella, tenedores presentes expresaran a través de su voto su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo
preventivo que les corresponda y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada;
(iii) el plan se considerara aprobado o rechazado en base al monto de capital total que vote a favor y el monto de capital
total que vote en contra de la propuesta, mas el acuerdo de los demas acreedores; (iv) la conformidad sera exteriorizada
por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente; (v)
podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencion de
aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario quien haya
resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 de la
Ley de Concursos y Quiebras, éste podrd desdoblar su voto; se computard como aceptacién por el capital de los
beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en
la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computara en la mayoria de personas como una aceptacion
y una negativa; (vii) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los
términos del articulo 32 de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso (vi); (viii) en todos los
casos, el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad del
proceso de votacion; y (ix) al calcular los votos en relacién con la propuesta en la asamblea de tenedores, todos los votos
positivos se considerardn a favor de la propuesta, y todos los votos negativos se considerardn en contra de la propuesta.

Asimismo, los obligacionistas que no se encuentren presentes en la asamblea o que se abstengan de votar no serdn
considerados al calcular la mayoria requerida. Como consecuencia del mecanismo por el cual se calcula la mayoria, en caso
de restructuracion de la deuda de la Emisora, la capacidad de negociacion de los obligacionistas podra verse reducido en
comparacion al de otros acreedores.

Las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estardan subordinadas a ciertas preferencias establecidas por ley.

La Compafiia ofrece Obligaciones Negociables con garantia comun sobre su patrimonio. Conforme a la ley de quiebras de
Argentina, las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estdn subordinadas a ciertos privilegios legales. En caso de
liquidacidn, tales créditos con privilegios legales, incluyendo, a titulo ilustrativo, créditos laborales, créditos derivados de
obligaciones garantizadas, pagos de aportes previsionales, impuestos y gastos causidicos tendran preferencia sobre otros
créditos, incluyendo los créditos de cualquier persona que invierta en las Obligaciones Negociables. Si existieran activos
remanentes luego del pago a los acreedores privilegiados, podrian ser insuficientes para satisfacer los créditos de los
tenedores de las Obligaciones Negociables con garantia comun sobre su patrimonio y de cualquier otra deuda con garantia
comun sobre su patrimonio, entre ellos los acreedores comerciales, que tienen igual rango de prioridad que los tenedores
de las Obligaciones Negociables.

Las sentencias de tribunales argentinos para hacer valer obligaciones denominadas en moneda extranjera podrian
ordenar el pago en Pesos Argentinos.

Si se interpusiera una accion ante los tribunales de Argentina con el fin de hacer valer las obligaciones de la Emisora bajo
las Obligaciones Negociables, dichas obligaciones podrian ser pagaderas en Pesos Argentinos en un monto igual al monto
de Pesos Argentinos requerido para liquidar la obligacién denominada en moneda extranjera bajo los términos acordados
y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, en base al tipo de cambio del peso argentino frente al Délar Estadounidense
vigente al momento del pago. No es posible garantizar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una
compensacion total del monto invertido en las Obligaciones Negociables mas los intereses devengados.

A la fecha del presente Prospecto, la Compafiia no se encuentra en mora en los pagos de amortizacion de capital y/o
intereses de valores negociables con oferta publica.

Los controles y restricciones cambiarias a las transferencias al exterior podrian afectar la capacidad de los inversores de
recibir pagos respecto de las Obligaciones Negociables o de repatriar la inversion en las Obligaciones Negociables.

El gobierno argentino y el BCRA han implementado ciertos controles cambiarios y restricciones de transferencias, limitando
sustancialmente la capacidad de las empresas para retener moneda extranjera o realizar pagos al exterior. Las restricciones
incluyen limitaciones para exportaciones e importaciones de bienes y servicios, activos en el extranjero, transacciones de
no residentes, deuda financiera, deudas entre residentes, utilidades y dividendos, y régimenes informativos, entre otros
(incluyendo, en el pasado reciente, planes de refinanciacién obligatorios). Para mds informacién sobre los controles de
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cambio vigentes a la fecha del presente Prospecto, por favor véase la seccién “Informacion Adicional—c) Controles de
Cambio” del presente Prospecto.

En este sentido, a pesar de las medidas anunciadas por el gobierno de Javier Milei y por el BCRA que han comenzado a
eliminar o flexibilizar gradualmente ciertas restricciones cambiarias, no puede asegurarse que el gobierno argentino y/o el
BCRA en un futuro préximo impongan nuevos controles de cambio. No es posible asegurar que no se implementaran
controles cambiarios o restricciones mas estrictas que las vigentes actualmente. La implementacién de nuevas medidas
restrictivas, junto con factores externos fuera del control de la Sociedad, podria tener un impacto considerable en los
resultados operativos y en la situacion financiera de la Emisora.

En caso se implementen mayores controles cambiarios o restricciones mas estrictas, la capacidad de la Emisora de realizar
pagos al exterior podria verse afectada, y por ende la capacidad de los inversores de recibir pagos respecto de las
Obligaciones Negociables podria verse afectada.

La informacion disponible al publico sobre sociedades que cotizan en bolsa en Argentina es generalmente menos
detallada y no se actualiza con tanta frecuencia como la informacién publicada regularmente por o sobre sociedades que
cotizan en bolsa en Estados Unidos.

La informacién disponible al publico sobre emisoras de titulos listados en el BYMA, como es el caso de la Emisora, brinda
menos detalles en ciertos aspectos que la informacién publicada regularmente por o sobre sociedades que cotizan en bolsa
en Estados Unidos y ciertos otros paises. Asimismo, las reglamentaciones que rigen el mercado de valores de Argentina no
son tan exhaustivas como las vigentes en Estados Unidos u otros de los principales mercados del mundo. Por ende, podria
haber menos informacién disponible al publico sobre sociedades argentinas que la publicada regularmente por o sobre
sociedades en Estados Unidos y ciertos otros paises.

Las Obligaciones Negociables podrian ser rescatadas en forma total o parcial por la Sociedad.

Segun se establezca en cada Suplemento de Prospecto, las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie podrian
ser rescatadas a opcidn de la Emisora total o parcialmente, en la fecha, con el aviso previo y al precio que al efecto se
establezca en el Suplemento de Prospecto respectivo, debiéndose preservar la igualdad de trato entre los tenedores. En
consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el producido del rescate en un titulo comparable a una tasa de
interés efectiva tan alta como la aplicable a las Obligaciones Negociables rescatadas.

No puede garantizarse que las sociedades calificadoras no bajardn, suspenderdn o retirardn las calificaciones de riesgo
de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables podran cambiar luego de la emisién. Dichas calificaciones son
de alcance limitado y no abordan todos los riesgos significativos relacionados con la inversidon en las Obligaciones
Negociables, sino que reflejan Unicamente las opiniones de las sociedades calificadoras al momento de su asignacién. Puede
obtenerse una explicacion sobre la significancia de dichas calificaciones consultando a las sociedades calificadoras.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por agencias calificadoras de riesgos contemplan el riesgo incremental
que implica la exposicidn a las variaciones de tipo de cambio, las potenciales restricciones regulatorias para el acceso a la
adquisicion de divisas para el pago de deudas y el contexto macroecondmico actual con las correspondientes expectativas
en relacién con la disponibilidad de divisas durante el plazo de vigencia de las obligaciones calificadas. Al analizar estos
riesgos incrementales en relacidn a las calificaciones en moneda local, también se contempla la existencia de posibles
mitigantes como la disponibilidad de recursos del emisor, niveles de cobertura a través de instrumentos derivados y/o por
la naturaleza del tipo de ingresos y flujos de fondos que se correspondan con las obligaciones calificadas, como asi también
la existencia de clausulas particulares y/o protecciones estructurales como garantias y fondos de reservas, emergentes de
los documentos de cada instrumento de deuda en particular.

No es posible garantizar que dichas calificaciones de riesgo continuaran vigentes durante ningln plazo determinado o que
las sociedades calificadoras no bajaran, suspenderdn o retirardn dichas calificaciones, si a su criterio las circunstancias asi
lo ameritan. La baja, suspension o retiro de dichas calificaciones puede tener un efecto adverso en el precio de mercado y
la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.
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V. POLITICAS DE LA EMISORA

a) Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales.
Politica de Inversiones

i Energia Renovable
Durante el periodo 2018-2025, la Compafiia desarrollé un amplio plan de inversidn en energias renovables. La mayoria de
estos proyectos cuentan con contratos a 20 aflos denominados en Ddlares Estadounidenses firmados con CAMMESA bajo
el programa RenovAr y Resolucién 202, los cuales cuentan con un amplio conjunto de garantias. Asimismo, la Compafiia ha
invertido en proyectos renovables cuya produccidon sera comercializada a grandes usuarios industriales en el MATER.
La inversidn bruta en energias renovables fue de US$269,3 millones en el afio 2023, US$249 millones en el afio 2024 y de
USS$337 millones en el afio 2025. Este plan de inversion permitio incrementar la capacidad instalada de energia renovable,

desde 2023 a la fecha del presente Prospecto, en 720 MW.

En los ultimos afos se destacan las siguientes inversiones realizadas por la Compaiiia:

Capacidad
Tipo de Inicio de instalada Programa Duracion

Parque energia  Operaciones MW licitacion Cliente contrato
Madryn | Edlica Nov-2018 71,10 Resolucion 202 CAMMESA 20 afios
Madryn I Edlica Sep-2019 151,20 Resolucion 202 CAMMESA 20 afios
Villalonga | Edlica Dic-2018 51,75 RenovAr CAMMESA 20 afios
Villalonga Il Edlica Feb-2019 3,45 MATER Privados -
Pomona | Edlica Jul-2019 101,40 RenovAr CAMMESA 20 afios
Pomonal ll Edlica Ago-2019 11,70 MATER Privados -
Chubut Norte | Edlica Dic-2018 28,80 RenovAr CAMMESA 20 afios
Chubut Norte Il Edlica Mar-2021 26,28 MATER Privados -
Chubut Norte Ill (1) Edlica Feb-2021 57,66 RenovAr CAMMESA 20 afios
Chubut Norte IV (1) Edlica Feb-2021 83,22 RenovAr CAMMESA 20 afios
Necochea (2) Edlica Feb-2020 37,95 RenovAr CAMMESA 20 afios
La Elbita Edlica Oct-2024 162,00 MATER Privados -

Ullum 1 Solar Dic-2018 25,00 RenovAr CAMMESA 20 afios
Ullum 2 Solar Dic-2018 25,00 RenovAr CAMMESA 20 afios
Ullum 3 Solar Dic-2018 32,00 RenovAr CAMMESA 20 afios
Sierras de Ullum Solar Mar-2023 78,00 MATER Privados -
Tocota lll Solar Feb-2024 60,00 MATER Privados -
Malargtie | Solar Ene-2025 90,00 MATER Privados -

Notas:
1) 51% es la participacidon accionaria de Genneia
2) 50% es la participacion accionaria de Genneia

il. Energia Convencional
En los ultimos tres afios se destaca la siguiente desinversion realizada por la Compaiiia:

En febrero de 2022, la Compafiia vendid a Mitsubishi Power Aero LLC la turbina “TG0907” ubicada en la Central Térmica.
Las Armas, y las Turbinas “TG1006” y “TG1007” ubicadas en la Central Térmica Bragado.

En mayo de 2023, la Compaiiia vendid las turbinas Solar Taurus T60 de 5SMW, cada una con una capacidad de 5MW,
denominadas "TG01" y "TG02” ubicadas en la Central Térmica Las Armas.

En julio de 2024, la Compafiia vendié a USP&E North America, LLC. la unidad “TG02” ubicada en la Central Concepcion del
Uruguay. El precio de venta de los equipos ascendié a USS 5.5 millones, cuyos fondos ingresaron durante el tercer trimestre
2024. El resultado de la transaccidon se encuentra expuesto en Otros ingresos (egresos), netos dentro del estado de
resultados y otros resultados integrales (Nota 5.p de los Estados Financieros Auditados). Asimismo, USP&E North America,
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LLC. ejercio la opcién de compra de una unidad adicional durante el cuarto trimestre 2024, la “TG02” proveniente de la
Central Olavarria. El precio de venta de los equipos ascendié a USS$ 5,5 millones, de los cuales USS 2,75 millones fueron
recibidos en el cuarto trimestre 2024, y se encuentran incluidos dentro del rubro cuentas por pagar dado que han sido
considerado como anticipos siendo que los equipos alin estan en propiedad de la Sociedad, y el remanente de USS$ 2,75
millones se recibié en el primer trimestre 2025.

En agosto de 2024, la compaiiia firmd un acuerdo de venta con Mobile Power Solutions, LLC un total de seis unidades,
“TG01” ubicada en la Central Concepcion del Uruguay, “TG01” y “TG02” ubicadas en la Central Parana, “TG01” y “TG02”
ubicadas en la Central Matheu y “TG01” ubicada en la Central Olavarria. La transaccion representd un ingreso de fondos
de USS 23,3 millones, que fueron cobrados durante 2024.

Todas estas transacciones han sido parte de nuestro plan de desinversién en los activos térmicos que fueron desconectados
en 2019 y 2021. Las Centrales Térmicas que fueron desconectadas del SADI al alcanzar su plazo contractual establecido se
incluyen: Pinamar, Matheu, Olavarria, Bragado I, Las Armas | & Il, Parand y Concepcién del Uruguay | & II. A la fecha de
emisién de los estados contables al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia ha finalizado su plan de desinversidn, ya que no
dispone de mas activos para la venta.

Politicas de Financiamiento

La estrategia financiera de la Compafiia es mantener un nivel de apalancamiento razonable para la industria en la cual
opera. La Compaiiia procura financiar sus inversiones mediante el flujo de caja generado por sus activos existentes, el
aporte de sus accionistas, la emisién de obligaciones negociables y/o préstamos bancarios.

Esta estrategia también incluye préstamos garantizados en subsidiarias sin recurso hacia Genneia S.A., modalidad conocida
como “Project Finance”, con plazo de hasta 16 afios a través de bancos de desarrollos, agencias de exportacion y
organismos multilaterales.

En general, tanto la emisidn de obligaciones negociales como los préstamos estan denominados o atados al precio del Délar
para lograr calzar su servicio con los flujos de los contratos de abastecimiento de energia, que estan atados al precio del
Délar.

Politicas Ambientales

La Compaiiia se compromete a hacer negocios con honestidad, integridad y transparencia y persiguiendo los mas altos
estandares medioambientales, sociales y de gobierno. Un objetivo esencial de la empresa es cuidar el bienestar de sus
partes interesadas y la protecciéon del medio ambiente para las generaciones futuras, ofreciendo servicios de calidad,
transparentes, eficientes y eficaces a través de la mejora continua de sus procesos y actividades.

Para alcanzar estos objetivos, la Compafiia cuenta con un Sistema Integrado de Gestidn (SIG) que se basa en la educacion,
la formacidn, la sensibilizacion y el desarrollo de un enfoque proactivo en todos los niveles de la organizacién. El SIG se
basa en una filosofia de trabajo que implica la preservacién y proteccion de la vida, la salud y la aptitud psicofisica de los
empleados, clientes y terceros relacionados con sus actividades.

Desde sus inicios la Compafiia ha optado por converger rapidamente para estar en consonancia con las normas ambientales
y sociales y ha llevado a cabo sus principales esfuerzos de crecimiento en el marco de estos compromisos. Dese el afio
2013, este compromiso se reflejé en los esfuerzos de toda la empresa para haber logrado y mantenido certificaciones
especificas, otorgadas por TUV Rheinland para:

Gestion Ambiental ISO 14.001:2015y;

Seguridad y Salud Ocupacional ISO 45.001:2018.

Ademas, el SIG, a través del compromiso asumido en la politica del SIG, impulsa sus operaciones de acuerdo con otras
normas voluntarias adoptadas progresivamente desde 2016:

e Ambiental y Social: Normas de Desempefio de la CFI (IFC:2012).

e Gestidn de la calidad: ISO 9001:2015,

e  Gestidn de la Seguridad de la Informacién: ISO 27.001:2013.

e  Gestidn de Riesgos Empresariales: Marco COSO 2017.

e Alineamiento con la Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero de los Estados Unidos, el Codigo Penal Argentino
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y la “Ley de Responsabilidad Penal Empresaria”.

Estas mejoras proactivas han permitido a la Compafiia alcanzar la elegibilidad de todos los proyectos de crecimiento
relevantes para financiarse bajo estrictas normas ambientales y sociales. Mas especificamente, la Compafiia ha construido
una fuerte relacion con un grupo de bancos de desarrollo europeos y regionales que apoyaron nuestro exitoso plan de
expansion renovable.

Investigacion, Desarrollo, Innovacion, Patentes, Licencias.

Con el objetivo de generar soluciones sustentables, creativas e inteligentes en el sector energético, la Sociedad invierte
importantes recursos para la investigacidn y el desarrollo de nuevos proyectos orientados a la generacidn de energia
eléctrica, particularmente de fuentes renovables. Con la visién de ser un actor lider en la transformacion de la matriz
energética, la Sociedad busca crear valor para sus accionistas, sus empleados y la comunidad en general, sobre la base de

los valores de sustentabilidad, el respeto por las personas, el espiritu emprendedor y la eficiencia.

En particular, la Direccién de Proyectos y Obras de la Sociedad lleva adelante el estudio y desarrollo de nuevos proyectos
energéticos a través de:

e la busqueda y andlisis de emplazamientos estratégicos;

e larealizacion de campafas de medicion del recurso edlico en diversas locaciones;
e el analisis de las distintas tecnologias del mercado; y

e el estudio acerca de la viabilidad econdmica y financiera de los nuevos proyectos.

Se detalla a continuacién el monto invertido en los Ultimos tres ejercicios:

31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025

Ps. 767 millones Ps. 1.090 millones Ps. 1.090 millones

Adicionalmente, ninguna de las actividades de la Emisora se lleva a cabo bajo licencias y patentes otorgadas por terceros.
b) Politicas de Dividendos y Agentes Pagadores.

Politica de dividendos

No hemos adoptado y no tenemos planes actuales para adoptar una politica formal de dividendos. No hemos pagado
ningun dividendo en efectivo en los Ultimos afios y no esperamos pagar ningun dividendo en efectivo sobre nuestras
acciones en el futuro previsible. Actualmente tenemos la intencidén de retener cualquier ganancia futura adicional para

financiar nuestras operaciones y crecimiento.

En el futuro, podriamos decidir pagar dividendos de acuerdo con la ley aplicable y en funcion de varios factores existentes
en ese momento, que incluyen:

o nuestra situacién financiera, resultados de operaciones y necesidades de efectivo actuales y anticipadas;
o condiciones econdmicas y comerciales generales;

o nuestros planes estratégicos y perspectivas de negocio;

. restricciones legales, contractuales y reglamentarias sobre nuestra capacidad para pagar dividendos; y

o otros factores que nuestra junta directiva pueda considerar relevantes.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la declaracién y el pago de dividendos anuales, en la medida en que la
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empresa presente utilidades retenidas de acuerdo con las Normas Contables NIIF y las Normas de la CNV, son determinados
por los accionistas en la asamblea anual ordinaria de accionistas. Ademas, de acuerdo con la Ley General de Sociedades, al
menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio calculado de acuerdo con las Normas Contables NIIF y las Normas de la CNV
debe destinarse mediante acuerdo adoptado en asambleas de accionistas a una reserva legal hasta que dicha reserva
alcance el 20% del capital social. Esta reserva legal no estd disponible para su distribucion.

Montos disponibles para distribucion

Los dividendos pueden declararse y pagarse legalmente solo de ganancias establecidas en nuestros estados financieros
anuales aprobados por la asamblea anual ordinaria de accionistas. Los dividendos que declaremos en el futuro se basaran
en nuestros estados financieros presentados en Pesos (ver notas 3.17 y 5.i.3 a nuestros Estados Financieros Auditados). De
acuerdo con la Ley General de Sociedades, las sociedades comprendidas en el articulo 299 de dicha ley pueden distribuir
dividendos provisionales o dividendos por adelantado resultantes de balances especiales.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y nuestros estatutos, nuestra utilidad neta anual (ajustada para reflejar los
cambios en los resultados de afos anteriores) se asigna en el siguiente orden: (i) para cumplir con el requisito de reserva
legal del 5% de nuestra utilidad neta hasta que dicha reserva sea igual al 20% del capital social; (ii) para la remuneracion
del Directorio y Comisién Fiscalizadora; (iii) el neto después de (i) y (ii) segun lo decidan nuestros accionistas en la asamblea
anual ordinaria de accionistas. Los dividendos deben ser pagados en proporcién a las respectivas tenencias dentro el afio
de su aprobacion.

Nuestro Directorio presenta nuestros estados financieros del ejercicio anterior, junto con los informes al respecto de
nuestra Comisidn Fiscalizadora y de los contadores independientes, para su aprobacion en la asamblea ordinaria anual de
accionistas. Dentro de los cuatro meses posteriores del final de cada afio fiscal, se debe realizar una asamblea ordinaria de
accionistas para aprobar nuestros estados financieros anuales y determinar la asignacion de nuestros ingresos netos para
dicho afio.

De acuerdo con las Normas de la CNV aplicables, los dividendos en efectivo deben pagarse a los accionistas dentro de los
30 dias posteriores a la aprobacion de dichos dividendos por parte de la asamblea de accionistas. En el caso de los
dividendos en acciones, las acciones deben entregarse dentro de los tres meses siguientes a la recepcién de la notificacion
de la autorizacion por parte de la CNV para la oferta publica de las acciones relacionadas con dichos dividendos. El plazo
de prescripcion respecto del derecho de cualquier accionista a percibir dividendos declarado por la asamblea de accionistas
es de cinco afios a partir de la fecha en que se haya puesto a disposicién del accionista.

Los términos y condiciones de emisién de nuestras Obligaciones Negociables Clase XLIX imponen ciertas restricciones a
nuestra capacidad para distribuir ganancias y dividendos. En ese sentido, en virtud del contrato de fideicomiso fecha del 2
de diciembre de 2025 correspondiente a dichas Obligaciones Negociables Clase XLIX, denominado en inglés Indenture (el
“Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX”), la Compaifiia solo podra pagar dividendos si (A) no se ha producido ni continda
ningln incumplimiento o evento de incumplimiento (tal y como se definen en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX)
y (B) si la Sociedad esta en condiciones para incurrir (tal y como se define en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX)
en al menos 1,00 USS de deuda adicional (tal y como se define en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) en virtud del
Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX, para lo cual se requiere que la Sociedad cumpla con un indice de cobertura de
intereses (tal y como se define en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) de al menos 2,00:1,00 y un indice de
apalancamiento neto (tal y como se define en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) que no supere 3,50:1,00. Se
permiten determinados dividendos sin cumplir estas condiciones, incluidos los dividendos pagaderos en participaciones
accionarias calificadas (tal como se definen en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX), los dividendos a las subsidiarias
restringidas (tal como se definen en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) y los pagos restringidos (tal como se
definen en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) hasta el 10,0 % de los ingresos netos consolidados del ejercicio fiscal
anterior (tal como se definen en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX). Ademas, si las Obligaciones Negociables Clase
XLIX obtienen calificaciones de grado de inversion (tal y como se define en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) de
al menos dos de las tres agencias de calificacion (tal y como se define en el Contrato de Fideicomiso de la Clase XLIX) y no
se produce ningtn incumplimiento, el articulo de restriccion de dividendos aqui descrito se suspendera automaticamente,
lo que permitird una mayor flexibilidad en la distribucién de dividendos durante dicho periodo.
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VI. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL ORGANO
DE FISCALIZACION y COMITE DE AUDITORIA.

a) Directores y Gerencia:

El Directorio de la Emisora se encuentra integrado actualmente por ocho directores titulares y ocho directores suplentes.
Los directores son designados por los accionistas por un plazo de un afio, pero mantendran sus cargos hasta que se designen
nuevos directores en la siguiente asamblea de accionistas. Los miembros del Directorio de la Emisora fueron designados
por la asamblea de accionistas N° 93 celebrada el 30 de abril del 2026, y sus respectivos mandatos venceran el 31 de
diciembre de 2026. Sin embargo, los miembros actuales del Directorio continuaran en su cargo hasta que se designen
nuevos miembros, de acuerdo con el articulo 257 de la Ley General de Sociedades. A la fecha del presente Prospecto, los
directores titulares y suplentes son designados de forma separada por cada clase de acciones. Los accionistas Clase A y
Clase B eligen por separado cuatro directores titulares y cuatro suplentes. Tres de los directores titulares son considerados
“independientes”, en virtud de las Normas de la CNV. El resto de los directores titulares y suplentes actuales de la Emisora
se consideran “no independientes” en virtud de las Normas de la CNV. A la fecha del presente Prospecto, las autoridades
actuales de la Emisora se encuentran en tramite de inscripcion ante la Direccién de Personas Juridicas de la Provincia de
Buenos Aires.

El Directorio de la Emisora debe reunirse al menos una vez cada tres meses y cuando el presidente del Directorio lo
considere pertinente, o mediante solicitud de cualquier director en ejercicio o de la comisidn fiscalizadora de la Emisora. El
quorum para celebrar una reunion del Directorio requiere la presencia de al menos cinco directores (de los cuales dos
deben ser directores Clase A y dos deben ser directores Clase B), y las resoluciones del Directorio deberan ser adoptadas
por una mayoria absoluta de directores presentes, las cuales deberan contar con el voto afirmativo de al menos dos
directores Clase Ay dos directores Clase B para adoptar decisiones validamente.

De conformidad con el articulo 59 de la Ley General de Sociedades, los directores tienen la obligacién de obrar con la lealtad
y con la diligencia de un buen hombre de negocios. Los directores responden ilimitada y solidariamente hacia la sociedad,
los accionistas y terceros por el mal desempefio de su cargo, la violacidn de la ley, el estatuto o el reglamento de la sociedad,
si lo hubiere, y por cualquier otro dafio a terceros causado por dolo, abuso de facultades o culpa grave, conforme lo
establece el articulo 274 de la Ley General de Sociedades.

Un director no sera responsable por las decisiones adoptadas en una reunién del Directorio en tanto el mismo declare su
oposicidon por escrito e informe a la Comisién Fiscalizadora antes de que se entable un reclamo. La gestién de un director
aprobada por los accionistas de la Sociedad libera al director de cualquier responsabilidad por tal gestién, a menos que los
accionistas que representen al menos el 5% del capital social objeten dicha aprobacién, o que la decisiéon de aprobar la
gestion hubiera sido adoptada en violaciéon de las leyes aplicables o del estatuto de la Sociedad. La Emisora tiene derecho
a entablar acciones judiciales contra un director si una mayoria de los accionistas de la Sociedad, reunidos en asamblea,
solicita tal medida.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, el Directorio de la Emisora esta a cargo de la administracién de la Emisora
y, por lo tanto, adopta todas las decisiones administrativas, asi como también aquellas decisiones expresamente previstas
en la Ley General de Sociedades, el estatuto de la Emisora y demds reglamentaciones aplicables. Asimismo, el Directorio de
la Emisora es generalmente responsable de la ejecucién de las resoluciones adoptadas en las asambleas de accionistas y
del cumplimiento de cualquier tarea en particular que los accionistas le hubieran delegado expresamente. De conformidad
con la Ley General de Sociedades, los deberes y las responsabilidades de un director suplente, cuando actte en reemplazo
de un director titular, ya sea en forma transitoria o permanente, son los mismos que los que se analizaron precedentemente
para el caso de directores titulares, y no tendran otros deberes o responsabilidades en su calidad de directores suplentes.

A continuacidn, se detallan los directores titulares y suplentes de la Emisora a la fecha del presente Prospecto:

Clase de Fecha de Vencimiento
Accionistas designacion del cargo
Nombre Cargo proponente(1) Edad Director desde (3)
Jorge Pablo Brito Presidente Clase B 53 30/04/2026 2011 31/12/2026
Dario Ezequiel Vicepresidente Clase A 53 30/04/2026 2015 31/12/2026
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Clase de Fecha Vencimiento

Accionistas designacion del cargo
Nombre Cargo proponente(1) Edad Director desde (3)
Lizzano
Francisco Sersale Director Titular Clase A 42 30/04/2026 2022 31/12/2026
Verodnica Elisa Director Titular Clase A -- 30/04/2026 2026 31/12/2026
Marcelo Independiente (2)
Dario Martin Director Titular Clase A - 30/04/2026 2026 31/12/2026
Febré Independiente (2)
Ignacio Cruz Director Titular Clase B -- 30/04/2026 2026 31/12/2026
Moran
César Rossi Director Titular Clase B 55 30/04/2026 2011 31/12/2026
Juan Pablo Director Titular Clase B - 30/04/2026 2026 31/12/2026
Catarineu Independiente (2)
Pedro Eugenio Director Suplente Clase A 48 30/04/2026 2015 31/12/2026
Aramburu
Julio Javier Lococo  Director Suplente Clase A 55 30/04/2026 2023 31/12/2026
Santiago Daireaux Director Suplente Clase A 52 30/04/2026 2015 31/12/2026
Juan Ignacio Director Suplente Clase A -- 30/04/2026 2026 31/12/2026
Dighero
Marcos Brito Director Suplente Clase B 37 30/04/2026 2011 31/12/2026
Juan Esteban Director Suplente Clase B - 30/04/2026 2026 31/12/2026
Catarineu Independiente (2)
Christian Director Suplente Clase B 49 30/04/2026 2023 31/12/2026
Whamond
Delfin  Federico Director Suplente Clase B 35 30/04/2026 2011 31/12/2026

Ezequiel Carballo

(1) Serefiere a la clase de accionistas que designd a tal Director.
(2) Se considera al Director como “independiente” conforme leyes y regulaciones argentinas. Ver “Informacién

Adicional”.

(3) Continuaran en funciones hasta tanto se designen nuevos miembros de conformidad con el articulo 257 de la Ley
General de Sociedades.

Directores:

Jorge Pablo Brito. Se desempefia como director desde noviembre de 2011 y como Presidente del Directorio desde enero
de 2026. El Sr. Brito es Presidente del Directorio de Banco Macro S.A. y comenzd su carrera en Banco Macro en enero de
1997. Asimismo, se desempeiid como director en Nuevo Banco de Suquia S.A. (2004-2007), Nuevo Banco Bisel S.A. (2006—
2009), Banco Privado de Inversiones S.A. (2010-2013), Mercado Abierto Electrdnico S.A. (2013-2015) y Macro Securities
S.A. (2004-2022), y como Presidente del Club Atlético River Plate (2021-2025). El Sr. Brito también se desempefia como
Presidente del Directorio de Inversora Juramento S.A
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Dario Ezequiel Lizzano. El Sr. Lizzano es titular del DNI 18.311.514 y del CUIT 20-18311514-7, con domicilio en Riverside
Boulevard, Upper West Side, Nueva York, Estados Unidos de América. El Sr. Lizzano se desempefia como Director y
Vicepresidente del Directorio de la Sociedad desde diciembre de 2015. Asimismo, es Director Suplente de las subsidiarias
MyC Energia S.A., Enersud, GEDESA, GVA, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., los parques solares de Ullum y el parque
edlico Loma Blanca IV. También es miembro del Directorio de Argentina Commercial Properties S.A. (anteriormente Hoteles
Sheraton de Argentina S.A.C.) y de Plaza Logistica Argentina LLC. Desde 2014 se desempefia como Managing Director y
Senior Portfolio Manager de PointState Argentum LLC. Posee mas de 35 afios de experiencia en el negocio de renta variable
en América Latina y mercados emergentes. Antes de incorporarse a PointState Argentum, trabajé en Morgan Stanley como
Managing Director, a cargo de la Division de Renta Variable Institucional para América Latina, y fue miembro del comité de
gestion regional. También fue Director de Investigacién para América Latina y Jefe del equipo de Distribucion de Mercados
Emergentes para América. Previamente, trabajé en Santander (1996—-2007), inicialmente como Estratega de América Latina
y luego como Jefe del negocio de Renta Variable de la regidn, antes de ser nombrado Global Head of Cash Equities. Entre
1996 y 2006 fue reconocido de forma recurrente por Institutional Investor Magazine y LatinFinance como uno de los
principales analistas de Argentina y estrategas de renta variable latinoamericanos.

Francisco Cosme Jose Sersale di Cerisano. El Sr. Sersale es titular del DNI 28.423.658 y del CUIT N° 20-28423658-1 con
domicilio en Suipacha N°1111, piso 18°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Sersale se desempefia como Director de
la Sociedad desde junio de 2022 y actualmente es Director de Plaza Logistica S.R.L., Presidente de GCDI S.A. (anteriormente
TGLT S.A.) y de Argentina Commercial Properties S.A. Asimismo, es Director de las subsidiarias MyC Energia S.A., Enersud,
GEDESA, GVA, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., los parques solares de Ullum y el parque edlico Loma Blanca IV, y
Director Suplente de Vientos de Necochea. Es Licenciado en Economia (Bachelor of Arts in Economics) por Swarthmore
College y posee un Mdster en Finanzas otorgado por la Universidad Torcuato Di Tella. Anteriormente, se desempefié como
Portfolio Manager en GMT Capital y como Analista de Renta Variable en T. Rowe Price International. Tiene amplia
experiencia en mercados emergentes, con trayectoria como inversor en renta variable latinoamericana desde 2005.

César Rossi. El Sr. Rossi se desempefia como director desde junio de 2011 y fue Presidente del Directorio desde abril de
2022 hasta enero de 2026. Asimismo, es director de Camuzzi Gas Pampeana S.A., Camuzzi Gas del Sur S.A. y de las siguientes
subsidiarias de la Sociedad: MyC Energia S.A., Enersud, GEDESA, GVA, Vientos Sudamericanos, Vientos Patagdnicos, GVS,
Genneia Vientos del Sudoeste S.A., los parques solares Ullum y el parque edlico Loma Blanca IV; y director suplente de
Vientos de Necochea. Se desempeiié como gerente impositivo y como gerente de estructuracion financiera y fideicomisos
en Banco Macro S.A. El Sr. Rossi obtuvo el titulo de Magister en Administracion de Empresas (MBA) en la Universidad
Torcuato Di Tella y es contador publico egresado de la Universidad de Buenos Aires.

Ignacio Cruz Moran. El Sr. Moran es titular del DNI 21.763.012 y del CUIT 20-21763012-7 , con domicilio en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Argentina. El Sr. Moran se desempefia como Director Titular de la Sociedad desde abril de
2026. Asimismo, desde 2023 se desempefia como Director Titular, miembro del Comité Ejecutivo y del Comité de Auditoria
de Telecom Argentina S.A. El Sr Moran es contador egresado de la Universidad de Buenos Aires y su formacién profesional
comprende auditoria, finanzas y negocios. Desde 2017 es empresario y trabaja de forma independiente en asesoramiento
financiero y de negocios. Ha trabajado también en Arthur Andersen (actualmente E&Y) en el area de instituciones
financieras y mercados de capitales, donde se desempefié desde 1992 a 1998. Asimismo, entre los afios 1998 y 2007,
trabajo en el Grupo Banco de San Juan, como auditor interno primero y posteriormente formd parte del Comité Ejecutivo
y del Directorio de los bancos. Entre 2008 y 2012 se desempeiié en YPF S.A., como CFO primero y luego como COO, y desde
mayo de 2016 hasta marzo de 2017 fue CFO de Telecom Argentina S.A.

Juan Pablo Caratineu. El Sr. Catarineu es titular del DNI. N° 24.235.576 y del CUIT 20-24235576-9, con domicilio en Beccar,
Provincia de Buenos Aires, Argentina. El Sr. Catarineu se desempefia como Director Titular de la Sociedad desde abril de
2026. Asimismo, es Director Suplente en las subsidiarias MyC Energia S.A., Enersud Energy S.A.U., Genneia Desarrollos S.A.,
GVA, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., los parques solares de Ullum, y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U. El Sr.
Catarineu es Abogado, especialista en derecho laboral y de la seguridad social. Actualmente se desempefia como Socio del
estudio Juridico GCQ & Asoc SAS, firma a la que se unié en enero 2026, la cual trabaja como representantes del Fondo de
Reserva de la LRT. Ha trabajado también como Titular del Estudio Juridico Catarineu y Asociados hasta diciembre de 2025.

Verdnica Elisa Marcelo. La Sra. Marcelo es titular del DNI 22.528.560 y del CUIL N° 27-22528560-3 con domicilio en Pedro
Echeverria N2 1200 del Barrio Talar del Lago 1 Lote 381, localidad Gral Pacheco, Provincia de Buenos Aires. La Sra. Marcelo
fue designada directora independiente de la sociedad en abril 2026 y actualmente es miembro del Consejo Consultivo de
CIPPEC y board member de CEADS. Es Licenciada en Turismo y posee un MBA otorgado por la Universidad Torcuato Di
Tella. Anteriormente, se desempefié como Directora General en Natura Cosméticos S.A. para Argentina y Uruguay, empresa
en la cual trabajo los ultimos 22 afios. Tiene amplia experiencia en liderazgo de equipos y operaciones en contextos de alta
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complejidad, impulsando crecimiento, transformacion digital y modelos de negocio que integran rentabilidad con impacto
positivo.

Dario Martin Febré. El Sr. Febré es titular del DNI 25.495.434 y del CUIT N° 23-25495434-9 con domicilio en Suipacha
N°1111, piso 18°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Febré se desempefia como Director de la Sociedad desde mayo
de 2026 y actualmente es consultor de empresas y miembro del Consejo de Revisién de Cuentas de la Cdmara de Comercio
e Industria Franco Argentina. Es Contador Publico Nacional por la Universidad de Buenos Aires, posee un Master en
Direccién de Negocios otorgado por la Universidad Torcuato Di Tella y una Especializacidn en Regulacion Juridico-Econdmica
de la Actividad Energética por el CEARE-UBA. Anteriormente, se desempefié como Director de Estrategia, Desarrollo de
Negocios, Regulacidn y Auditor Interno en el grupo energético francés ENGIE en diversos paises de Latinoamérica, Chief
Business Development Officer de Sempen y VP Business Development de Ashmore Holdings Energias Renovables. Tiene
amplia experiencia en mercados de energia en Latinoamérica, tanto en infraestructuras de transporte de gas y electricidad,
y en generacion basada en diversas fuentes de energia, térmicas, hidrdulicas y renovables.

Directores Suplentes:

Pedro Eugenio Aramburu. El Sr. Aramburu es titular del DNI 22.430.890 y del CUIT 20-22430890-7, con domicilio en
Suipacha N°1111, piso 18°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Actualmente, el Sr. Aramburu se desempefia como director
de Compafiia Naviera Horamar S.A., Patagonia Organic Meat Company S.A., Musica del Tigre S.A. y Aero Transport
Consulting S.A.U. Asimismo, es director suplente de Bodega Ojo de Agua S.A., Achernar S.A., Pesquera Cruz del Sur S.A,,
Sato Argentina S.A., Estancia La Rivera Grande S.A., Dock Argentina S.A., San Ignacio Agropecuaria S.A., ESPA Argentina S.A.,
Nuseed S.A., SIBA S.A. (Sociedad Inversora Benavides Arieu S.A.), Industria Quimica Alimentaria S.A. y Purtierra S.A. El Sr.
Aramburu también actia como sindico titular de Santander Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion
S.A., SAM Inversiones Argentina S.A., Getnet Argentina S.A.U., Inversora Cordillera S.A., Inversiones Falabella Argentina
S.A.U., Falabella S.A., DP Factory S.A.U. (en liquidacidn), Cantones S.A.U., Instituto Massone S.A., Edding Argentina S.A.,
Phoenix Global Resources S.A., Gelprime AR S.A.U., y LAN Argentina S.A. Ademds, se desempefia como sindico suplente de
Crop Corporation S.A.U. y Amusnet Argentina S.A.U. El Sr. Aramburu es socio del estudio juridico Pérez Alati, Grondona,
Benites & Arntsen. Posee el titulo de Abogado otorgado por la Universidad Catdlica Argentina y un Master en Derecho
(LL.M.) de la Columbia University School of Law.

Julio Javier Lococo. El Sr. Lococo es titular del DNI 18.415.421 y del CUIT 20-18415421-9, y se desempefia como director
suplente de la Emisora desde abril de 2023. Es sindico titular de Aerotransport Engineering Consulting S.A.U. y sindico
suplente de Santander Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversidon S.A. Es socio del estudio juridico Pérez
Alati, Grondona, Benites & Arntsen. Obtuvo el titulo de Abogado en la Pontificia Universidad Catdlica Argentina en 1993.

Santiago Daireaux. El Sr. Daireaux es titular del DNI 20.213.659 y del CUIT 20-20213659-2, con domicilio en Suipacha
N°1111, piso 18°, Ciudad de Buenos Aires y se desempeifia como director suplente de la Emisora desde diciembre de 2015.
Es presidente de Musica del Tigre S.A. y Vibra Energia S.A.U. También se desempefia como director titular de Purtierra S.A.
e Instituto Massone S.A. Asimismo, se desempefia como director suplente de Achernar S.A., Bodega Ojo de Agua S.A., Calaer
S.A Agropecuaria y Comercial, Estancias y Colonias Arizona S.A., Estancia La Protegida S.A., Massone S.A., Biomas S.A,,
Itibanyl Productos Especiales S.A., ODA Trading S.A.S., Diransa S.R.L., Alugar S.R.L., Estancia Los Huemules S.A. y Organic
Argentina S.A. Es también sindico titular de Crop Corporation S.A.U., Fizzmod S.A.U., Los Grobo Agropecuaria S.A., Grupo
Los Grobo S.A.U., Canepa Hermanos SAICAyF, Agrofina S.A., Cartarsur Cards S.A.; y sindico suplente de Inversiones
Metrogas S.A., Metroenergia S.A., Banco Santander Argentina S.A., Santander Valores S.A., Santander Tecnologia Argentina
S.A., Santander Consumer S.A., Getnet Argentina S.A., CVC Turismo S.A.U., Aerotransport Engineering Consulting S.A.U.,
LAN Argentina S.A., ESPA Argentina S.A.U., Argentina Commercial Properties S.A., Commercial Properties Investment S.A.
e Inversora Cordillera S.A, Gap Grupo de Agencias de Publicidad S.A.U, Inversiones los Andes S.A, Pecom Servicios
Medioambientales S.A.U, Pecom Servicios Energia S.A, Amusnet Argentina S.A.U. Es socio del estudio juridico Pérez Alati,
Grondona, Benites & Arntsen. Es miembro del Colegio Publico de Abogados de la Ciudad de Buenos Aires y del Bar
Association del Estado de Nueva York. Obtuvo el titulo de Abogado en la Universidad Catdlica Argentina y un Master en
Derecho (LL.M.) en la University of Pennsylvania Law School.

Juan Ignacio Dighero. El Sr. Dighero se desempefia como Director Suplente de la Sociedad desde abril de 2026. Actualmente
es socio del estudio juridico Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen. Es abogado egresado de la Universidad de Buenos
Aires.
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Marcos Brito. El Sr. Brito es titular del DNI 29.866.300 y del CUIT 20-29866300-8, con domicilio en Av. Eduardo Madero
N°1172, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr Brito es director suplente de la Emisora desde junio de 2011. Es miembro
del Directorio de Banco Macro S.A. y de Fiduciaria JHB S.A. Ademas, se desempefia como Presidente de Macro Agro S.A.U.
y de Macro Fiducia S.A.U., y como Vicepresidente de Vizora Desarrollos Inmobiliarios S.A. e Inversora Juramento S.A.
Anteriormente, trabajé como Gerente de la Division Santa Fe y del Area de Inversiones de Banco Macro S.A.; como Director
de Nuevo Banco Bisel S.A., Banco del Tucuman S.A. y Banco Privado de Inversiones S.A.; y como Presidente de Argenpay
S.A.U. El Sr. Brito es Licenciado en Economia por la Universidad Torcuato Di Tella. Es primo de Delfin Federico Ezequiel
Carballo y hermano de Jorge Pablo Brito.

Christian Whamond. El Sr. Whamond es titular del DNI. 23.489.152 y del CUIT 23-23489152-9, con domicilio en Riverside,
Connecticut, Estados Unidos. ElI Sr. Whamond se desempefia como Director Suplente de la Sociedad desde abril de 2023.
Asimismo, es Director Suplente en las subsidiarias MyC Energia S.A., Enersud Energy S.A.U., Genneia Desarrollos S.A., GVA,
GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., los parques solares de Ullum, Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U., Genneia Vientos
Sudamericanos y Vientos Patagodnicos. El Sr. Whamond es Ingeniero Industrial egresado del Instituto Tecnoldgico de Buenos
Aires (ITBA). Actualmente se desempefia como Administrador de Portafolio y Director de Crédito Corporativo en Fintech
Advisory Inc., firma a la que se unié en 2012. Ha trabajado también en Nueva York en los grupos de banca de inversion y
ventas y operaciones de mercados emergentes de JPMorgan Chase, en el grupo de inversiones propietarias de Lehman
Brothers, en James Caird Asset Management, y en el grupo de ventas y operaciones de mercados emergentes de BTG
Pactual.

Delfin Federico Ezequiel Carballo. El Sr. Carballo es titular del DNI 31.089.201 y CUIT 20-31089201-8, con domicilio en Av.
Alvear 1992, 6to Piso, Recoleta, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Carballo es director suplente de la Emisora desde
junio de 2011. Asimismo, el Sr. Carballo es Director Titular de Banco Macro S.A. Es miembro del Comité de Activos y Pasivos,
del Comité de Crédito Junior, del Comité de Recupero Senior y del Comité de Sistemas de Banco Macro S.A. Ademas, se
desempefia como Vicepresidente del Directorio de Argenpay S.A.U. y Santa Genoveva S.A., y como Director de Havanna
S.A.y Havanna Holding S.A. El Sr. Carballo es Licenciado en Economia por la Universidad Torcuato Di Tella.

Juan Esteban Catarineu. El Sr. Catarineu es titular del DNI 29.436.122 y del CUIT 20-29436122-8, con domicilio en Padre
Puig 4590, Provincia de Buenos Aires, Argentina. El Sr. Catarineu se desempefia como Director Suplente de la Sociedad
desde mayo del 2026. El Sr. Catarineu es Abogado egresado de la Universidad de Buenos Aires (UBA). Actualmente se
desempefia como Socios de la firma GCQ & Asociados SAS, firma a la que se unié en 2026. Ha trabajado también cdmo
abogado senior en el sector de empresas en el area laboral del Estudio Catarineu & Asociados.

Gerencia de primera linea
La gerencia de primera linea de la Emisora tiene a su cargo la implementacidon y ejecucién de los objetivos globales a corto

plazoy estratégicos de la Emisora y reporta al director ejecutivo de la Emisora. El siguiente cuadro brinda informacién sobre
los gerentes de primera linea de la Emisora a la fecha del presente Prospecto.

Nombre Cargo Edad Fecha de designacién
Bernardo S. Andrews Director General Ejecutivo (CEO) 54 1 de abril de 2021
Carlos Alberto Palazon Director de Administracidon y Finanzas (CFO) 55 14 de junio de 2021

Gustavo Dario Director de Negocios y Desarrollos 61 1 de abril de 2023

Anbinder
Juan Carlos Fulchi Director de Proyectos y Operaciones (COO) 52 13 de septiembre de
2024

Gonzalo Fabian Berra Director de Capital Humano 52 7 de julio de 2022
Gustavo Castagnino Director de Asuntos Corporativos 50 1 de agosto 2019
Eduardo A. lannaccio Director de Operaciones y Mantenimiento 54 1 de abril de 2024
Martin A. Broder Forer Director de Auditoria y Compliance 53 1 de junio de 2025

Bernardo S. Andrews: Sr. Andrews es titular del DNI 22.400.943 y del CUIT 20-22400943-8. se incorpord a la Sociedad en
agosto de 2016 como Director de Administracidén y Finanzas. Posteriormente, el Directorio lo designé como nuevo Director
Ejecutivo (Chief Executive Officer), cargo que ejerce desde el 1 de abril de 2021. Desde abril de 2022, el Sr. Andrews se
desempefia también como Presidente de la Camara Edlica Argentina. Es Presidente de las subsidiarias MyC Energia S.A.,
Enersud, GEDESA, GVA, Vientos Sudamericanos, Vientos Patagdnicos, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., los parques
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solares de Ullum y el Parque Edlico Loma Blanca IV; y Director de Vientos de Necochea S.A. Antes de incorporarse a la
Sociedad, fue Director Financiero (Chief Financial Officer) de Compafiia General de Combustibles S.A. Asimismo, se
desempefié como Portfolio Manager, CFO, CFO Regional y CFO Corporativo Regional en GDF Suez, y ocupd diversos cargos
en el drea de Finanzas Estructuradas de Enron Corporation en Argentina y Brasil. Es Licenciado en Economia por la
Universidad de Buenos Aires y realizé un posgrado en Economia en la Universidad Torcuato Di Tella.

Carlos Alberto Palazén: El Sr. Palazdn es titular del DNI 21.980.024 y del CUIT 20-21980024-0, con domicilio en Suipacha
1111, piso 18 CABA. El Sr. Palazén se desempefia como Director de la Sociedad desde diciembre de 2015 y, desde junio de
2021, también como Director Financiero (Chief Financial Officer). Es asimismo Director de las siguientes subsidiarias: MyC
Energia S.A., Enersud, GEDESA, GVA, Vientos Sudamericanos, Vientos Patagoénicos, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A.,
los parques solares de Ullum, Vientos de Necochea y el Parque Edlico Loma Blanca IV. El Sr. Palazén es socio de LP Advisors
y asesor de PointState Argentum. Fue socio fundador de CIMA Investments. Asimismo, es Director de GCDI S.A.
(anteriormente TGLT S.A.), Plaza Logistica Tortugas S.R.L., Plaza Logistica S.R.L., PL Ciudad S.R.L., PL Echeverria S.R.L. y Plaza
Logistica Ciudad S.R.L. Es Licenciado en Economia por la Universidad Catodlica Argentina.

Gustavo Dario Anbinder: El Sr. Anbinder es titular del DNI1 17.029.575 y del CUIT 20-17029575-8, se incorpord a la Sociedad
en enero de 2013 como Gerente Comercial y se desempefia como Director de Negocios y Desarrollo desde abril de 2023.
Es Magister en Economia y Politica Energética por la Universidad Nacional del Comahue y ha realizado otros cursos de
posgrado, entre ellos “Energy Planning” (University of Chicago), Derecho de Petrdleo y Gas (UBA) y Project Management
PMI (UBA-Universidad Di Tella). Posee mas de 25 afios de experiencia en empresas del sector energético, con trayectoria
en operaciones, planeamiento estratégico, desarrollo de negocios, fusiones y adquisiciones (M&A) y originacion de
proyectos de generacion eléctrica con diversas fuentes y tecnologias (edlica, solar fotovoltaica, biomasa, hidroeléctrica,
térmica convencional y nuclear), tanto en compaiiias publicas como privadas en Argentina, Chile, Brasil, Estados Unidos,
Portugal y Austria. Desde 2019 es Coordinador de la Comision de Energias Renovables de AGEERA (Asociacion de
Generadores de Energia Eléctrica de la Republica Argentina). Ha sido Coordinador del Grupo de Regulacion del Capitulo
Argentino del Consejo Mundial de Energia (CACME) y participa como profesor invitado en posgrados y maestrias del ITBA,
Universidad de San Andrés, UBA, UTN, UNLA y Universidad Nacional del Comahue en materias vinculadas al sector
energético, su regulacidn y las energias renovables.

Juan Carlos Fulchi: El Sr. Fulchi se desempefia como Director de Ingenieria y Proyectos de la Sociedad desde septiembre de
2024. Antes de su incorporacion, trabajo durante mas de 14 afios en A. Evangelista S.A. (AESA) en las areas de Proyectos,
Ingenieria y Construccién, ocupando como ultimo cargo el de Gerente de Proyectos Upstream de Qil & Gas. Es Ingeniero
Aeronautico egresado de la Universidad Nacional de La Plata.

Gonzalo Fabian Berra: El Sr. Berra es titular del DNI 23.782.732 y del CUIT 20-23782732-6, se desempefia como Director de
Recursos Humanos desde julio de 2022. Antes de incorporarse a la Sociedad, trabajé mas de 3 afios en Aluar y mas de 15
afios en Tenaris, donde ocupd diversas posiciones en el area de Recursos Humanos tanto en Argentina como en el exterior.
Es Licenciado en Relaciones Industriales por la Universidad Argentina de la Empresa (UADE).

Gustavo Castagnino: El Sr. Castagnino es titular del DNI25.029.034 y del CUIT 23-25029034-9, se desempeiia como Director
de Asuntos Corporativos desde agosto de 2019. Antes de incorporarse a la Sociedad, trabajé mas de 13 afios en Mercedes-
Benz Argentina, donde fue miembro del Directorio entre 2014 y 2019. Actualmente preside el GDFE (Grupo de Fundaciones
y Empresas), fue Presidente de la Asociacién Civil de Directores de Comunicacion (DIRCOMS) durante dos afios y
actualmente integra su Directorio. Asimismo, ha sido miembro del Directorio de la Cadmara de Comercio Argentino-
Brasilefia, de la Fundacién del Hospital de Clinicas, de la Fundacidn Laureus, de la Fundacion INECO y de la Asociacion de
Fabricas de Automotores (ADEFA). También integré el comité de comunicacion de la Cdmara de Comercio Argentino-
Alemana. Actualmente, es miembro de la Cdmara Edlica Argentina, del Comité Argentino del World Energy Council y de la
Fundaciéon Universitaria del Rio de la Plata. Es Licenciado en Relaciones Internacionales por la Universidad del Salvador,
posee un posgrado ejecutivo en el IAE y otros posgrados en Digital House y la Universidad Austral. Es ademas profesor en
la Maestria en Asuntos Corporativos de la Universidad Catdlica Argentina.

Eduardo Andrés lannaccio: El Sr. lannaccio es titular del DNI 22.326.426 y del C.U.l.T 20-22326426-4. Tiene amplia
experiencia en la industria de generacién eléctrica y actualmente se desempefia como Director de Operaciones y
Mantenimiento. Inicio su carrera en 1995 en Central Costanera (central térmica de 2350 MW en Buenos Aires) y desarrollé
su trayectoria en distintos roles técnicos en las areas de Planeamiento, Ingenieria, Mantenimiento, Operaciones vy
Proyectos. Dentro del Grupo Endesa (y posteriormente Enel) fue Gerente de Planta en Costanera (2014-2017) y en
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. (850 MW, ciclo combinado, Campana, Buenos Aires) entre 2018 y 2021. Su ultimo
cargo en el Grupo Enel fue el de Gerente General de Central Costanera S.A. hasta 2023, cuando fue vendida a Central Puerto
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S.A. Posteriormente, continud su carrera en Central Puerto como Gerente de Proyectos de Nueva Capacidad Térmica en la
Planta Costanera. Es Ingeniero Electromecanico egresado de la Universidad de Morén (1997) y posee un Executive MBA
otorgado por la Universidad Adolfo Ibafiez (Chile).

Martin Broder Forer: El Sr. Broder se desempefia como Director de Auditoria y Cumplimiento desde junio de 2025. Trabajo
en Genneia entre octubre de 2017 y mayo de 2025, donde ocupd el cargo de Gerente Senior de Administracidn, Sistemas,
Contabilidad, Seguros y Cuentas a Pagar. Anteriormente, desarrollé una extensa carrera en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y
Camuzzi Gas del Sur S.A., donde durante mas de 13 afos lideré funciones clave como Gerente Senior de Administracién,
con responsabilidad sobre las areas de Contabilidad, Abastecimiento, Logistica y Sistemas. Fue ademas miembro activo de
la Asociacion de Distribuidores de Gas, aportando una vision integral del sector energético. Su experiencia en auditoria se
inicié en PricewaterhouseCoopers, donde se desempefié como Auditor Senior, adquiriendo una solida formacién técnica 'y
un enfoque estratégico en control y gestion de riesgos. Completd una especializacidon en Sector Publico y Empresas del
Estado.

Relaciones familiares

Jorge Pablo Brito, director y accionista de la Emisora, es hermano de Marcos Brito (que reviste la calidad de miembro
suplente del Directorio de la Emisora). El director suplente Delfin Federico Ezequiel Carballo es hijo de Delfin Jorge Ezequiel
Carballo (accionista de la Emisora). Ademas, Jorge Pablo Brito, Marcos Brito y Delfin Federico Ezequiel Carballo son primos.

Comité ejecutivo

El comité ejecutivo estd compuesto por el CEO, el CFO y seis miembros del Directorio. Las decisiones del comité ejecutivo
se toman por consentimiento unanime o, de lo contrario, el asunto bajo consideracion se debe presentar al Directorio.

El Directorio puede revocar cualquier resolucién del comité ejecutivo y ninguna decisién del comité ejecutivo puede
contradecir una decision previamente adoptada por el Directorio. Los siguientes asuntos deben ser aprobados por el Comité
Ejecutivo: (i) presupuesto anual y cualquier modificaciéon que exceda el 10% del monto aprobado; (ii) cualquier contrato
cuyo valor sea igual o superior a USS$ 500.000; (iii) cualquier instrumento de deuda cuyo valor sea igual o superior a US$S
5.000.000; (iv) transacciones con afiliados; (v) consolidacion de operaciones y desinversiones; (vi) cambios en las politicas
contables y fiscales; y (vii) el inicio de procedimientos judiciales o administrativos, cuyo reclamo econémico sea igual o
superior a USS 1.000.000. El comité ejecutivo debe reunirse al menos una vez al mes y sus miembros tienen derecho a
proponer asuntos para ser incluidos en la agenda de cada reunidn.

b) Remuneracion

La Ley General de Sociedades establece que la remuneracion de todos los directores (incluidos aquellos directores que
también son miembros de la gerencia de primera linea) en un ejercicio no puede superar el 5% de la ganancia neta de dicho
ejercicio, si la sociedad no paga dividendos respecto de dicha ganancia neta. La Ley General de Sociedades incrementa el
limite anual de la remuneracion de los directores hasta un 25% de la ganancia neta si se distribuye como dividendos la
totalidad de la ganancia neta de dicho ejercicio. No obstante, la Ley General de Sociedades establece que el Estatuto de la
Emisora puede disponer otros limites especificos a la remuneracion de los directores, siempre respetando los limites legales
mencionados anteriormente. La Ley General de Sociedades también establece que la asamblea de accionistas puede
aprobar que la remuneracién de los directores supere los limites dispuestos por la Ley General de Sociedades en caso de
que la sociedad no disponga de ganancia neta o ésta sea baja, si los directores pertinentes desempefiaron compromisos o
funciones técnico-administrativas especiales durante dicho ejercicio. La remuneracion de todos los directores y de los
miembros de la comisidn fiscalizadora requiere la aprobacidn de los accionistas en asamblea.

El monto total de remuneracidon devengado por la Emisora a favor de todos los directores, gerentes de primera linea y
miembros de la comision fiscalizadora, compuesta Unicamente por beneficios a corto plazo en forma de honorarios y
remuneraciones, a los directores y principales ejecutivos de la Companiia fue de Ps. 3.308 millones durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, de Ps.1.872 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y de
Ps. 679 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Ni la Emisora ni ninguna de sus subsidiarias celebrd ningun otro acuerdo que establezca beneficios o remuneracién alguna
a favor de cualquiera de los directores o miembros de la comisidn fiscalizadora luego del vencimiento de sus mandatos o
en caso de jubilacion.
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c) Informacion sobre participaciones accionarias.

Excepto por nuestro Director Jorge Pablo Brito (véase “Estructura del Emisor, Accionistas y Partes Relacionadas”), ninguno
de los miembros de nuestro Directorio, alta gerencia o de la Comisidn Fiscalizadora era propietario beneficiario de acciones
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025.

Cédigo de Etica

Tenemos un cédigo de ética revisado, el cual resulta aplicable a todos nuestros directores, funcionarios y empleados.
Nuestro cédigo de ética estd disponible plblicamente en nuestro sitio web https://www.genneia.com.ar. Asimismo,
tenemos la intencién de divulgar en la misma pagina de nuestro sitio corporativo las futuras modificaciones o dispensas de
dicho cdédigo. La informacién contenida en nuestro sitio web no se incorpora por referencia al presente Prospecto, y no
debe considerarse parte del mismo ni tenerse en cuenta al decidir si invertir en nuestras Obligaciones Negociables.

Domicilio Especial de los Miembros del Directorio y del Equipo de Alta Gerencia

El domicilio especial constituido por los miembros del Directorio de la Sociedad y de los miembros de la alta gerencia es
Nicolas Repetto 3676, 3er Piso, Olivos (1636), Provincia de Buenos Aires, Argentina.

d) Otra informacién relativa al Organo de Administracion, de Fiscalizacién y Comités Especiales:
Comision fiscalizadora

La Ley General de Sociedades y la Ley de Mercado de Capitales de Argentina exigen que toda sociedad que haga una oferta
publica en la Argentina, como es el caso de la Sociedad, tenga una Comision Fiscalizadora. El estatuto de la Emisora
establece que la comisidn fiscalizadora esté compuesta por tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes que ejercen
funciones por un ejercicio fiscal. En virtud de la Ley General de Sociedades, solo los abogados y contadores que puedan
ejercer en Argentina o sociedades civiles compuestas por dichas personas pueden desempefiarse como sindicos en una
sociedad anénima argentina.

Las principales responsabilidades de la Comisidon Fiscalizadora de la Emisora son fiscalizar el cumplimiento por parte de la
Emisora de la Ley General de Sociedades, el estatuto, las normas, si las hubiere, y las resoluciones de los accionistas, y
realizar otras funciones que incluyen, entre otras: (i) supervisar e inspeccionar los libros y registros corporativos cuando se
estime necesario, pero al menos trimestralmente; (ii) asistir a las reuniones de directores y asambleas de accionistas; (iii)
elaborar un informe anual relativo a la situacidn econémica de la Emisora y someterlo a consideracion de los accionistas en
la asamblea anual ordinaria; (iv) convocar una asamblea extraordinaria de accionistas cuando se estime necesario, por
iniciativa propia o por solicitud de los accionistas, o una asamblea ordinaria cuando el Directorio de la Emisora no la
convoque; (v) supervisar y controlar el cumplimento por la Emisora de las leyes y normas, el estatuto y las resoluciones de
los accionistas; y (vi) examinar los reclamos por escrito de los accionistas que representen al menos el 2% del capital social.

En el ejercicio de dichas funciones, la Comisidn Fiscalizadora no controla las operaciones de la Emisora ni evaltia los méritos
de las decisiones tomadas por los directores. Los deberes y responsabilidades de un sindico suplente, cuando actle en
reemplazo de un sindico titular, ya sea de manera transitoria o permanente, son los mismos que los analizados
precedentemente para el caso de los sindicos titulares. Los sindicos suplentes no tienen otros deberes y responsabilidades.

El siguiente cuadro brinda informacién sobre los miembros de la Comisién Fiscalizadora de la Emisora a la fecha del presente
Prospecto, quienes fueron designados por la asamblea de accionistas N° 93 celebrada el 30 de abril del 2026. De acuerdo
con el Articulo 287 de la Ley General de Sociedades, los miembros de la Comisién Fiscalizadora continuaran en sus cargos
hasta la designacion de nuevos miembros.

Nombre Cargo Clase de Accionistas Miembro
proponente Edad desde
Diego M. Serrano Redonnet Miembro Titular A 57 2015
Alejandro Almarza Miembro Titular B 62 2011
Ignacio Ramon Arrieta Miembro Titular AyB -- 2026
Tomas Fernandez Madero Miembro Suplente A 37 2024
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Carlos Javier Piazza Miembro Suplente B 61 2015
Fernando Gustavo Sasiain Miembro Suplente AyB -- 2026

Todos los miembros de la Comisidn Fiscalizadora son “independientes” en virtud de las disposiciones de las Normas de la
CNV, y las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

A continuacién, se presenta una breve descripcion biografica de los sindicos titulares y suplentes de la Comision
Fiscalizadora:

Sindicos Titulares:

Diego M. Serrano Redonnet: El Sr. Serrano Redonnet se desempefia como Sindico Titular de la Sociedad desde diciembre
de 2015. Asimismo, es Sindico Titular de las subsidiarias MyC Energia S.A., Enersud, GEDESA, GVA, GVS, Genneia Vientos
del Sudoeste S.A., Vientos Patagonicos, Vientos Sudamericanos, los parques solares de Ullum, Vientos de Necochea vy el
Parque Edlico Loma Blanca IV. Actualmente es socio del estudio juridico Pérez Alati, Grondona, Benitez & Arntsen. Ademas,
es Sindico Titular de Banco Santander Argentina S.A., Santander Valores S.A., Santander Consumer S.A., Santander
Tecnologia Argentina S.A., Plaza Logistica S.R.L. y Argentina Commercial Properties S.A. También se desempefia como
Sindico Suplente de Cartasur Cards S.A. y de Vibra Argentina S.A.U. Es abogado egresado de la Universidad Catdlica
Argentina y posee un Master en Derecho (LL.M.) otorgado por la Harvard Law School.

Alejandro Almarza: El Sr. Almarza se desempefia como Sindico Titular de la Sociedad desde abril de 2012. Asimismo, es
Sindico Titular de las subsidiarias MyC Energia S.A., Enersud, GEDESA, GVA, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Vientos
Sudamericanos, Vientos Patagdnicos, los parques solares de Ullum y el Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U., y Sindico
Suplente de Vientos de Necochea. Ademas, se desempefia como Sindico Titular de Banco Macro S.A. Actualmente es socio
del Estudio Della Rocca — Piazza — Almarza, miembro del CARI (Consejo Argentino para las Relaciones Internacionales), de
la International Fiscal Association y de HLB International (red mundial de firmas independientes de auditoria y consultoria),
y asesor de la Auditoria General de la Nacién. Ha sido Sindico de Macro Securities S.A., Macro Fiducia S.A., Banco del
Tucuman S.A., Macro Warrants S.A. y Seguro de Depésitos S.A. Es sindico del Banco de Valores y asesor de las Asociacion
de Bancos de la Republica Argentina (ADEBA). Es profesor de Economia en la Facultad de Ciencias Econdmicas de la
Universidad de Buenos Aires y profesor de la Maestria en Tributacidn en la Universidad Nacional de Tucuman. Es Contador
Publico egresado de la Universidad de Buenos Aires y miembro del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Ignacio Ramon Arrieta. El Sr. Arrieta es titular del DNI 24.872.074 y del CUIT 20-24872074-4, con domicilio en la calle
Esmeralda 1320, piso 4 “A”, Ciudad Autonoma de Buenos Aires. El Sr. Arrieta se desempeiia como Sindico titular de la
Emisora desde abril de 2026, y también se desempefia como sindico titular de las siguientes subsidiarias de la Emisora: MyC
Energia S.A, Enersud Energy S.A.U., Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia Vientos del Sur S.A.,
Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U.
A su vez, se desempeiia como sindico de GCDI S.A. El Sr. Arrieta es abogado egresado de la Universidad de Buenos Aires y
posee un master en derecho otorgado por Chicago Law School.

Sindicos Suplentes:

Tomas Fernandez Madero. El Sr. Fernandez Madero se desempefia como Sindico Suplente de la Sociedad desde abril de
2024. Asimismo, es Sindico Suplente de las subsidiarias MyC Energia S.A., Enersud, GEDESA, GVA, GVS, Genneia Vientos del
Sudoeste S.A., Vientos Sudamericanos, Vientos Patagdnicos, los parques solares de Ullum, Vientos de Necochea y el parque
eodlico Loma Blanca IV. Es abogado egresado de la Universidad Catélica Argentina y posee una Maestria en Derecho
Empresarial otorgada por la Universidad Austral.

Carlos Javier Piazza: El Sr. Piazza se desempeiia como Sindico Suplente de la Sociedad desde abril de 2015. Asimismo, es
Sindico Suplente de las subsidiarias Enersud, GEDESA, MyC Energia S.A., GVA, GVS, Genneia Vientos del Sudoeste S.A.,
Vientos Sudamericanos, Vientos Patagénicos, los parques solares de Ullum, Vientos de Necochea y el parque edlico Loma
Blanca IV. Es también Sindico Titular de Banco Macro S.A. Actualmente es socio del Estudio Della Rocca — Piazza — Almarza
y miembro de HLB International, una red mundial de firmas independientes de auditoria y asesoramiento empresarial. Es
Sindico de Banco Macro S.A. y Banco de Valores S.A., y se ha desempefiado como Sindico de Macro Warrants S.A. y Sindico
Suplente de Macro Securities S.A., Macro Fiducia S.A. y Banco del Tucuman S.A. Es Contador Publico egresado de la
Universidad de Buenos Aires y miembro del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
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Aires.

Fernando Gustavo Sasiain. El Dr. Sasiain es titular del DNI 23.072.562 y del CUIT 20-23072562-5, con domicilio en la calle
Marcelo T de Alvear 684, piso 10, Ciudad Autdénoma de Buenos Aires. El Dr. Sasiain se desempefia como Sindico suplente
de la Emisora desde abril de 2026 y también se desempefia como Sindico suplente de las siguientes subsidiarias de la
Emisora: MyC Energia S.A, Enersud Energy S.A.U., Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia
Vientos del Sur S.A., Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, y Parque Edlico
Loma Blanca IV S.A.U. El Dr. Sasiain es abogado egresado de la Universidad de Buenos Aires, posee un master en derecho
empresario de la Universidad Austral, un programa de negocios digitales en la Universidad de San Andrés, un Programa en
Abogacia Exponencial de la Universidad Austral, un Programa de Inversidn Digital de Digital House y una Diplomatura en
Economia y Derecho de la ONG Bitcoin Argentina.

e) Gobierno Corporativo:

Programa de Integridad y Compliance

La Emisora ha adoptado y da cumplimiento a un Programa de Integridad y Compliance, que sigue las mejores practicas y
recomendaciones en la materia, que incluyen politicas y procedimientos de control anticorrupcion, de acuerdo a la Ley de
Responsabilidad Penal Empresaria por hechos de corrupcidn, capacitaciones y entrenamientos de colaboradores de la
Sociedad a fin de dar correcto cumplimiento a la implementacion a dichas politicas y esta a cargo de un “Chief Compliance
Officer” de la Sociedad, nombrado por el Directorio y supervisado por el Comité de Auditoria.

El principal documento del Programa es el Codigo de Conducta de la Sociedad y se complementa con el Cédigo de Conducta
para Proveedores y las siguientes politicas y procedimientos especificos de Compliance:

(1) Politica de Reporte de Compliance — Medios de denuncia, protecciéon contra represalias y discriminacion al
denunciante de Buena fe.

a. Procedimiento de Gestion de Denuncias y Conflictos de Interés

b. Procedimiento de Sanciones Disciplinarias

(2) Politica Anti-Soborno, Anti-Corrupcion y Anti-Lavado de dinero.

a. Procedimiento de Interaccidn con Funcionarios Publicos

(3) Politica de Sanciones Econémicas en el comercio internacional

(4)  Politica de Uso de Informacion Privilegiada.

(5) Politica de Proteccion de Datos.

(6) Politica de Proveedores/Contratistas.

f) Empleados:
Véase “Informacién sobre la Emisora - Empleados”.
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VIl. ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
a) Estructura del Emisor y su grupo econémico.
Véase “Informacion sobre la Emisora - Nuestra estructura corporativa”
b) Accionistas principales.

Al 31 de diciembre de 2025, la composicion del capital accionario de la Emisora es la siguiente:

Porcent
Numero de Porcentaje Numero de aje de Porcentaje
Clase de acciones de acciones acciones acciones  total del
acciones Clase A Clase A clase B clase B Capital
Argentum Investments | LLC A 44.923.347 87,2% — — 43,6%
LAIG Eolia S.A.(1) A 6.596.901 6,4%
12,8% — —
Fintech Energy LLC B — — 25.760.124 50,0% 25,0%
Banco de Servicios y B — — 8.586.706 16,7% 8,3%
Transacciones S.A.(2)
Jorge Pablo Brito B — — 8.586.707 16,7% 8,3%
Delfin Jorge Ezequiel Carballo B — — 8.586.711 16,70 8,3%
51.520.248 100,0% 51.520.248 100,0% 100,0%

(1) Anteriormente, “Prado Largo S.A.”

(2) Titular fiduciario de las acciones en virtud del “Fideicomiso en Garantia JHB OT”, constituido por los herederos de
Jorge Horacio Brito. Estas acciones Clase B se encuentran gravadas con un usufructo a favor de la Sra. Marcela
Patricia Carballo de Brito, por el 50% de los dividendos y utilidades de las acciones.

Argentum Investments | LLC es una sociedad de responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes del Estado de
Delaware. Su administrador es Point Argentum Master Fund LP. Zachary Schreiber es el beneficiario final (beneficial owner)
de Point Argentum Master Fund LP. Point Argentum Master Fund LP ejerce el control de voto y de inversion sobre las
acciones en poder de Argentum Investments | LLC.

LAIG Eolia S.A., anteriormente denominada Prado Largo S.A., es una sociedad de responsabilidad limitada constituida
conforme a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay como vehiculo de inversién enfocado en Argentina de LAIG
Investments. Fundada en 2008, LAIG Investments invierte en companiias del sector energético en toda América Latina y
actualmente controla y opera activos en los sectores de energia renovable, movilidad inteligente y eficiencia energética.
Jorge De Pablo Cajal es el propietario beneficiario de LAIG Investments.

Fintech Energy LLC es una sociedad de responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware,
controlada por Fintech Advisory Inc., una sociedad de responsabilidad limitada con sede en Nueva York, cuya estrategia de
retorno a largo plazo se centra en los mercados emergentes. Fintech Advisory Inc. posee inversiones en diversos negocios
en Argentina, incluyendo uno de los principales actores del sector de telecomunicaciones. David Manuel Martinez es el
propietario beneficiario final de Fintech Advisory Inc.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. es un banco corporativo argentino, con presencia en el mercado desde 2002. El
banco se especializa en ofrecer soluciones financieras en banca corporativa, fiduciaria, mercado de capitales, tesoreria y
comercio exterior. Actia como fiduciario de las acciones bajo el “Fideicomiso en Garantia JHB OT.

Jorge Pablo Brito es un inversor argentino con una activa participacion en la industria bancaria. Es miembro de nuestro
Directorio y miembro del Directorio de Banco Macro S.A. Para mas informacidn sobre Jorge Pablo Brito, véase “Informacion

sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de Fiscalizacién y Comité de Auditoria”.

Delfin Jorge Ezequiel Carballo es un inversor argentino con mas de 40 afios de experiencia en la industria bancaria,
habiéndose desempefiado como Presidente y Vicepresidente del Directorio de Banco Macro S.A., del cual es accionista.

A la fecha del presente Prospecto, nuestro Director Jorge Pablo Brito es hermano de Marcos Brito. Nuestro Director

Carlos Alberto Palazén 105

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



Suplente Delfin Federico Ezequiel Carballo es hijo de Delfin Jorge Ezequiel Carballo. Ademas, Jorge Pablo Brito, Marcos Brito
y Delfin Federico Ezequiel Carballo son primos.

c) Transacciones con partes relacionadas.

La ley argentina establece ciertas restricciones y limitaciones a las transacciones con determinadas partes relacionadas. A
los efectos de esta seccidn, “Partes Relacionadas” significa nuestros directores, principales funcionarios, sindicos titulares
y principales accionistas, asi como cualquier persona relacionada con ellos y cualquier entidad que esté directa o
indirectamente relacionada con cualquiera de ellos y que no esté obligada a consolidarse conforme a las leyes aplicables.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y las NIIF, los directores de una sociedad pueden realizar transacciones con
dicha sociedad si la transaccion es consistente con las practicas de mercado. Ademas, la concesidn de préstamos a Partes
Relacionadas debe cumplir con las NIIF. Dichas normas establecen limites sobre el monto del préstamo que se puede
otorgar a Partes Relacionadas, basandose, entre otras cosas, en un porcentaje del patrimonio neto ajustado de la sociedad.
El BCRA exige la presentacion mensual de informes sobre el monto de los préstamos pendientes otorgados a directores,
principales accionistas, funcionarios y otras partes relacionadas. Las NIIF establecen que los préstamos otorgados a
directores, principales accionistas, funcionarios y otras entidades relacionadas deben concederse en igualdad de
condiciones en cuanto a tasas, plazos y garantias respecto de los préstamos otorgados al publico en general.

Asimismo, conforme al reglamento interno del Comité de Auditoria aprobado en agosto de 2018, dicho comité debe emitir
opiniones fundadas respecto de las operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y
las regulaciones de la CNV, cuyo requisito de publicacion se difiere hasta que la Sociedad complete una oferta publica de
acciones. El Comité de Auditoria adopta también un plan anual que contempla la revisidn, preaprobacion y aprobacién de
operaciones con partes relacionadas, con revisiones trimestrales y anuales registradas en las actas de reuniones y reflejadas
en el informe anual de ejecucion.

Nuestras operaciones con partes relacionadas se detallan en la nota 6 de nuestros Estados Financieros Auditados. A
continuacidn, se presenta un resumen de dichas transacciones.

Transacciones

Las principales transacciones con partes relacionadas consisten en: (i) préstamos otorgados para financiar la ejecucion de
los proyectos de nuestros negocios conjuntos, y (ii) préstamos recibidos por la Emisora provenientes de nuestros negocios
conjuntos. Estos préstamos no devengan intereses y no tienen un vencimiento definido. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2025, 2024 y 2023, realizamos las siguientes transacciones con partes relacionadas (expresadas en
millones de pesos):

31 de diciembre 2025 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Préstam Préstam Préstam
Ventas os os Ven os
de Préstamos recibido Intereses y Préstamos recibido Intereses y tas Préstamos recibido Intereses y
bienesy concedidos s comisiones Ventas concedidos s comisiones de concedidos s comisiones
servicio (cobrados), (pagado ganados, de (cobrados), (pagado ganados, bie (cobrados), (pagado ganados,
s netos s), netos  (perdidos) bienes netos s), netos  (perdidos) _nes _netos s), netos  (perdidos)
Empresas
bajo
control
conjunto:
Vientos  de 973
Necochea 22
.................. 2.052 307 - 699 - 1.198 1.189 3 - 1.487 397
Vientos 694
Sudamerica
nos
.................. 3990 891 - 495 (5.640) 4.310 574 - (934) 404 221
Vientos 483
Patagdnico
s 11
.................. 2.841 644 - 347 (3.218) 2.219 621 6 (413) 246 144
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Otras

empresas
relacionad

as:

Banco Macro

S.A (1.51

.................. 791 - - - 240 - 4) (29) 97 - 466  (52)
Telecom S.A 5.89

.................. 8.223 - - - 8 - - - - - - -

Nuestros negocios conjuntos son: (i) Vientos de Necochea, en la cual poseemos una participaciéon accionaria del 50% y que
es titular del Parque Edlico Necochea; (ii) Vientos Patagdnicos, en la cual poseemos una participaciéon del 51% y que es
titular del Parque Edlico Chubut Norte IlI; y (iii) Vientos Sudamericanos, en la cual poseemos una participacién del 51% y

que es titular del Parque Edlico Chubut Norte IV

Banco Macro S.A. es una compafiia vinculada a los accionistas Delfin Jorge Ezequiel Carballo y Jorge Pablo Brito, mientras
que Telecom Argentina S.A. es una compafiia relacionada con el accionista Fintech Energy LLC.
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VIil. ACTIVOS FIJOS DE LA EMISORA

Para mas informacidn, véase la seccion “Informacion de la Emisora” del presente Prospecto.
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IX. ANTECEDENTES FINANCIEROS.
A) Estados financieros

Este Prospecto contiene informacidon en millones de Pesos de los Estados Financieros Auditados. La firma Deloitte & Co.
S.A. ha emitido su informe de auditor independiente sobre Estados Financieros Anuales mencionados debajo.

Estos estados financieros anuales se encuentran publicados y pueden ser consultados en AlF, en el item —Empresas, bajo
los siguientes numeros de identificacion:

- Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025 y 2024: Documento publicado bajo N° de ID 3495642, con fecha
9 de marzo de 2026.

- Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 y 2023: Documento publicado bajo N° de ID 3329421, con fecha
11 de marzo de 2025.

Los Estados Financieros Auditados, han sido confeccionados de conformidad con las NIIF de Contabilidad. La adopcién de
las NIIF de Contabilidad tal como fueron emitidas por el IASB, fue resuelta por la Resolucidn Técnica N° 26 (texto ordenado)
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) y por las Normas de la CNV.

Con posterioridad a la emision de los Estados Financieros Auditados finalizados al 31 de diciembre de 2024, emitidos el 7
de marzo de 2025, la Compaiiia identifico ciertas correcciones no significativas en el estado de resultados y otros resultados
integrales consolidado y estado de flujos de efectivo consolidado, que se describen a continuacidn y se aplicaron de forma
consistente en estos estados financieros consolidados para cada uno de los ejercicios presentados:

.- Estado de resultados y otros resultados integrales consolidado: La Compaiiia ha segregado la partida "Resultados
financieros, netos" en "Ingresos financieros", "Costos financieros" y "Otros ingresos (egresos) financieros, netos" en el
estado consolidado de resultados. Esta informacion habia sido previamente incluida en notas a los estados financieros
consolidados emitidos el 7 de marzo de 2025.

.- Estado de flujos de efectivo consolidado: La Compafiia ha segregado la partida "Adquisicidon de inversiones no
consideradas efectivo y equivalentes, netas ”, previamente presentada en “Pagos por suscripcion de inversiones en activos
financieros no consideradas efectivo y equivalentes de efectivo” y “Cobros por rescate de inversiones en activos financieros
no consideradas efectivo y equivalentes de efectivo.

Debido a que la moneda funcional de la Compaiiia es el Délar Estadounidense y la moneda de presentacion es el Peso
Argentino, el impacto de toda devaluacidn del Peso respecto al Délar Estadounidense podria tener un impacto negativo en
la Sociedad en caso de mantener una posicion monetaria activa neta en Pesos.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025, 2024 y 2023:

Por el ejercicio finalizado el

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
Cifras expresadas en millones de pesos (excepto por
los resultados por accién)

Ingresos por ventas 466.131 292.226 95.922
Costo de ventas (181.292) (107.796) (33.297)
Utilidad bruta 284.839 184.430 62.625

Gastos de comercializacion

(5.025) (3.115) (1.182)
Gastos de administracion (41.333) (26.270) (11.447)
Otros (egresos) ingresos,
netos (20.670) 3.328 (1.123)
Resultados por (1.020) 1.727
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participaciones en negocios
conjuntos

Perdida por deterioro de
activos financieros

Resultados financieros,

netos

Ingresos financieros 8.343
Costos financieros (118.915)
Otros ingresos (egresos)
financieros, netos 74.563
Utilidad antes de impuesto

a las ganancias 180.782
Impuesto a las ganancias (54.535)
Utilidad neta del ejercicio 126.247
Otros resultados integrales

Diferencia de cambio por
conversion 191.221
Total de otros resultados

integrales 191.221
Resultado integral total del

ejercicio 317.468
Utilidad por accion (basica

y diluida, expresado en

Pesos) 1.225,22

(3.587)

(4.682)

14.506

(54.361)

(53.282)

163.531

(114.839)

48.692

92.883
92.883

141.575

472,55

9.913
(17.207)

4.879
38.427
(1.928)

36.499

210.229
210.229

246.728

354,22

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, 2024 y 2023:

Activo corriente

Efectivo y equivalentes
efectivo
Inversiones en
financieros
Créditos por ventas
Otros créditos
Inventarios

Total del activo corriente
Activo no corriente
Otros créditos
Participaciones en
conjuntos
Inventarios
Propiedad planta y equipo
Activos intangibles

Total del activo no corriente
Total del activo

Pasivo corriente

activos

negocios

Al 31/12/2025
(en millones de Pesos)

475.068

112.955
118.724
25.024
6.686
738.457

56.204

40.362
17.717
2.470.378
10.018
2.594.679
3.333.136

Cuentas por pagar comerciales 297.594

Deudas financieras
Remuneraciones vy
sociales
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cargas

295.771

19.914

110

Al 31/12/2024

119.674

97.723

72.656
16.762
3.690
310.505

55.278

29.354

11.207
1.501.299
10.911
1.608.049
1.918.554

180.249
149.265

12.130

Al 31/12/2023

88.598

31.004

49.631
13.174
1.850
184.257

27.482

43.122

7.231
998.182
11.528
1.087.545
1.271.802

94.674
125.025

7.183



Al 31/12/2025 Al31/12/2024 AI31/12/2023
(en millones de Pesos)

Cargas fiscales 3.003 2.821 1.522
Impuesto a las ganancias a

pagar 280.853 188.832 8.017
Otros pasivos 11.749 10.167 14.097
Previsiones 400 873 346
Total del pasivo corriente 909.284 544.337 250.864
Pasivo no corriente

Deudas Financieras 1.405.882 753.195 542.958
Otros pasivos 12.322 6.951 3.409
Pasivo por impuesto diferido,244.877 170.768 172.843
neto

Total del pasivo no corriente  1.663.081 930.914 719.210
Total del pasivo 2.572.365 1.475.251 970.074
Patrimonio

Capital social 103 103 103
Prima de emision 2.862 2.862 2.862
Contribuciones de capital 32 32 32
Reserva legal 21 21 21
Reserva facultativa 92.589 44.261 7.817
Otros resultados integrales 538.094 346.873 253.990
Resultados no asignados 127.070 49.151 36.903
Total del patrimonio 760.771 443.303 301.728
Total del pasivo y patrimonio 3.333.136 1.918.554 1.271.802

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, 2024
y 2023:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en millones de Pesos)
Efectivo neto generado por las operaciones 305.829 244771 68.218
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn (343.768) (226.758) (56.028)

Efectivo neto generado por (aplicado a) las actividades de
financiacion

Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el
efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo  355.394 31.076 67.808

361.208 (724) 2.936

32.125 13.787 52.682

OTRA INFORMACION FINANCIERA

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025 2024 2023

(en millones de

Pesos)
Utilidad neta del ejercicio 126.247 48.692 36.499
Resultados financieros, netos
Ingresos financieros (8.343) (14.506) (9.913)
Costos financieros 118.915 54.361 17.207
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025 2024 2023

(en millones de

Pesos)
Otros ingresos (egresos) financieros, netos (74.563) (53.282) 4.879
Impuesto a las ganancias 54.535 114.839 1.928
Depreciaciones y amortizaciones 102.550 63.731 19.051
Ganancia la venta por los equipos de generacion (1.402) (18.813) (547)
Pérdida por baja de propiedad, planta y equipo 18.469 16.149 -
Otros ingresos (egresos), netos diversos no 89
recurrentes (1.895) 108
Recupero de seguros (6.141) - -
Resultados por inversiones en negocios conjuntos
(Ganancia) Pérdida 1.020 3.587 (1.727)
EBITDA Ajustado(1) 331.376 212.863 67.485

(1) Nuestra Direccion considera que el EBITDA Ajustado es un dato significativo para los inversores porque es una de las
principales medidas utilizada por nuestra Direcciéon para comparar nuestros resultados y eficiencia con aquellos de otras
empresas productoras de energia. Asimismo, el EBITDA Ajustado es una medida habitualmente informada y ampliamente
utilizada por analistas, inversores y otras partes interesadas en la industria. El EBITDA Ajustado no es una medida explicita
del rendimiento financiero segun las NIIF, y puede no ser comparable con mediciones con denominacion similar que utilizan
otras empresas. El EBITDA Ajustado no debe considerarse como una alternativa al resultado operativo, como indicador de
nuestro rendimiento operativo, o como una alternativa a las variaciones del efectivo generado por las actividades
operativas como medida de nuestra liquidez.

B) INDICADORES FINANCIEROS:
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, 2024 y 2023:

Al 31/12/2025 AlI31/12/2024 Al31/12/2023

RATIOS

Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 0,81 0,57 0,73
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo) 0,30 0,30 0,31
Inmovilizacidn del capital (Activo No Corriente / Activo Total) 0,78 0,84 0,86
Rentabilidad (Resultado del ejercicio/ Patrimonio Promedio) 0,21 0,13 0,20

C) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO:

ENDEUDAMIENTO
El siguiente cuadro establece la deuda y capitalizacion al 31 de diciembre de 2025.

Al 31/12/2025

Consolidado
(en millones de Pesos)

Deudas Financieras

Obligaciones negociables 218.937
Préstamos y otras deudas bancarias (*) 74.591
Arrendamientos 2.243
Corrientes 295.771
Obligaciones negociables 936.090
Préstamos(*) 447.640
Arrendamientos 22.152
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No Corrientes 1.405.882

Total Deudas Financiera 1.701.653
Patrimonio

Capital social 103

Prima de emisién 2.862
Contribuciones de capital 32
Reserva legal 21
Reserva facultativa 92.589
Otros resultados integrales 538.094
Resultados no asignados 127.070
Total patrimonio 760.771
Capitalizacion total (1) 2.462.424

(1) Incluye total de deudas financieras mas patrimonio

(*) Al 31 de diciembre de 2025, el cuadro anterior incluye préstamos garantizados en subsidiarias sin recurso hacia Genneia
S.A. Se trata de los siguientes préstamos: Project Finance en Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia Vientos Argentinos
S.A. y Genneia Vientos del Sur S.A. por un monto de Ps. 104,4 millones, Ps. 65,8 millones y Ps. 43,2 millones
respectivamente. Para mayor informacion, por favor ver seccion “Financiamiento”.

Endeudamiento contraido con posterioridad al 31/12/2025

Financiamiento de Capital de trabajo

El 23 de enero de 2026 la Compaiiia firmd un contrato de financiamiento con el Banco de la Nacién Argentina por un monto
de USS 5 millones, que se utilizaran para capital de trabajo. Este préstamo devengard intereses de forma mensual,
pagaderos junto al capital en la fecha de vencimiento del préstamo que es el dia 21 de julio de 2026.

El capital adeudado al 31 de marzo de 2026 es de USS$ 5 millones.

Composicion del endeudamiento

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Sociedad, clasificando las deudas segun su tipo al 31 de diciembre de 2025
y al 30 de abril del 2026 ambos en valores historicos.

Al31 diciembre 35 4o abril del 2026

de 2025

(en millones de Pesos)
Cheques electrénicos 553 1.001
Facturas de crédito 4.700 11.071
Deudas financieras bancarias 522.231 389.310
Obligaciones negociables 1.155.027 1.100.316
Arrendamientos 24.395 31.814
Otras deudas 35.599 34.102
Total 1.742.486 1.567.614

El siguiente cuadro indica el vencimiento de las obligaciones de la Sociedad en los siguientes tramos desde el 31 de
diciembre de 2025 (en millones de pesos):

Menos de 2 Menos de 6 Menos de 1 Mayor a 1 Total
meses meses afo afno
Obligaciones Negociables 858 132.305 85.774 936.090 1.155.027
Préstamos y otras deudas bancarias 1.117 28.641 44.832 447.641 522.231
Arrendamientos 132 132 1.978 22.153 24.395

El siguiente cuadro indica el vencimiento de las obligaciones de la Sociedad en los siguientes tramos desde el 30 de abril
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del 2026 (en millones de pesos):

Menos de Menos de Menos de 1 " Total
- Mayor a 1 ano
2meses 6 meses afho
Obligaciones Negociables 122.596  48.759 79.309 849.652 1.100.316
Préstamos y otras deudas bancarias 15.778 12.897 27.948 332.687 389.310
Arrendamientos 117 234 198 31.265 31.814

La variacién porcentual del endeudamiento total desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 expresado en
relacion con: (i) el pasivo total fue de -7%, (ii) el activo total fue de -5%, (iii) el patrimonio neto fue de -23%, (iv) el resultado
del dltimo estado financiero consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de -139%.

LA INFORMACION FINANCIERA AL 30 DE ABRIL DE 2026 INCLUIDA EN LA PRESENTE SECCION ES PRELIMINAR, NO HA SIDO
AUDITADA POR AUDITORES INDEPENDIENTES Y HA SIDO INCORPORADA UNICAMENTE PARA DAR CUMPLIMIENTO A LO
DISPUESTO EN EL ANEXO I, CAPITULO IX, TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV. TODA INFORMACION DE CARACTER
FINANCIERO INCORPORADA EN ESTE PUNTO, QUE SE REFIERA A UNA FECHA POSTERIOR AL ULTIMO EEFF PUBLICADO
POR LA EMISORA, PODRA NO SER AUDITADA Y, EN CONSECUENCIA, QUEDAR EXCLUIDA DE LA RESPONSABILIDAD DE
OPINION DEL AUDITOR SOBRE EL PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

D) Cambios Significativos:
Cambios significativos a partir del cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025:
Cancelacion anticipada de la financiacion de Villalonga | y Chubut Norte |

El 13 de febrero de 2026, la Compafiia, a través de sus subsidiarias Genneia Vientos Argentinos S.A. y Vientos del Sur S.A,,
precancelé integramente las financiaciones concedidas para los proyectos de parques edlicos Villalonga | y Chubut Norte I.
Estas lineas de crédito se habian contratado originalmente el 19 de junio de 2018 por un importe total de hasta US$122,2
millones y se habian desembolsado en su totalidad.

En la fecha de precancelacién, los saldos pendientes de capital ascendian a USS 44,9 millones para Villalonga | y a USS 28,2
millones para Chubut Norte I. Las financiaciones incluian tramos garantizados y no garantizados concedidos por EKF,
Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC), Corporacion Andina de Fomento (CAF) y FMO, y estaban garantizadas por
los activos y los flujos de caja del proyecto, incluyendo hipotecas, cesiones de derechos en virtud de los contratos PPA,
prendas de acciones y garantias sobre cuentas bancarias y activos clave del proyecto.

Para mds informacion sobre Cambios Significativos, véase “Antecedentes Financieros — e) Resefia y Perspectiva Operativa
y Financiera — Endeudamiento” de este Prospecto.

No ha habido cambios significativos con posterioridad al cierre del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026.
E) Resefia y perspectiva operativa y financiera:

La siguiente resefia se basa en los Estados Financieros consolidados de la Sociedad y sus respectivas notas incluidas en este
Prospecto, como también en la informacién contenida en la seccién Presentacién de Informaciéon contable y de otro tipo,
y por ende debe leerse junto con ellos. Los Estados Financieros consolidados de la Sociedad han sido confeccionados de
acuerdo con las NIIF. Esta resefia incluye declaraciones sobre hechos futuros que conllevan riesgos e incertidumbres, tal
como se describe en la seccion “Declaraciones sobre Hechos Futuros”. Se recomienda a los posibles inversores leer los
Factores de Riesgo que se exponen en este Prospecto a efectos de interiorizarse sobre factores importantes que podrian
provocar que los resultados reales difieran significativamente de los resultados que se describen en o se infieren de las
declaraciones sobre hechos futuros contenidas en el presente Prospecto.

Las variaciones mds significativas en el estado de situacién financiera segin los mencionados Estados Financieros
consolidados se dieron en los rubros de Propiedad planta y equipo, Efectivo y equivalentes de efectivo, Impuesto a las
ganancias a pagar y Deudas Financieras corrientes y no corrientes. Para mas informacién sobre las causas de las variaciones
en dichos rubros, por favor remitirse a las secciones de “Nuestros activos de cartera”, “Liquidez y recursos de capital”,
“CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos a las ganancias” y “Financiamiento”.
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Resultado Operativo
Reseiia

Nuestro modelo de negocio se basa en un enfoque disciplinado de "desarrollar para poseer y operar", aprovechando la
creacién interna de proyectos, una gestidn rigurosa de la construccién y operaciones avanzadas basadas en datos.Casi
todos nuestros ingresos se generan bajo PPAs, incluyendo contratos con CAMMESA (bajo el programa RenovAr vy la
Resolucion 202) y con clientes comerciales e industriales a través del marco MATER.

A la fecha de este Prospecto, contamos con un pipeline de activos renovables no convencionales enfocado en generacidn
edlica y solar con capacidad de interconexidn existente, asi como en sistemas BESS. A la fecha de este Prospecto, contamos
con un pipeline de 1.1 GW de activos de energia renovable no convencional enfocado en generacion edlica y solar con
capacidad de interconexion a la red de transmision existente, asi como de sistemas de almacenamiento de energia en
baterias ("BESS"). Este portafolio incluye 239 MW en construccion (proyectos San Rafael, San Juan Sur, Lincoln, Junin y BESS
Maschwitz). Definimos como activos renovables no convencionales a aquellos activos de generacion que utilizan los
siguientes recursos naturales para producir energia: solar, edlico, biogas, biomasa y pequefia hidraulica (menor a 50 MW).

Nuestra misidn es suministrar energia eléctrica confiable y sostenible a los principales consumidores de energia de la
Argentina mediante el desarrollo, construccién y operacion de activos de alta eficiencia y bajo impacto ambiental. Desde
2017, hemos invertido mas de USS 1.700 millones, incorporando 1.4 GW de nueva capacidad renovable desarrollada por
Genneia. Nuestro historial incluye la ejecucion de proyectos en plazo y dentro del presupuesto, incluso en contextos
macroecondmicos desafiantes, respaldados por sélidos contratos de venta de energia (PPAs), relaciones consolidadas con
fabricantes globales de equipamiento original (OEMs) y entidades financieras, y un CECO que permite mantenimiento
predictivo y optimizacion en tiempo real.

Nuestro portafolio se concentra en los corredores renovables mas atractivos de la Argentina —la region de la Patagonia
sur y el sudeste de la provincia de Buenos Aires para energia edlica, y San Juan y Mendoza en el noroeste para energia
solar—, con unidades térmicas de punta cercanas a los principales centros de demanda para reforzar la estabilidad del
sistema eléctrico. A la fecha de este Prospecto, tenemos en construccion dos proyectos solares a escala de servicios
publicos (San Rafael y San Juan Sur, con 180 MW y 129 MW de capacidad total, respectivamente), junto con un pipeline de
proyectos adicionales. El proyecto solar San Rafael ha obtenido habilitacion comercial por 150 MW de los 180 MW
habilitados comercialmente a la fecha de este Prospecto.

Desde 2016, hemos experimentado un crecimiento significativo en la generacidn de energia renovable, posicionandonos
como el actor lider en la transicion energética en Argentina. Durante el periodo comprendido entre 2016 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, nuestra generacion anual de energia renovable aumentd a una tasa de crecimiento
anual compuesta (“CAGR”) del 39%, mientras que nuestro EBITDA ajustado incluyendo nuestra participacion en negocios
conjuntos correspondiente a los segmentos edlico y solar crecié a una CAGR del 28% durante el mismo periodo. Las cifras
incluidas en este parrafo tienen en cuenta nuestro portafolio consolidado de activos y las cifras ajustadas por participacion
en el caso de nuestros negocios conjuntos.

Los ingresos por ventas de la Emisora para el ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2025, totalizaron Ps.
466.131 millones, la utilidad bruta de Ps. 284.839 millones, la utilidad neta del ejercicio ascendia a Ps.126.247 millones y el
EBITDA Ajustado fue de Ps. 331.376 millones. El margen de utilidad bruta y el EBITDA Ajustado fue del 61.1|% y 71.1%,
respectivamente.

Las ventas de la Emisora para el ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2024, totalizaron Ps.292.226 millones,
la utilidad bruta de Ps.184.430 millones, la utilidad neta ascendia a Ps.48.692 millones y el EBITDA Ajustado fue de
Ps.212.863 millones. El margen de utilidad bruta y el EBITDA Ajustado fue del 63,1% y 72,8%, respectivamente.

Las ventas de la Emisora para el ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2023 totalizaron Ps.95.922 millones,
la utilidad bruta de Ps.62.625 millones, la utilidad neta ascendia a Ps.36.499 millones y el EBITDA Ajustado fue de Ps.67.485
millones. El margen de utilidad bruta y el EBITDA Ajustado fue del 65,3% y 70,4%, respectivamente.

Presentacion de informacién financiera

Genneia elabord sus estados financieros consolidados incluidos en el presente Prospecto de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por FACPCE como normas contables profesionales, tal como fueron
aprobadas por el IASB, y de acuerdo con las Normas de la CNV.
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De acuerdo a lo establecido por la NIC 21, “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, la
Direccion de Genneia definid al Délar Estadounidense como moneda funcional. De acuerdo con las regulaciones legales en
Argentina, la Compafiia presento dichos estados financieros consolidados en Pesos. En consecuencia, los montos obtenidos
por el proceso de remedicion a Délares Estadounidenses (moneda funcional) fueron convertidos a Pesos (moneda de
presentacion) de acuerdo con lo establecido por la NIC 21.

Para una descripcidn de las politicas contables significativas de la Sociedad donde la administracion ejerce juicios contables
significativos, véase “Politicas y estimaciones contables significativas” mas adelante y “ll. Introduccién - Presentacion de
informacion financiera y otra informacion”.

Segmentos de negocios

La Compaiiia desarrolla su actividad en cuatro segmentos de negocio: (i) la generacion de energia eléctrica de fuentes
renovables edlicas; (ii) la generacién de energia eléctrica de fuentes renovables solares; (iii) la generacidon de energia
eléctrica de fuentes convencionales y (iv) la comercializacion y transporte de gas natural. Ademas, los gastos y activos no
relacionados a dichos segmentos incluyendo los gastos de administracién y comercializacion y otros ingresos y egresos se
clasifican bajo la denominacién Administracion Central y otros, el cual la Compafiia no considera como segmento.

En la siguiente tabla se consigna la composicidn los ingresos por ventas por la fuente de su generacion de electricidad:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 2024 2023

(en millones de Ps., a excepcidn de los porcentajes)
Generacién de energia eléctrica de
fuentes renovables edlicas
Generacién de energia eléctrica de
fuentes renovables solares
Generacidn eléctrica de fuentes
convencionales

320.054 68,7% 211.981 72,5% 69.336 72,3%
77.242 16,6% 28.817 9,9% 7.683 8,0%

60.346 12,9% 43.490 14,9% 15.195 15,8%

Comercializacién y transporte de gas 5.225 1,1% 4.262 1,5% 2.564 2,7%
Subtotal de segmentos 462.867 99,3% 288.550 98,7% 94.778 98,8%
Administracién central y otros 3.264 0,7% 3.676 1,3% 1.144 1,2%
Total 466.131 100% 292.226 100% 95.922 100%

La siguiente tabla muestra un desglose de nuestros resultados del segmento:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en millones de Ps., a excepcidn de los porcentajes)
Generacién de energia eléctrica de fuentes
renovables edlicas
Generacién de energia eléctrica de fuentes
renovables solares

214.474 80% 129.095 73%  50.630 79%

33.038 12% 9.009 5% 4.821 8%

Generacidn eléctrica de fuentes convencionales 17.923 7% 35.592 20% 6.606 10%
Comercializacién y transporte de gas natural 1.911 1% 2.270 1% 1.698 3%
Total 267.346  100% 175.966 100% 63.755 100%

Para mas informacién sobre los segmentos de negocios, véase la nota 12 de los “Estados Financieros Auditados”.
PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTAN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

El resultado de las operaciones de la Sociedad se ha visto y se seguira viendo afectado por multiples factores, a saber:
Condiciones macroecondmicas imperantes en Argentina

Carlos Alberto Palazén 116

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



Sobre la base de la informacién disponible a la fecha, la Direccién de la Sociedad ha efectuado una estimacion de los
posibles impactos esperados en el negocio y en la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad, que pudieran derivarse
de las medidas adoptadas por el Gobierno hasta el dia de este Prospecto. Sobre la base de dicha estimacion, considerando
principalmente las condiciones del negocio de la Sociedad, las caracteristicas de los contratos de suministro de energia
suscriptos por las mismas con CAMMESA y el desenvolvimiento de las operaciones en las Ultimas semanas, la Direccidn de
la Sociedad considera que dichas medidas no tendrdn un efecto material adverso sobre los flujos de fondos, la situacion
financiera y de resultados de la Sociedad. Sin perjuicio de ello, no es posible predecir cual sera la duracion de dichas
medidas, ni qué restricciones adicionales pueden ser impuestas por el gobierno argentino y si éstas podrian tener un efecto
material adverso en nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operaciones.

Atento a que todas sus operaciones, plantas y clientes se encuentran ubicados en Argentina, la Sociedad se ve afectada por
las condiciones macroecondmicas imperantes en el pais, incluyendo la inflacion, las fluctuaciones del tipo de cambio y la
recesidon econdmica. La volatilidad de la economia argentina y algunas de las medidas tomadas por el actual gobierno han
tenido - y se prevé que seguiran teniendo - un efecto significativo en los negocios de la Sociedad. Véase “Factores de
Riesgo—Riesgos relacionados con Argentina.”

El siguiente cuadro resume los indicadores econdmicos clave de Argentina durante los periodos indicados:
(*) Valores preliminares a la fecha del presente Prospecto.

2025 2024 2023

Actividad Econémica
PBI Real (Pesos de 2004) (% de variacion)

como % del PBI) 4,4 (1,3) (1,9)
PBI Real (en miles de millones de Ps. de 739.057  708.130 717.769
2004)

indices de precios e informacién sobre el

tipo de cambio

indice de Precios al Consumidor (IPC del 0 0 0
INDEC) (% de variacidn) 31,5% 117,8% 211,4%
Inflacién (medida segun el IPC de la ciudad 31.8% 136,7% 198,4%

de Buenos Aires) (% de variacion)

Tipo de cambio nominal(1)
(en Ps. / USS al cierre del 1.459,42 1.032,50 808,48
ejercicio/periodo)

Fuentes: Ministerio de Economia, Banco Central, e INDEC.
Tipos de cambio de referencia mayorista indicado por Banco Central (Comunicaciéon A 3500 del Banco Central).

Inflacién

Argentina ha enfrentado y sigue enfrentdandose a las presiones inflacionarias. Desde 2011 hasta la primera mitad de 2016,
Argentina experimentd incrementos en la inflacién medida por el IPC y el IPIM que refleja el crecimiento en los niveles de
consumo minorista y la actividad econdmica, que se aplica presion al alza en la demanda de bienes y servicios. Véase
“Antecedentes Financieros - Resefia Perspectiva Operativa y Financiera de la Sociedad—Condiciones macroecondmicas
imperantes de Argentina” para informacién sobre las tasas de inflacién de Argentina desde el 2011 al 2016. El aumento del
riesgo de inflacién puede erosionar el crecimiento macroeconémico y limitar ain mas la disponibilidad de financiacién. En
el transcurso del 2019 hasta el 2025, la Argentina experimentd un aumento significativo de la inflacidn, alcanzando el nivel
mas alto desde 1991. Para 2023, 2024 y 2025, el IPC de Argentina fue de 211,4%, 117,8% y 31,5%, respectivamente.
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Ademas, para esos afos, el IPIM fue de 276,4%, 67,1%, y 26,2%, respectivamente. En enero de 2026, el IPC fue de 2,9% y
el IPM fue de 1,7%. En febrero de 2026, el IPC fue de 2,9% vy el IPIM fue de 1,0%. En marzo 2026, el IPC fue de 3,4% vy el
IPIM fue de 3,4%.

Durante periodos de elevada inflacion, los salarios reales tienden a disminuir y los consumidores reducen su nivel de gasto.
El incremento del riesgo inflacionario puede erosionar el crecimiento macroeconémico y limitar ain mas la disponibilidad
de financiamiento. La inflacion en Argentina ha tenido un impacto significativo en los resultados de las operaciones de la
Sociedad. En particular, en la medida en que no sea compensada por la depreciacién del peso argentino, la inflacion suele
afectar negativamente el costo de ventas y los gastos administrativos denominados en pesos argentinos, especialmente
los vinculados al personal y a las cargas sociales. Véase “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con Argentina— La
inflacidn persistente ha tenido y puede continuar teniendo un efecto adverso en la economia argentina y, en consecuencia,
en nuestro negocio, resultados operativos y situacion financiera”.

Fluctuaciones del tipo de cambio

Practicamente todas las tarifas en virtud de los PPA de la Sociedad estan denominadas en Délares Estadounidenses y son
pagaderas en Pesos al tipo de cambio de referencia mayorista publicado por el Banco Central, conforme a la Comunicacion
“A” 3500. Las tarifas denominadas en Ddlares Estadounidenses se convierten a Pesos en la fecha de pago del PPA (cuarenta
y un dias subsiguientes a la fecha de facturacion) y no en la fecha de pago efectivo, lo cual puede tener un efecto negativo
en los resultados de la Sociedad si el peso se llegara a devaluar durante el periodo comprendido entre el dia cuarenta y dos
subsiguiente a la fecha de facturacion y la fecha de pago efectiva, efecto que podria incrementarse en caso de demoras en
el pago tal como se alude en “—Facturacién y cobranzas”.

No obstante, la Sociedad tiene derecho a reclamar las diferencias de cambio que puedan surgir entre la fecha de facturacion
y la fecha de pago efectivo, aunque no siempre hemos sido capaces de recuperar tales montos de CAMMESA e ENARSA, a
la fecha del presente Prospecto. Véase la “Nota 11 a nuestros Estados Financieros Auditados”. Por otra parte, una porcion
significativa de los costos operativos y la mayor parte de la deuda de la Sociedad estdn denominadas en la misma moneda.
Este esquema funciona como una cobertura natural contra las fluctuaciones del tipo de cambio y le permite a la Sociedad
utilizar D6lares Estadounidenses como moneda funcional a los efectos contables.

El resultado de las operaciones de la Sociedad se ha visto y se seguird viendo afectado por la fluctuaciéon del tipo de cambio
peso argentino- Délar Estadounidense. La devaluacién del peso en términos generales suele generar menores costos en
Délares Estadounidenses, sin perjuicio de ello, su efecto suele estar compensado por los aumentos inflacionarios
financieros en Argentina. Véase también “Factores de Riesgo - Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar
negativamente a la economia argentina y a nuestra situacion financiera y resultados operativos”.

Demanda y Suministro de Electricidad

La demanda de electricidad depende en gran medida de las condiciones macroecondmicas vigentes a lo largo del tiempo
en Argentina, asi como de factores estacionales. En general, la demanda de electricidad varia en funcién del desempefio
de la economia argentina, dado que las empresas e individuos generalmente consumen mas energia y estan en mejores
condiciones de pagar sus facturas durante épocas de estabilidad o crecimiento econdmico. Por ende, la demanda de
energia se ve afectada por las medidas econdmicas aplicadas por el gobierno argentino, entre otros aspectos, sobre los
tipos de cambio, inflacidn, tasas de interés, controles de precios, impuestos y tarifas de la energia.

Desde la crisis econdmica de 2001-2002 en adelante, la demanda de electricidad en Argentina crecid, impulsada por la
recuperacién econdmica y el congelamiento de las tarifas con excepcién de periodos especificos, tales como la crisis
financiera internacional entre 2008 y 2009, la pandemia de COVID-19 entre 2020 y 2021 y la reciente recesidon econémica
en la Republica Argentina entre 2022 y 2024.

La demanda eléctrica ha registrado una tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) del 1,5% anual en los ultimos 10 afios,
con una disminucién de la demanda en periodos de recesidon econdmica. El siguiente grafico muestra la evolucién de la
demanda por los afios indicados:
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Demanda de Electricidad
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Fuente: CAMMESA

El siguiente cuadro muestra el crecimiento/decrecimiento de la demanda de electricidad en Argentina por los afios
indicados:

Crecimiento/decrecimiento de la demanda (YoY %)
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Fuente: CAMMESA

El siguiente cuadro muestra el suministro de electricidad de Argentina por fuente, incluyendo generacién dentro de
Argentina a partir de fuente hidroeléctrica, térmica, nuclear, renovables, asi como electricidad importada de paises vecinos
(neto de exportaciones).
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Suministro de Electricidad por tipo de fuente
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Importaciones Hidraulica Térmica Nuclear Renovables

Fuente: CAMMESA

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la generacion térmica fue el principal recurso empleado para abastecer
la demanda de energia, con un aporte de 75.255 GWh (aproximadamente 50%), seguida de la generacién hidroeléctrica,
que aporté 30.114 GWh (aproximadamente 21%), luego la generaciéon renovable, que aporté 26.659 GWh
(aproximadamente 16 %) y la generacién nuclear, que aporté 10.761 GWh (aproximadamente 7%). También hubo
importaciones para cubrir la demanda local, por 4.304 GWh y exportaciones por 509 GWh.

En cuanto al despacho de energia en el SADI, se observd un incremento interanual del 0,2% en 2025 explicado
principalmente por una mayor generacion renovable y nuclear, parcialmente compensado por menor generacion térmica,
e hidraulica, debido a un incremento de la capacidad instalada y mayor disponibilidad de las centrales nucleares. Asimismo,
la generacion térmica continula siendo la principal fuente de suministro de electricidad, alimentada por gas natural como
por combustibles liquidos (diésel y fuel oil), asi como carbén mineral. Dentro del panorama de las energias renovables, en
2025, la generacion edlica experimentd el mayor crecimiento en términos absolutos (2.464 GWh o 15,2 %) comparado al
afio anterior, impulsado por un incremento de la capacidad instalada edlica. Este ultimo fue seguido por la energia solar
(+1.165 GWh 0 29,5%), con la biomasa ocupando el tercer lugar (282 GWh o 37,8%) en términos de participacion.

Al cierre 2025, la capacidad instalada en el pais alcanzé los 44.177 MW, lo que representéd un aumento del 1,9% en
comparacion con el afio anterior. Este aumento fue principalmente atribuido a la incorporacion de mas de 1.006 MW de
generacién renovable principalmente por capacidad solar (+791 MW) seguido por capacidad edlica (176 MW). No obstante,
este aumento fue parcialmente compensada por una disminucion de 180 MW en capacidad térmica, lo que incluye una
desconexion de 379 MW de turbinas de gas parcialmente compensada por un incremento de 280 MW en ciclos
combinados. Como resultado, la participacion de las energias renovables en la cobertura de la demanda local crecié del
16,3% en 2024 al 18,9% en 2025.

Aunque la capacidad total instalada es mayor que la demanda pico instantanea, las reservas (comparando la capacidad
instalada disponible promedio con la demanda pico instantdnea) han disminuido hasta 2016. Sin embargo, desde 2017, las
reservas aumentaron en comparacion con 2016, principalmente debido a la nueva capacidad instalada en virtud de la
Resolucion 21, la Resolucion SE N° 287/2017, el Programa RENOVAR y el MATER. Por otro lado, la demanda pico instantanea
ha disminuido debido a la situacidén de la economia. A partir del 2021, las reservas disminuyeron por el aumento de la
demanda pico, mientras que la potencia incrementd a un menor ritmo y aumenta la indisponibilidad.

El siguiente cuadro muestra la capacidad instalada correspondiente a los afios indicados:
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Capacidad Instalada
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Fuente: CAMMESA
Maoadificaciones al Marco Regulatorio del Sector Eléctrico Argentino

Dada la reduccidon de la brecha entre la demanda y la oferta durante el periodo comprendido entre 2013 y 2015, era
necesario afiadir nueva capacidad en Argentina. Como resultado, se llevé a cabo un proceso de licitacidn para nuevos
proyectos de generacidn, tanto de fuentes convencionales como renovables. La SE convocé licitaciones en el marco del
Programa de Energia Térmica para instalar nuevas centrales térmicas que entraran en funcionamiento entre el verano de
2016/2017 y el verano de 2017/2018, ofreciendo a los generadores acuerdos de compra de energia a largo plazo con
CAMMESA. En mayo de 2017, la SE convocd una licitacion en virtud de la Resolucion N.2 287/2017 para instalar nuevas
plantas térmicas de ciclo combinado y cogeneracidn con el fin de satisfacer la demanda en el MEM. El Gobierno argentino
recibié ofertas por 6,6 GW de nueva capacidad térmica y adjudicé aproximadamente 4,8 GW de nueva capacidad térmica.

En octubre de 2015, el Congreso argentino modificé el régimen de energias renovables, fijando el objetivo de alcanzar una
contribucion de las energias renovables al consumo total de la demanda del 8 % para 2017 y del 20 % para 2025, al exigir
que determinados consumidores industriales y comerciales cubran una parte de su consumo con fuentes de energia
renovables y al conceder ventajas fiscales y de otro tipo a los nuevos proyectos de energia renovable. En julio y octubre de
2016, y en agosto de 2017, el Ministerio de Energia ordené a CAMMESA que convocara licitaciones en el marco del
programa RenovAr para instalar nuevas plantas de generacion a partir de fuentes renovables. Tras la ronda 1, la ronda 1.5
y laronda 2 del programa RenovAr, el Gobierno recibié ofertas por 17,31 GW de nueva capacidad de generacién de energias
renovables y adjudicé 4,5 GW de nueva capacidad de energias renovables en la ronda 1, la ronda 1.5 y la ronda 2,
principalmente a proyectos de energia edlica y solar. En agosto de 2019, CAMMESA adjudicé 259 MW en el marco del
proceso de licitacién MINIREN-Ronda 3 a pequefios proyectos de energia renovable. Como empresa de energia renovable,
Genneia participd en estos programas y esta obligada a cumplir todos los requisitos aplicables del RenovAr y las condiciones
de licitacién establecidas en el mismo.

Con el fin de continuar con la instalacion de plantas de nueva generacion, el Gobierno argentino introdujo ciertos cambios
en las leyes y reglamentos aplicables con el objetivo de fomentar los proyectos de expansion del transporte de energia,
incluyendo el marco regulatorio para los contratos de participacion publico-privada y una nueva metodologia para
desarrollar un plan de transporte, conocido como el “programa TransportAR”.

Los principales cambios introducidos por la anterior administracion desde 2021 hasta la fecha son:

e laResolucidn SE 551/2021 modifica la normativa relativa a la asignacion de prioridad de despacho para el MATER.
Sustituye la exigencia de constituir una garantia para el mantenimiento de la prioridad de despacho por el pago
trimestral de USSS 500/MW. La norma también modifica los requisitos para solicitar prérrogas. Los proyectos ya
asignados tienen prioridad para adherir o no al nuevo régimen. Si el titular opta por renunciar a la prioridad, se
devuelve la garantia, pero el proyecto no puede volver a presentarse durante 2 afios. En ese caso, la capacidad
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queda liberada.

e LaResolucidn SE 14/2022 reemplaza el anterior mecanismo de desempate del MATER por un desempate mediante
un Factor de Mayoria que se aplicara a los pagos de reserva de la prioridad de despacho. Tendra prioridad quien
declare el Factor de Mayoria mas alto. Este mecanismo se aplico a partir del dltimo trimestre de 2021.

e LaResolucion SE 370/2022 habilita la celebracion de contratos entre generadores renovables y distribuidoras para
abastecer a Grandes Usuarios Distribuidores o GUDIs. Los reguladores deben aclarar el tratamiento de estos
contratos, en particular en lo referente al traslado a tarifa (pass-through).

e La Resolucidon SE 36/2023 convoca a los interesados a presentar ofertas en la Licitacién Publica Nacional e
Internacional “RenMDI” con el fin de celebrar Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable con
CAMMESA. Aprueba el Pliego de Bases y Condiciones y sus Anexos, que comprenden el item 1: “Generacidn
Renovable para sustituir Generacién Forzada” (500 MW) y el item 2: “Generacién Renovable para Diversificar |a
Matriz” (120 MW).

e La Resolucion SE 360/2023 amplia la posibilidad de asignar prioridad de despacho MATER incorporando tres
nuevas alternativas: 1) Prioridad de Despacho para ampliaciones de transporte asociadas a proyectos MATER; 2)
Prioridad de Despacho para proyectos vinculados a demanda incremental; y 3) Prioridad de Despacho tipo
Referencial A (probabilidad esperada del 92 %). Ello permite que la generacién en el marco GENREN se venda en
el MATER una vez finalizados los contratos GENREN. La norma otorgé ademas una prérroga adicional de 720 dias
para los proyectos con prioridad, con un esquema de pagos que incluye un factor incremental.

e La Resolucidn SE 609/2023 adjudica los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable de la
convocatoria RenMDI. Se nos adjudicaron los Parques Solares Junin | y Lincoln I, de 20 MW cada uno.

e LaResolucién SE 621/2023 invita a los interesados a presentar ofertas en la convocatoria “TerCONF” para celebrar
Contratos de Abastecimiento de Confiabilidad de Generaciéon Térmica con CAMMESA. Las ofertas podran
corresponder a cualquier tecnologia de generacion o cogeneracién, ya sea mediante la instalacion de equipos
nuevos o con menos de 15.000 horas de uso verificadas.

e La Resolucion SE 883/2023 establece la posibilidad de compensar penalidades por: incumplimiento de la Fecha
Programada de Puesta en Servicio Comercial y/o deficiencia en el suministro de Energia Comprometida y/o
incumplimiento del Componente Nacional Declarado (CND), mediante inversiones en nueva potencia renovable
(sin exigencia de que sea en el parque penalizado).

e El Decreto 55/2023 declara la emergencia del Sector Energético Nacional respecto de los segmentos de
generacion, transporte y distribucidon de energia eléctrica bajo jurisdiccion federal y transporte y distribucion de
gas natural, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2024, y dispone el inicio de la revisién tarifarial. Prevé la
intervencion del ENRE y ENARGAS a partir del 1° de enero de 2024 y hasta la designacion de los miembros del
directorio surgidos del proceso de seleccidn previsto en la ley. Faculta a la SE para designar a los interventores del
ENRE y ENARGAS. Originalmente, la Ley N.2 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (diciembre de
2019) autorizé al Poder Ejecutivo Nacional a intervenir el ENRE por un afio, plazo prorrogado luego por los
Decretos N.2 1020/20, 871/21 y 815/2022, cada uno por un afio adicional.

e El DNU 70/2023 declaré la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa,
previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025:

- En cuanto a las ampliaciones de transporte, se derogaron: (i) la Ley N.2 25.822, que ratificaba y establecia la
ejecucion prioritaria del Plan Federal de Transporte Eléctrico implementado por la Secretaria de Energia, v (ii) el

1 El ENRE establecié las tarifas de transporte y la férmula de ajuste de la remuneracion mediante las siguientes
Resoluciones: N° 104/2024, N° 105/2024, N° 106/2024, N° 107/2024, N° 108/2024, N° 109/2024 (rectificada por la
Resolucion N° 139/2024), N° 110/2024 y N° 111/2024. Las tarifas de transporte fueron actualizadas mas recientemente a
través de las siguientes Resoluciones: N° 82/2025, N° 83/2025, N° 84/2025, N° 85/2025, N° 86/2025, N° 87/2025, N°
89/2024 y N° 228/2025. En cuanto a las tarifas de distribucion, estas fueron establecidas por el ENRE en las Resoluciones
N°905/2024 y N° 589/2024 (previamente establecidas mediante las Resoluciones: N° 198/2024, N° 199/2024, N° 518/2024
-rectificada por la Resolucién N° 526/2024-, N° 520/2024 -rectificada por la Resolucién N° 525/2024- y N° 588/2024).
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Decreto N.2 635/2003, que, en el contexto de ampliaciones de transporte de alta tensién o distribucién troncal,
autorizaba a la Secretaria de Energia a redeterminar el canon o precio correspondiente a la parte inconclusa de
una ampliacidn hasta su puesta en servicio comercial.

- Se derog6 el Decreto N.2 311/2006, que habia aprobado la concesion de préstamos reembolsables del Tesoro
Nacional al Fondo Unificado, destinados al pago de obligaciones vencidas de dicho fondo para el cumplimiento
de sus funciones especificas y para el soporte sin distorsiones del sistema de estabilizacién de precios en el MEM.

- Se derogaron los articulos 16 a 37 de la Ley N.2 27.424, que habian creado el Fondo Fiduciario para el Desarrollo
de la Generacidn Distribuida, los beneficios promocionales y el Régimen de Promocidn para la Fabricacidon Nacional
de Sistemas, Equipos e Insumos para Generacion Distribuida.

- Seautorizo a la Secretaria de Energia a: (i) redeterminar la estructura de subsidios existentes a fin de garantizar a
los usuarios finales el acceso a consumos basicos y esenciales de electricidad y gas natural, teniendo en cuenta los
ingresos del grupo conviviente; y (ii) definir los mecanismos especificos que materialicen la asignacién vy
percepcion efectiva de los subsidios, determinando los roles y tareas de los actores publicos, empresas
concesionarias y demds agentes relevantes.

e La Ley de Bases declard la emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financiera y energética, y
delegd diversas facultades al Poder Ejecutivo Nacional, autorizandolo durante un afo a adecuar el marco
regulatorio con el fin de:

- Promover la apertura del comercio internacional de electricidad bajo condiciones de seguridad y confiabilidad.

- Garantizar la libre comercializacion y la maxima competencia dentro de la industria, asegurando a los usuarios
finales el derecho a elegir libremente a su proveedor.

- Fomentar el despacho econdmico de las transacciones de energia con base en el costo econédmico horario.

- Ajustar las tarifas del sistema energético para reflejar los costos reales de suministro, a fin de cubrir las
necesidades de inversidn y asegurar la prestacion continua y regular de los servicios publicos.

- Impulsar la desagregacidn y transparencia de los distintos cargos a abonar por los usuarios finales, exigiendo
expresamente a las distribuidoras actuar como agentes de percepcion o retencion de dichos montos.

- Garantizar el desarrollo de la infraestructura de transporte eléctrico mediante mecanismos abiertos vy
competitivos.

- Modernizar y profesionalizar las estructuras del sector eléctrico, reorganizando el Consejo Federal de la Energia
Eléctrica como drgano consultivo no vinculante.

e El Decreto N.2 1023/2024 prorrogé el estado de emergencia en el sector energético —comprendiendo la
generacion, el transporte y la distribucidén de energia eléctrica bajo jurisdiccidn federal, asi como el transporte y
la distribucidn de gas natural y las acciones derivadas de ello— hasta el 9 de julio de 2025.

e El Decreto N.2 370/2025 prorrogd la emergencia del sector energético hasta el 9 de julio de 2026. También
extendio el Periodo de Transicién hacia Subsidios Energéticos Focalizados hasta la misma fecha, alentando a las
provincias a trabajar conjuntamente con la Secretaria de Energia para implementar las medidas de emergencia
necesarias a fin de garantizar los servicios de distribucion eléctrica dentro de sus jurisdicciones y realizar los ajustes
derivados del proceso de reestructuracion de subsidios.

e ElDecreto N.2450/2025 aprobd modificaciones ala Ley N.2 15.336y a la Ley N.2 24.065 —incluida la promulgacién
de un nuevo texto ordenado para esta Ultima— y establecié un periodo de transicion de 24 meses para la
adecuacion de los reglamentos y normas complementarias vinculadas. Las reformas tienen por objeto restablecer
la meta de reducir la intervencién del Gobierno Nacional en el sistema de fijacion de precios y contratacién del
sector eléctrico, a fin de otorgar mayor libertad a los actores privados dentro de un marco regulatorio actualizado
y modernizado.
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e ElDecretoN.2452/2025 cred el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad (cuya creacién habia sido prevista
en la Ley de Bases), que, una vez operativo, sustituira y asumira las funciones del ENRE y ENARGAS.

e La Resolucion SE 331/2025 incrementd en 0,4% los precios para la remuneracion de la generacién a partir de las
transacciones econdmicas correspondientes a agosto de 2025.

e La Resolucién SE 400/2025 aprobd las “Reglas para la Normalizacién del MEM y su Adaptacion Progresiva” con
vigencia a partir del 1 de noviembre del 2025, estableciendo un marco transitorio para reorganizar el
abastecimiento, la contratacion y la remuneracidn, en consonancia con los objetivos de la Ley de Energia Eléctrica
y el Decreto N.2 450/2025.

e Define la categorizacién de la demanda y clasifica las unidades de generaciéon como “Generaciéon Asignada”,
“Generacion Spot” y “Nueva Generacion”, con esquemas especificos de remuneracidn por energia, potencia y
servicios de confiabilidad, e introduce mecanismos para la gestion de combustibles, la fijacién estacional de
precios y la contratacion en el mercado a término.

e Dispone que la demanda estacional de los distribuidores del MEM serd abastecida principalmente por la
Generacién Asignada (la cual incluye los contratos de abastecimiento vigentes, la generacidn bajo administracién
estatal, la generacién hidroeléctrica nacional, la generacién nuclear y las importaciones centralizadas) y cualquier
faltante deberd ser cubierto en el mercado spot o a través del mercado a término.

e Autoriza expresamente a los distribuidores a celebrar contratos de compra de energia con generadores o
autogeneradores dentro del WEM en el marco del MATER vy el recientemente establecido MATE, para cubrir al
menos el 75% de su demanda estacional, con libre negociacidn de condiciones, precios y prioridades de asignacion.

e Establece el Mercado a Término de Potencia (MATP), permitiendo que grandes usuarios y distribuidores contraten
respaldo fisico de potencia por hora para fortalecer la confiabilidad del abastecimiento.

e Instruye a CAMMESA a realizar una evaluacion anual de suficiencia con un horizonte de tres afios para evaluar la
adecuacion del suministro futuro y faculta a la SE a convocar licitaciones de nuevos proyectos de generacion si
fuese necesario.

e Prevé que, durante el periodo de transicion, los contratos de energia y potencia de los distribuidores adjudicados
bajo dichos procesos podran contar con garantias de pago de CAMMESA, sujetas a la inexistencia de deudas
pendientes en el MEM y al cumplimiento de los requerimientos regulatorios establecidos por la Secretaria de
Energia.

e Instruye a CAMMESA a emitir los procedimientos técnicos y administrativos necesarios para la implementacion y
faculta a la Subsecretaria de Energia Eléctrica a dictar normas complementarias y aclaratorias.

Como participante en el sector eléctrico argentino, Genneia estd sujeta al marco regulatorio descrito anteriormente y debe
cumplir con todos los requisitos aplicables, incluidos los relacionados con los procesos de licitacion, los acuerdos de compra
de energia, las asignaciones de capacidad de transmisién, las regulaciones tarifarias y los regimenes de subsidios. Por lo
tanto, los cambios en este marco regulatorio pueden afectar directamente las operaciones, los ingresos y la planificacion
de inversiones de Genneia. Véase “Factores de riesgo — Riesgos Relacionados con Nuestro Negocio y la Industria”.

Disponibilidad y despacho

En lo que respecta a los activos renovables, los ingresos proceden de la electricidad efectivamente entregada. En
consecuencia, la remuneracién esta determinada por el factor de disponibilidad de los parques edlicos y solares y de las
condiciones de viento e irradiancia. En lo que respecta a la remuneracion de las centrales térmicas, los ingresos proceden
de las ventas de capacidad en firme y electricidad efectivamente entregada. La remuneracién recibida por electricidad
efectivamente entregada es destinada principalmente a cubrir los costos operativos, por lo cual la remuneracién esta
principalmente determinada por el factor de disponibilidad de sus centrales.

El siguiente cuadro muestra el factor de disponibilidad de los centros operativos para los periodos indicados:

Carlos Alberto Palazén 124

Subdelegado autorizado por Directorio de Genneia S.A.



Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de

2023 2024 2025
Factor de disponibilidad (%)(1)
Centrales Térmicas 92,3 86,5 81,6
Bragado [y I .c.cevveeveecieieeen 98,8 97,7 93,2
Cruz AIRa .o 89,1 81,0 76,0
Parques edlicos 95,1 94,1 95,2
Rawson |y Il 97,9 97,8 97,3
Rawson Il 96,2 96,1 87,1
Trelew 81,2 65,7 93,8
Madryn | 96,6 97,3 96,2
Madryn Il 96,6 96,3 94,8
Villalonga | 92,9 92,4 97,3
Villalonga Il 96,4 90,9 94,7
Chubut Norte | 98,4 95,9 96,1
Pomona | 95,7 94,6 93,8
Pomona Il 94,8 90,8 97,4
NeCOChEa......cceeeerierreeetecereeee e 96,9 94,9 95,8
Chubut Norte Il 98,5 98,0 95,7
Chubut Norte Il 93,3 97,2 91,0
Chubut Norte IV 95,2 97,5 97,5
La Elbita -
Parque Solares (2) 77,3,0 72,8 69,6
Ullum | 77,4 79,9 77,3
Ullum II 82,4 82,3 78,5
Ullum Il 80,5 81,5 80,5
Sierras de UIIUM(3)....ccceveeeieeeeeeireeeeciiee e 74,3 79,4 61,8
Tocota IlI(4) - 52,7 56,1
Malargtie I(5) 74,5
Anchoris(6) 71,0

San Rafael(6)

(1) El 2 de octubre de 2024, el parque edlico La Elbita obtuvo la autorizacion comercial para operar con una potencia
nominal total de 162 MW. El calendario de autorizacion comercial fue el siguiente: (i) 49,5 MW el 28 de junio de 2024; (ii)
58,5 MW el 20 de julio de 2024, alcanzando 108 MW acumulados; (iii) 13,5 MW el 12 de agosto de 2024, alcanzando 121,5
MW acumulados; (iv) 18 MW el 3 de septiembre de 2024, acumulando 139,5 MW; (v) 13,5 MW el 19 de septiembre de
2024, acumulando 153 MW, y (vi) 9 MW el 2 de octubre de 2024, alcanzando la capacidad total de 162 MW.

(2) La informacidn se refiere al indice de rendimiento.

(3) EI 30 de marzo de 2023, el parque solar Sierras de Ullum obtuvo la autorizacién comercial para un total de 78 MW de
potencia. Dicha autorizacién comercial se obtuvo parcialmente en cuatro tramos: (i) 22 MW el 20 de enero de 2023; (ii) 36
MW el 11 de febrero de 2023, alcanzando 58 MW acumulados; (iii) 10,3 MW el 2 de marzo de 2023, alcanzando 68,3 MW
acumulados; (iv) 9,7 MW el 30 de marzo de 2023, alcanzando la capacidad instalada total de 78 MW.

(4) El 1 de febrero de 2024, el Parque Solar Tocota Ill obtuvo la autorizacion comercial para operar con una potencia nominal
total de 60 MW. Dicha autorizaciéon comercial se obtuvo parcialmente en tres tramos, cumpliéndose el siguiente calendario:
(i) 22 MW el 30 de diciembre de 2023; (ii) 18 MW el 24 de enero de 2024, alcanzando 40 MW acumulados; y (iii) 20 MW el
1 de febrero de 2024, alcanzando la capacidad instalada total de 60 MW.

(5) EI 20 de enero de 2025, el parque solar Malargiie | obtuvo la autorizacién comercial para una capacidad instalada total
de 90 MW. Dicha autorizaciéon comercial se obtuvo parcialmente en dos tramos: (i) 60 MW el 6 de enero de 2025; vy (ii) 30
MW el 20 de enero de 2025, alcanzando la potencia instalada total de 90 MW.

(6) EI 5 de agosto de 2025, el parque solar Anchoris alcanzé la fecha de operacion comercial para los 65 MW restantes,
completando la puesta en marcha de su capacidad nominal instalada total de 180 MW. Esto siguié a la COD parcial inicial
de 115 MW alcanzada el 6 de junio de 2025.

(7) El 24 de diciembre de 2025, el proyecto solar San Rafael alcanzd la operacidon comercial por 141,7 MW de capacidad
instalada, seguido por 8,3 MW adicionales el 4 de febrero de 2026, totalizando 150 MW de su capacidad total de 180 MW.
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Nuestros parques edlicos y solares alcanzaron un factor de disponibilidad medio ponderado del 95,2% y un indice de
rendimiento del 69,6%, respectivamente, durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025, mientras que nuestras
centrales térmicas alcanzaron un factor de disponibilidad medio ponderado del 81,6% durante el mismo periodo.

Los umbrales contractuales comprometidos aplicables a nuestros activos varian en funcién del programa. En el caso de
nuestros activos térmicos, las centrales térmicas de Cruz Alta no tienen un compromiso de disponibilidad con CAMMESA,
ya que su produccién se vende en el mercado spot. Por lo tanto, cualquier indisponibilidad solo se traduce en una reduccion
de los ingresos. Nuestras centrales térmicas de Bragado estan sujetas a sanciones si una unidad es llamada a despachar y
no estd disponible, siendo la sancién maxima igual al producto del pago de capacidad anual, la capacidad contratada y un
factor de 0,5x. Para nuestros activos renovables, en el marco del programa RenovAr, los umbrales se basan en la generacion
P90 (“P90” significa un 90% de probabilidad de que la produccion de energia sea igual o superior a la cifra prevista).

Sila generacidn anual es inferior a P90 y el déficit no se compensa en un plazo de 12 meses, el generador deberda pagar 160
ddlares estadounidenses por MWh del déficit no compensado en los tres primeros meses del afio siguiente. Ademas, si la
generacion anual cae por debajo de P99 (“P99” significa un 99 % de probabilidades de que la produccién de energia sea
igual o superior a la cifra prevista) por razones no atribuibles a las condiciones meteoroldgicas, el generador debera pagar
160 délares estadounidenses por MWh del déficit en los tres primeros meses siguientes al final del afio en cuestién. En el
marco del MATER, los umbrales se basan en la generacion P75 (“P75” significa que hay un 75 % de probabilidades de que
la produccidn de energia sea igual o superior a la cifra prevista). En caso de déficit en los contratos de entrega o pago, las
sanciones se limitan a la diferencia con respecto al precio al contado de CAMMESA, lo que mitiga el riesgo de pérdida.

Si nuestras centrales térmicas no cumplen los umbrales aplicables, salvo en caso de fuerza mayor o indisponibilidad por
mantenimiento programado, CAMMESA puede imponernos multas, como ya ha hecho en el pasado.

Ademas, hemos encargado estudios independientes a terceros para evaluar la produccién energética prevista de nuestras
instalaciones. La generacion anual estimada al nivel P50 es la energia que se espera alcanzar con una probabilidad del 50
% y que se utiliza ampliamente en el sector como referencia para evaluar el rendimiento a largo plazo de los proyectos
“" 27

(“P50”).

La siguiente tabla presenta las estimaciones P50 mas recientes proporcionadas por consultores externos, que
complementan las estimaciones internas realizadas por nuestro equipo de desarrollo interno para cada instalacion:

Instalacién Capacidad Generacion P50 Generacion P90 P50 promedio Afo de
Instalada (GWh/Afio) (GWh/Afio) (Afos) estudio
Parques 946,7 4.040,1 3.752,6
edlicos
Rawson | and Il 83,7 285,9 276,3 10 anos 2022
Rawson Il 25,1 107,0 103,9 10 afios 2022
Trelew (1) 51,0 185,0 165,3 14 afios 2024
Madryn | 71,1 315,7 307,0 10 afios 2022
Villalonga | 51,8 235,8 208,3 10 afios 2018
Chubut Norte | 28,8 129,7 124,7 10 afios 2022
Villalonga Il 3,5 14,8 13,9 20 afios 2017
Pomona | 101,4 401,1 356,1 10 afios 2017
Pomona ll 12,0 46,0 42,2 20 afios 2017
Madryn Il 151,2 650,7 632,3 10 afios 2022
Necochea 37,9 159,1 141,6 10 afios 2017
Chubut Norte Il 26,3 124,9 117,0 20 afios 2019
ﬁr”b”t Norte . 7 269,3 244,3 10 afios 2019
S‘”b”t Norte g5 5 396,8 360,7 10 afios 2019
La Elbita 162,0 718,3 659,0 20 afios 2023
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Capacidad Generacion P50 Generacion P90 P50 promedio Ao de

Instalacié o o o .
nstalacion Instalada (GWh/A#io) (GWh/Afio) (Afos) estudio
Parques 670,0 1.899,1 1.710,4

Solares

Ullum | 25,0 63,8 57,4 10 anos 2018
Ullum Il 25,0 63,8 57,3 10 afios 2018
Ullum Il 32,0 81,3 73,2 10 afios 2018
sierras - de g 193,7 179,4 10 afios 2024
Ullum

Tocota lll 60,0 182,9 170,0 10 anos 2022
Malargie | 90,0 260,7 226,6 10 afios 2023
Anchoris 180,0 504,5 438,2 10 anos 2024
San Rafael (2) 180,0 548,4 508,3 10 anos 2025
Total 1.616,7 5.939,2 5.463,0

(1) Adoptamos un plan de inversién de mejora en el Parque Edlico Trelew en 2024 y 2025 con el objetivo de aumentar la
produccion y disponibilidad en esta instalacidn, manteniendo su capacidad instalada en 51 MW. El informe de produccién
asume una vida util promedio de 14 afios para las turbinas Alstom (41 MW restantes) y 25 afios para las turbinas Goldwin
(18 MW).

(2)El Parque Edlico San Rafael fue disefiado originalmente con una capacidad instalada de 150 MW y luego se amplié en 30
MW adicionales después de asegurar la capacidad de interconexién de transmision.

Reserva de Capacidad de Transmision o Capacidad de Interconexion de Transmision

La mayoria de nuestros activos renovables se benefician de la capacidad de interconexién de transmision (también llamada
"prioridad de despacho"). Al 31 de diciembre de 2025, aproximadamente el 93% de nuestra capacidad renovable total
opera con capacidad de interconexién de transmision. A fecha de este Prospecto, las instalaciones que tienen una parte de

su capacidad sin capacidad de interconexion de transmision son las siguientes:

Con capacidad Sin capacidad

de de
interconexion interconexion
Tipo de Marco de Capacidad de de
Instalaciones energia referencia instalada transmision transmision
Chubut Norte Il Edlico MATER 26.0 — 26.0
Sierras de Ullum Solar MATER 78.0 64.0 14.0
Tocota lll Solar MATER 60.0 14.0 46.0
Anchoris Solar MATER 180.0 155.0 25.0

A fecha de este Prospecto, el rendimiento operativo del parque solar Tocota Il es limitado y esta por debajo de nuestras
expectativas iniciales. En el parque solar Tocota lll, la generacidn de energia se ha visto limitada debido a problemas de
infraestructura asociados a inestabilidades en la red eléctrica de la central transformadora de Bauchaceta. Estamos
evaluando diversas alternativas técnicas y operativas para permitir aumentar el despacho de energia a la red de la central
solar Tocota Ill.

En Chubut Norte I, la generacion eléctrica se ha visto afectada por la falta de inversiones en infraestructuras que
originalmente se esperaba que realizara el gobierno nacional. Esperamos que la limitacién pueda aumentar ain mas debido
a la nueva capacidad adicional que actualmente estan en construccién por parte de los competidores en la regién de la
Patagonia. Sin embargo, esperamos que esa limitacién pueda solucionarse tras la construccién de nuevas lineas de
transmision desde ET Madryn hasta Bahia Blanca, que esta siendo analizada por el gobierno nacional para promover esta
inversion a través de empresas privadas (Resolucién n? 715/2025).
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Ademas, la reduccidn en la generacién de estos proyectos no ha afectado la capacidad de la Compaiiia para cumplir con
sus compromisos contractuales de entrega de energia.

Condiciones climaticas

La cantidad de energia generada y la rentabilidad de los parques edlicos y solares son altamente dependientes de las
condiciones climaticas, particularmente las condiciones del viento e irradiancia, que puede variar entre las locaciones,
estacionalidad y periodo anual. Debido a que las turbinas edlicas sélo operan cuando la velocidad del viento se encuentra
dentro de ciertos rangos especificos que varian segun el tipo de turbina y el tecndlogo, si la velocidad del viento cae fuera
de dichos rangos, ya sea por encima o por debajo, la produccién de energia disminuiria. Del mismo modo, las proyecciones
de recursos solares dependen de estimaciones sobre los patrones climaticos, el efecto de las sombras sobre los paneles y
la irradiacion.

Durante la fase de desarrollo y previo a la construccién de cualquier parque edlico, se realizan estudios de vientos para
evaluar el recurso edlico potencial del sitio. EI mismo se lleva a cabo durante un periodo de varios afios. Estos estudios
edlicos han sido realizados por el equipo de desarrollo de la Emisora y consultores técnicos independientes, respecto al
factor de capacidad estimado resultante de estudios edlicos y el modelo de turbinas utilizadas. No se puede garantizar que
las condiciones climaticas observadas en un sitio en fase de proyecto se ajustaran a los supuestos que se hicieron durante
la fase de desarrollo en base de estos estudios y, por lo tanto, no se puede asegurar que los sitios operativos puedan
alcanzar con sus niveles de produccion previstos. Es posible que los patrones edlicos futuros y la produccion de electricidad
en nuestros parques edlicos no reflejen los patrones edlicos histdricos en los sitios respectivos o las proyecciones realizadas;
Yy, a su vez, los patrones de viento en cada sitio cambian con el paso del tiempo.

Para mas informacién sobre el impacto de la velocidad del viento, recursos e incertidumbres y riesgos asociados con las
condiciones climaticas, véase “Factores de Riesgo - Riesgos Relacionados con Nuestro Negocio y la Industria - La capacidad
de la Emisora de operar parques edlicos y solares de manera rentable depende en gran medida de adecuados vientos,
radiacién solar y demas condiciones climaticas”.

A finales de enero 2025, la capacidad instalada del parque solar Sierras de Ullum fue reducido en aproximadamente un
50% como resultado dafios causados por el granizo en sus paneles. Adoptamos un plan de recuperacion y, desde mediados
de julio de 2025, la instalacién ha estado funcionando a su plena capacidad instalada de 78 MW. El suceso requirié una
inversién de aproximadamente 11 millones de Délares estadounidenses, que fue cubierta en gran parte por nuestra pdliza
de seguro. Ademas, Sierras de Ullum mantenia un seguro de interrupcidn del negocio que cubria la pérdida de ingresos,
que se recuperd mediante un pago anticipado recibido en junio de 2025. Para mas informacion, véase la nota 10 de
nuestros Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025.

Ampliacion de la capacidad de generacion

Actualmente tenemos cuatro proyectos de energia solar y un proyecto BESS en construccion, que se espera que afiadan
238 MW de capacidad instalada una vez terminados: (i) el proyecto solar de San Rafael (30 MW pendientes, mientras que
150 MW alcanzaron el COD en diciembre de 2025 y febrero de 2026); (ii) la central solar de San Juan Sur (129,2 MW); (iii)
el parque solar Lincoln (20 MW); (iv) el parque solar Junin (20 MW); y el proyecto BESS Maschwitz (40 MW). Estos proyectos
renovables en construccion requieren una inversion total de aproximadamente 365 millones de délares estadounidenses,
de los cuales se han pagado aproximadamente 127 millones de ddlares estadounidenses en gastos de capital hasta el 31
de diciembre de 2025.

Instalaciones Tipo de energia Provincia cobD MW(3) Comprador(
1)

Segundo trimestre de

San Rafael(2) Solar Mendoza 2026 30.00 MATER
Segundo trimestre de

San Juan Sur Solar San Juan 2026 129.20 MATER
Segundo trimestre de

Lincoln Solar Buenos Aires 2026 20.00 CAMMESA
Segundo trimestre de

Junin Solar Buenos Aires 2026 20.00 CAMMESA
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Instalaciones Tipo de energia Provincia cobD MW(3) Comprador(
1)

Almacenamient Primer trimestre de
Maschwitz o) Buenos Aires 2027 40.00 Edenor

Varios grandes usuarios industriales son compradores privados bajo el programa MATER.

El parque solar San Rafael alcanzé la fecha de operacidn comercial con 150 MW en diciembre de 2025 y febrero de 2026.
La inversidn total de 365 millones de délares estadounidenses incluye 180 millones para San Rafael (180 MW), 110 millones
para San Juan Sur (129 MW), 40 millones para Lincoln & Junin (40 MW) y 35 millones para BESS Maschwitz (40 MW).

Ademas, disponemos de una cartera de activos renovables no convencionales que incluye: 175 MW listos para construir,
2.519 MW en desarrollo, 1.273 MW en pre-desarrollo y 1.200 MW en prospeccion.

Facturacion y cobranzas

Para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025, el 88%, el 81% y el 68%, respectivamente, de las ventas
de la Sociedad corresponden a operaciones con CAMMESA. La Sociedad tiene derecho a recibir pagos de CAMMESA en
virtud de sus PPA dentro de los 42 dias posteriores a la fecha de facturacion, sujeto a que previamente CAMMESA reciba
pagos de otros agentes del MEM, entre ellos, empresas de distribucion de energia eléctrica, grandes consumidores y el
gobierno argentino.

Para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, aproximadamente 42% (en ambos periodos) de las ganancias
eran garantizadas por el FODER bajo el programa RenovAR y aproximadamente 30% y 28%, respectivamente, de nuestras
ganancias era derivadas de contrapartes de primera linea bajo el esquema del MATER.

Una parte de nuestros ingresos bajo el programa RenovAr cuenta con el respaldo de garantias de pago otorgadas por
FODER, un fideicomiso publico constituido conforme a la Ley N.2 27.191 y administrado por BICE en su caracter de
fiduciario. FODER fue creado especificamente para promover proyectos de energia renovable y otorga garantias de pago
limitadas a los generadores elegibles que celebren acuerdos de adhesion en relacidn con contratos de compraventa de
energia (PPA) celebrados en el marco del programa RenovAr. FODER no otorga garantias para los PPA celebrados bajo el
régimen MATER.

Los activos de FODER comprenden fondos aportados por el Tesoro Nacional argentino y por otras fuentes autorizadas por
la Ley N.2 27.191 y su normativa reglamentaria, incluyendo cargos especificos sobre la demanda de energia, recuperos
provenientes de financiaciones otorgadas por FODER, ingresos derivados de inversiones de los activos del fideicomiso y los
fondos obtenidos mediante la emisiéon de valores fiduciarios por parte del fiduciario. Los montos aportados a FODER
constituyen activos fideicomitidos segregados, administrados por el fiduciario y asignados a cuentas de garantia especificas
de conformidad con el contrato de fideicomiso de FODER y los correspondientes acuerdos de adhesion aplicables. Las
garantias de FODER estan sujetas a la disponibilidad de fondos en dichas cuentas y estdn disefiadas para cubrir las
obligaciones de pago derivadas de los PPA celebrados bajo el programa RenovAr durante periodos limitados y ante la
ocurrencia de determinados eventos habilitantes previamente establecidos.

Esta estructura de financiamiento difiere de manera sustancial del rol y de las fuentes de financiamiento de CAMMESA.
CAMMESA actla como administradora y cdmara compensadora del MEM y depende principalmente de los cobros a los
participantes del mercado, incluidos las empresas distribuidoras y los grandes usuarios, para la liquidacion de las
transacciones del mercado mayorista. Si bien CAMMESA ha recibido histéricamente asistencia financiera del gobierno
argentino durante periodos de insuficiencia estructural de fondos, no opera como un fideicomiso publico ni cuenta con
activos fideicomitidos segregados destinados especificamente a otorgar garantias de pago. En consecuencia, los ingresos
respaldados por garantias de FODER estan sujetos a un perfil de riesgo de pago y de crédito distinto del aplicable a los
ingresos derivados de PPA celebrados con CAMMESA que no cuentan con el respaldo de FODER.

De acuerdo con los PPA, CAMMESA debe realizar los pagos a los generadores 42 dias después del final del mes en el que
se produjo el suministro. Sin embargo, los retrasos en los pagos de los distribuidores a CAMMESA, junto con la dependencia
de CAMMESA de las contribuciones del Tesoro Nacional Argentino para cubrir las tarifas subvencionadas, han dado lugar a
retrasos en los pagos a los generadores, que en algunos casos superan los 100 dias. A pesar de estos retrasos, nuestros
resultados operativos y nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones no se han visto afectados, dado que dos
tercios de nuestros ingresos estan garantizados por el FODER y contratados por partes privadas bilaterales en el marco del
MATER. No tuvimos que solicitar ningun tipo de préstamo o endeudamiento para hacer frente a los retrasos en los pagos.
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No obstante lo anterior, estamos monitoreando permanentemente los retrasos y los tomamos en cuenta para los fines de
nuestro plan de negocios y operaciones regulares. Los flujos de caja de CAMMESA reflejan su funcion como administrador
del mercado y camara de compensacidon, y pueden complementarse con apoyo federal discrecional o medidas
extraordinarias cuando los cobros son estructuralmente insuficientes. Este mecanismo de financiacidon difiere
fundamentalmente de los activos fiduciarios segregados del FODER, que se aplican en caso de desencadenantes especificos
en virtud del fideicomiso.

Esperamos que el plan de inversion renovable en curso de la Compafiia aumente la exposicidn a clientes privados en el
marco del MATER. Como resultado, anticipamos una reduccién gradual en nuestra exposicion a CAMMESA bajo los PPA no
garantizados en los préximos afios. Esto incluye la eliminacidén gradual de los PPA de renovables y térmicos (GENREN y
Resolucidon 21), que esperamos migrar al marco MATER y MAT. Rawson | y Il ya han migrado al MATER en octubre y mayo
de 2025, respectivamente.

El siguiente grafico ilustra el ciclo de pagos de CAMMESA para los ingresos que no tienen garantia FODER
(aproximadamente un 30% del total de ingresos de la Sociedad) y los meses que han sido cobrados en su totalidad en
términos de cantidad de dias que CAMMESA demord en abonar los saldos pendientes mes a mes, desde enero de 2021
hasta diciembre 2025.

2021 Prom. de dias: 74 2022 Prom. de dias: 74 2023 Prom. de dias: 89 2024 Prom. de dias: 58 2025 Prom. de dias: 48

Fuente: CAMMESA
Financiacion y garantia del FODER

El FODER es un fideicomiso publico constituido en virtud de la Ley N.2 27.191, en el que el Gobierno argentino actia como
fideicomitente y el BICE como fideicomisario. EIl FODER beneficia a los generadores de RenovAr que cumplen sus
condiciones, pero no garantiza los PPA de MATER. Los activos del fideicomiso consisten principalmente en asignaciones del
Tesoro Nacional Argentino y otras fuentes autorizadas por la ley, incluyendo cargos especificos por demanda,
recuperaciones de financiamientos del FODER, dividendos o ingresos por la venta de participaciones en proyectos elegibles,
y rendimientos de los activos o valores del fideicomiso. Una vez aportados, estos fondos se convierten en propiedad
segregada del fideicomiso, administrada por el BICE para fines de garantia definidos. El FODER proporciona una garantia
de pago de energia financiada con cargo a una cuenta especifica durante periodos limitados en los que CAMMESA no realiza
los pagos, asi como mecanismos de compra/venta con pagos procedentes de cuentas de pago de precios de proyectos
especificos. El FODER no es independiente de los fondos publicos, ya que sus principales fuentes de financiacion son los
recursos del Tesoro Nacional argentino y las entradas relacionadas con la Ley N.2 27.191 y el presupuesto anual. CAMMESA
actia como administrador y cdmara de compensacién del MEM vy se financia de forma ordinaria con los cobros de los
agentes del MEM.

CAMMESA actla como administrador y cdmara de compensacion del MEM y se financia de forma ordinaria mediante los
cobros de los agentes del MEM. A diferencia del FODER, CAMMESA no estd estructurada como un fideicomiso publico y no
se beneficia de activos fiduciarios segregados. Durante los periodos de déficit estructural, CAMMESA ha recibido
transferencias presupuestarias federales discrecionales y, en algunos casos, apoyo extraordinario en forma de bonos para
facilitar los pagos del MEM. Esta estructura de financiacidn difiere sustancialmente de la financiacién fiduciaria segregada
y especifica de FODER, que estd vinculada a desencadenantes de garantia especificos. Para mds informacion véase: Marco
Regulatorio de Energias Renovables en Argentina - RenovAr (Ronda 1): Proceso de Licitacién para Proyectos de Generacion
de Energia Renovable".

Politicas y Estimaciones Contables Significativas

En la aplicacién de las politicas contables de la Sociedad, la direccidon debe emitir juicios, elaborar estimaciones y efectuar
supuestos acerca de los valores contables de los activos y pasivos que no pueden obtenerse a partir de otras fuentes. Las
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estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia histérica y otros factores considerados pertinentes. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y supuestos se revisan periédicamente. Los
efectos de la revision de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se efectua la revision, en tanto
la revisidn afecte solo a ese periodo o en el periodo de la revisidn y periodos futuros, si la revision afecta al periodo corriente
y a periodos futuros. Las politicas contables significativas de la Sociedad se encuentran expuestas en las notas que
acompafan a los estados financieros consolidados incluidos en otra seccién

del presente Prospecto.

Las areas y rubros contables que requieren juicios y estimaciones significativas por parte de la Direccién de la Sociedad en
la preparacion de los estados financieros son los siguientes, conforme se detalla en la nota 4 a los Estados Financieros
Auditados de la Sociedad:

A. Juicios contables significativos
Moneda Funcional

La Direccion de la Sociedad aplica su juicio profesional en la determinacién de su moneda funcional y la de sus subsidiarias.
El juicio es efectuado principalmente respecto a la moneda que influencia y determina los precios de venta, los costos de
mano de obra y materiales, inversiones y otros costos, asi como también la financiacion y las cobranzas derivadas de sus
actividades operativas. Como se detalla en la Nota 2.2 a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025, la
Direccion de la Sociedad ha definido el Ddlar Estadounidense como moneda funcional.

Capital de trabajo

Como se detalla en la Nota 7.7.7 a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025, en relacidon con la situacidn
de capital de trabajo negativo por una cifra de Ps. 170.827 millones, la Direccidn y la Gerencia de la Compaiiia consideran
que existe una probabilidad razonable de atender las obligaciones financieras y compromisos contractuales a su
vencimiento y, por lo tanto, que no existe una incertidumbre material sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como una empresa en marcha. En este sentido, en la evaluacién efectuada por la Direccidén y la Gerencia de la Compafiia
se ha considerado como factores de juicio significativos i) que la Compaiiia se encuentra en una sélida posicion operativa
y financiera; ii) la Compafia ha demostrado exitosamente contar con acceso al mercado de capitales internacional y local
en reiteradas ocasiones; iii) la Compafiia cuenta con acceso a lineas de financiamiento bancario; y iv) la Compafiia mantiene
un contacto frecuente con bancos e inversores lo cual es de suma utilidad para conocer la situacion del mercado de deuda
y la opinidn que los mismos tienen de la capacidad financiera de la Sociedad.

Inversiones en negocios conjuntos

Algunos de los principales supuestos evaluados se describen a continuacion: (i) Cualquier decisidn sobre ciertas actividades
relevantes de los mismos, detalladas en el acuerdo de accionistas a ser celebrado debe tomarse de manera conjunta entre
Genneia y Panamerican Energy, ya que no existe poder de un accionista sobre el otro en relaciéon con la inversion,
independientemente de los diferentes porcentajes de capital e intereses de cada uno de ellos. Aunque la Compaiiia tiene
una participacion del 51% en Vientos Patagdnicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., de
acuerdo con el acuerdo de los accionistas, la aprobacion de al menos un Director designado por cada clase de acciones en
la reunion de Directorio o la aprobacion de la clase completa de las acciones en la asamblea de accionistas se requieren
para la toma de decisiones con respecto a ciertas actividades relevantes fijadas en el acuerdo de accionistas; (ii) Ningun
accionista tiene ningun poder, como se define en la NIIF 10 en detrimento de cualquier otro, independientemente del
numero de Directores o personal (clave o no) designado por cada clase de acciones, en la administracidn de las compafiias
por si mismo para beneficiarse o modificar unilateralmente los retornos de inversion variables o, en Ultima instancia, dirigir
unilateralmente cualquiera de las decisiones asociadas con las actividades relevantes.

B. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Valor recuperable de créditos por ventas

La gerencia de la Sociedad hace una constante evaluacion de la recuperabilidad de los créditos en funcion de la antigiiedad
de la deuda, la capacidad de pago de la contraparte, la naturaleza del cliente, las garantias recibidas, sus derechos legales,

entre otros aspectos, y establece previsiones en funcion al valor estimado del recupero de los mismos.
La Compaiiia tiene importantes cuentas por cobrar a entidades con participacion estatal o dependientes de fondos del
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sector publico, reconocidas como cuentas por cobrar comerciales como resultado de sus operaciones de generacion.
Vida util de activos fijos y valor recuperable de activos fijos y activos intangibles

La Sociedad estima la vida util de sus activos fijos y activos intangibles, principalmente centrales edlicas, solares y plantas
de generacién térmica, en base a la tecnologia de los activos correspondientes y su tipo y caracteristicas de uso. La
Compaiiia estima la vida util de los activos intangibles relacionados con contratos a medida que transcurre el periodo del
contrato. Ademas, la Compafiia generalmente estima el valor recuperable de los activos fijos y activos intangibles sobre la
base de su valor econdmico, calculado como los flujos de efectivo futuros esperados descontados generados por cada
activo o grupo de activos en evaluacion, considerando su vida util estimada. Con excepcidén de aquellas centrales de
generacion térmica cuyo contrato con CAMMESA ha finalizado cuyo valor recuperable ha sido estimado sobre la base de
su valor estimado de disposicion menos los costos de venta hasta el momento en que fueron vendidas. Con el fin de estimar
los flujos de efectivo, la Administracion calcula los ingresos y costos futuros en base a su mejor estimacién del marco
regulatorio, tarifas, costos de combustible, devaluacién e inflacidon del peso argentino, salarios, factor de utilizacién de
parques edlicos y solares, vida util de los activos y la tasa utilizada para descontar dichos flujos de efectivo, entre otros.

Estimacion de pasivos contingentes por juicios y reclamos.

El resultado final de la liquidacidon de denuncias, reclamos vy litigios, como asi también la calificacién otorgada por la
Direccidn a un determinado asunto, puede variar debido a estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las
normas, contratos, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de dafios. Por lo tanto, cualquier variacién en las
circunstancias relacionadas con este tipo de contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la previsidn
por contingencias registrada o la calificacion otorgada por la Direccién. La Compafiia tiene reclamaciones por activos
contingentes segun lo descrito en la Nota 11.2.1 a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025, los cuales
no serdn reconocidos hasta que sean realizables.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos a las ganancias

La interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias emitida en junio de 2017 aclara
como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o propuesto a
ser usado, o que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la Entidad
determinard la posicidn fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su
declaracién de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptacidn, la entidad reflejara
el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Una entidad realizard juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto diferido.
Ademas, evaluard nuevamente un juicio o estimacidon requerido por esta interpretacién si cambian los hechos vy
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacidn o como resultado de nueva informacion que afecte al juicio
o estimacion.

La Sociedad ha aplicado la CINIIF 23 en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, respecto del
reconocimiento de posiciones fiscales inciertas vinculadas a la interpretacién de la legislacion fiscal en relacién al
tratamiento del ajuste por inflacion impositivo.

En este sentido, la Sociedad ha reflejado el efecto de la incertidumbre asociada con dicha interpretacion en la
determinacién de la provision del impuesto a las ganancias del ejercicio y por ello no ha reconocido el efecto contable
(utilidad) derivado principalmente de ajustar por inflacion los quebrantos impositivos acumulados por un importe de
35.536 (equivalentes a USS 24,42 millones), dado que no se cumplian los requisitos de la citada norma para el
reconocimiento contable de dicha utilidad.

En consecuencia, la Sociedad mantiene una provision de Ps. 212.379 millones (equivalentes a USS 146 millones) y 142.927
millones (equivalentes a USS 138 millones) por las partidas fiscales inciertas por los ejercicios fiscales finalizados al 31 de
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diciembre de 2025 y 2024, dentro del rubro Impuesto a las ganancias a pagar del pasivo corriente.
Nuevas Normas e Interpretaciones Contables

Para una descripcion de las normas e interpretaciones contables aplicadas por la Sociedad, véase la “nota 2.5 de los Estados
Financieros Auditados de la Sociedad”.

Informacion sobre Tendencias

La gerencia ha identificado varias tendencias relevantes que podrian afectar significativamente nuestros resultados
operativos futuros, flujos de caja y situacion financiera.

e Tendencias Comerciales

Nuestra concentracién de ventas con CAMMESA disminuyd al 68% para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, desde el 81% y 88% para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente, reflejando nuestro cambio hacia clientes privados bajo el marco MATER. Para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, el 72% de nuestros ingresos provinieron de MATER, RenovAr y la
Resolucion 202, con un 42% garantizado por el FODER.

Actualmente, nuestras inversiones en energias renovables se centran en la incorporacién de capacidad
adicional bajo el marco MATER. Se espera que estos nuevos proyectos renovables reduzcan ain mas nuestra
exposicion a CAMMESA, a medida que continuamos nuestra transicién hacia la firma de contratos bilaterales
con compradores privados. En linea con esta estrategia, Rawson | y Il migraron al MATER en octubre y mayo
de 2025, respectivamente.

e Tendencias Operativas

Las tendencias de produccion reflejan un crecimiento continuo en la capacidad renovable. Excluyendo
nuestras empresas conjuntas, la generacién de energia edlica aumentd de 2.600 GWh en 2024 a 3.140 GWh
en 2025, principalmente debido al inicio de operaciones del parque edlico La Elbita. La generacion de energia
solar aumentd de 489 GWh en 2024 a 940 GWh en 2025, tras la puesta en marcha de nuevas instalaciones
solares.

e Tendencias Macroecondmicas y Financieras

El entorno macroeconémico de Argentina continta siendo desafiante. La inflacién alcanzé el 117,80% en
2024,y el peso se deprecid de Ps. 808,48 por ddlar estadounidense al cierre de 2023 a Ps. 1.032,50 al cierre
de 2024 y a Ps. 1.399,67 al 12 de marzo de 2026. Estas tendencias afectan negativamente nuestros costos
denominados en pesos, particularmente los salarios y las cargas de seguridad social, y generan riesgos
cambiarios en relacidn con los retrasos en los pagos de CAMMESA.

Los retrasos en los pagos por parte de CAMMESA han superado los 100 dias en ciertos casos, y los pagos en
mora correspondientes a mayo de 2024 fueron cancelados mediante bonos soberanos argentinos con un
valor de mercado de aproximadamente el 50% de su valor nominal.

e Tendencias Regulatorias

Desde finales de 2023, el gobierno argentino ha impulsado reformas para liberalizar la economia, incluido el
sector eléctrico, que ha estado altamente regulado y subsidiado. Este proceso tiene como objetivo desregular
gradualmente las actividades de generacién, transmision y distribucidon, fomentando la competencia, la
inversidn privada, la liberalizacidn de tarifas y la transparencia del mercado.

Creemos que estas reformas priorizaran la participacién del sector privado, en linea con nuestra estrategia
de expandirnos en el mercado MATER mediante contratos bilaterales. Continuaremos evaluando nuevos
proyectos, soluciones de almacenamiento de energia y adquisiciones selectivas, guiados por una asignacion
de capital disciplinada. Nuestro objetivo actual es mantener un apalancamiento neto consolidado de
aproximadamente 3x en el futuro, con incrementos temporales durante la construccidn de proyectos que se
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espera se normalicen rapidamente una vez que dichos proyectos estén finalizados.

Nuestra estrategia de crecimiento actual estd limitada tanto por cuellos de botella en la infraestructura,
incluidas restricciones en la transmisién, como por la limitada disponibilidad de financiamiento de largo
plazo. Sin embargo, esperamos que estos obstaculos puedan aliviarse a medida que la economia argentina
se estabilice y el sector energético avance en su desregulacidn, lo que potencialmente habilitaria nuevas
oportunidades de expansion en transmision mediante la participacién del sector privado.

Descripcion de los principales rubros
Ingresos por ventas

Las ventas de la Sociedad incluyen los ingresos de los siguientes negocios en los que participa la Sociedad (i) generacién de
energia de fuentes renovables edlicas y solares, (ii) generacion de energia de fuentes convencionales, (iii) comercializacion
de gas natural y transporte de gas, (iv) otros ingresos. Ver la “Nota 5(n) a los Estados Financieros Auditados de la Sociedad”.
Ver la “Nota 3.13 a los Estados Financieros Auditados de la Sociedad” para reconocimiento de ingresos.

Costo de ventas

Los costos de ventas de la Sociedad incluyen los costos directos relacionados con la generacion de los costos operativos
directamente relacionados con la generacién y comercializacién de energia eléctrica, tales como combustibles para
generacion térmica (gas natural y gasoil), salarios y beneficios, seguridad social y otros aportes con respecto al personal de
planta, honorarios por servicios profesionales, otros gastos de personal, gastos de correo privado y telecomunicaciones,
gastos de viaje, flete y seguro, bienes inmuebles, alquileres de maquinarias y equipos, impuestos, cargas y otras
contribuciones, mantenimiento y reparaciones, contratos para obras y otros servicios, depreciacion de propiedad, planta
y equipo, desvalorizacion de activos intangibles, combustibles, gas, electricidad y otros, materiales y equipos de instalacion,
provisiones y otros gastos de la Sociedad. Véase las notas 5 (0) y (p) a los “Estados Financieros Auditados de la Sociedad”.

Utilidad bruta
La utilidad bruta de la Sociedad refleja las ventas menos los costos de venta.
Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion de la Sociedad incluyen los impuestos (principalmente el impuesto a los ingresos brutos),
cargas y otras contribuciones, publicidad, cuentas de dudosa recuperabilidad y otros gastos. Véase el “Nota 5 (p) a los
Estados Financieros Auditados de la Sociedad”.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion de la Sociedad incluyen gastos indirectos tales como salarios y beneficios, seguridad social y
otros aportes con respecto al personal administrativo, honorarios por servicios profesionales, honorarios de directores y
otros gastos de personal, gastos de correo privado y telecomunicaciones, gastos de viaje, flete y seguro, bienes inmuebles,
alquileres de maquinarias y equipos, impuestos, cargas y otras contribuciones, mantenimiento y reparaciones, contratos
para obras y otros servicios, depreciacion de propiedad, planta y equipo, amortizacidn de activos intangibles, combustibles,
gas, electricidad y otros, materiales y equipos de instalacidn, provisiones y otros gastos de la Sociedad. Véase el “Nota 5 (p)
a los Estados Financieros Auditados de la Sociedad”.

Otros ingresos (egresos), netos

Otros ingresos (egresos), netos principalmente incluye al impuesto a los débitos y créditos bancarios, ganancia por venta
de equipos de generacion, pérdida por baja de propiedad, planta y equipo, recupero de seguros y otros ingresos y egresos
diversos no recurrentes. Véase “Nota 5 (q) a los Estados Financieros Auditados de la Sociedad”

Perdida por deterioro de activos financieros al 31 de diciembre de 2025

Incluye el impacto de las transacciones econdmicas de diciembre de 2023 y enero de 2024 con CAMMESA que fueron
cobradas mediante la entrega de titulos publicos (BONO USD 2038 L.A.). Véase “Nota 10 a los Estados Financieros Auditados
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de la Sociedad”.
Resultados por inversiones en negocios conjuntos

Incluye resultados atribuibles a nuestras tenencias en Vientos Sudamericanos; Vientos Patagonicos y Vientos de Necochea
S.A. debido a nuestra participacién en los resultados de esas compaiiias. Véase “Nota 5 (b.2) a los Estados Financieros
Auditados de la Sociedad”

Resultados financieros, netos

Resultados financieros, netos de la Sociedad, incluye (i) los ingresos financieros compuestos por ingresos por intereses y
diferencia de cambio; (ii) los costos financieros, compuestos por el cargo por intereses, las diferencias y variaciones de
cambio, los costos de emision y los impuestos de retencion; y (iii) otros resultados financieros, que comprenden las
ganancias y pérdidas por valuacion a valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
las diferencias de cambio, netas, y la ganancia (pérdida) por posicién monetaria neta de las subsidiarias. Véase la “Nota 5
(r) a los Estados Financieros Auditados de la Sociedad”.

Impuesto a las ganancias

ElIG incluye el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto a las ganancias diferido, en ambos casos, de las operaciones
continuadas. La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos por impuesto
diferido cuando es probable su deduccidn de ganancias impositivas futuras. A dichos fines, la Sociedad tiene en cuenta los
resultados fiscales y la reversidon de pasivos diferencias temporarias proyectados. Véase la “Nota 5 (s) a los Estados
Financieros Auditados de la Sociedad”.

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

El resultado del ejercicio es la utilidad (pérdida) neta después de la deducciéon o la suma del impuesto a las ganancias y los
ajustes por participaciones minoritarias, segun corresponda.

Resultados de las Operaciones

Resultados seleccionados de las operaciones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 en comparacion con el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

En la siguiente tabla se consignan nuestros resultados seleccionados de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2025 y 2024

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 2024 Variacion (%)
(en millones de Ps., a excepcidon de los porcentajes)

Ingresos por ventas 466.131 292.226 173.905 60%
Costo de ventas (181.292) (107.796) (73.496) 68%
Utilidad bruta 284.839 184.430 100.409 54%
Gastos de comercializacion (5.025) (3.115) (1.910) 61%
Gastos de administracion (41.333) (26.270) (15.063) 57%
Otros ingresos (egresos), netos (20.670) 3.328 (23.998) (721%)
Resultados por participaciones en negocios conjuntos (2.020) (3.587) 2.567 (72%)
Perdida por deterioro de activos financieros - (4.682) 4.682 (100%)
Resultados financieros, netos

Ingresos financieros 8.343 14.506 (6.163) (42%)

Costos financieros (118.915) (54.361) (64.554) 119%

Otros ingresos (egresos) financieros, netos 74.563 53.282 21.281 40%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 180.782 163.531 17.251 11%
Impuesto a las ganancias (54.535) (114.839) 60.304 (53%)
Utilidad neta del ejercicio 126.247 48.692 77.555 159%

Otros resultados integrales
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025 2024 Variacion (%)
(en millones de Ps., a excepcion de los porcentajes)
Diferencia de cambio por conversion 191.221 92.883 98.338 106%
Total de otros resultados integrales 191.221 92.883 98.338 106%
Resultado integral total del ejercicio 317.468 141.575 175.893 124%

Ventas
Los ingresos por ventas en 2025 fueron de Ps. 466.131 millones, es decir, Ps. 173.905 millones o un 60% superiores a los
Ps. 292.226 millones del 2024. En la siguiente tabla se consigna la composicién de nuestras ventas por la fuente de su

generacién para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de

2025 2024 Variacion (%)

(en millones de Ps., a excepcion de los

porcentajes)
Energia eléctrica de fuentes renovables edlicas 211.981 >1%

320.054 108.073
Energia eléctrica de fuentes renovables solares  77.242 28.817 48.425 168%
Energia eléctrica de fuentes convencionales 60.346 43.490 16.856 39%
Comercializacion y transporte de gas 5.225 4.262 963 23%
Otros ingresos diversos 3.264 3.676 (412) -11%
Total ingresos por ventas 466.131 292.226 173.905 60%

Generacion de energia de fuentes renovables edlicas: las ventas de la Sociedad en el segmento de generacion de energia
eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentaron en Ps. 108.073 millones, 0 51%, de Ps. 211.981 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 320.054 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
fundamentalmente debido al efecto de la devaluacién cambiaria sobre tarifas denominadas en délares y por la puesta en
operaciones del Parque Edlico La Elbita. Con respecto a la devaluacién cambiaria, cabe mencionar, que la variacién del tipo
de cambio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de 41% y 28%, respectivamente. El tipo de cambio
al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de Ps. 1.455 y Ps. 1.032, respectivamente. Y el tipo
de cambio promedio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de Ps. 1.243,26 y Ps. 915,25,
respectivamente. El volumen de energia edlica generada alcanzé los 3.140 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2025, en comparacion con los 2.624 GWh generados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Generacion de energia de fuentes renovables solares: las ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia
eléctrica de fuentes renovables solares aumentaron en Ps 48.425 millones, o 168%, de Ps. 28.817 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 77.242 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
fundamentalmente por la puesta en operaciones del Parque Solar Malargtie |, el parque Solar Anchoris y el Parque Solar
San Rafael. El volumen de energia solar generada alcanzé los 897 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025,
en comparacién con los 489 GWh generados en mismo ejercicio del 2024.

Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales: las ventas de la Sociedad en el segmento de generacion de
energia de fuentes convencionales aumentaron en Ps. 16.856 millones, o 39%, de Ps. 43.490 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 60.346 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. Este
aumento se debid principalmente al efecto de la devaluacidn cambiaria sobre tarifas denominadas en Ddlares. El volumen
total de energia generada por el segmento ascendio al 31 de diciembre de 2025y 2024 a 155 y 242 GWh, respectivamente.

Comercializacion y transporte de gas natural: las ventas de la Sociedad en este segmento aumentaron en Ps. 963 millones,
0 23% de Ps. 4.262 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 5.225 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, debido principalmente al efecto de la devaluacion cambiaria sobre tarifas
denominadas en Délares.

Costo de ventas
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El costo de ventas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de Ps. 181.292 millones, un incremento del
68% en comparacion con los Ps. 107.796 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. En la siguiente
tabla se consigna la composicion de nuestros costos de ventas por segmento por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025y 2024:

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2025 2024 Variacion (%)
(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes)
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes
renovables edlicas (106.660) (68.549) (38.111) 56%
Costos operativos generaciéon energia eléctrica de fuentes (20.451) (10.980) (18.471) 168%
renovables solares ' ’ '
Costos operativos generaciéon energia eléctrica de fuentes (41.867) (26.275) (15.592) 59%
convencionales ' ’ '
Costos operativos comercializacion y transporte de gas (3.314) (1.992) (1.322) 66%
Costo de ventas (181.292) (107.796) (73.496) 68%

Generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas: los costos de venta de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentaron en Ps. 38.111 millones, o 56%, de Ps. 68.549
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 106.660 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, principalmente por el aumento en pesos de las amortizaciones de propiedad, planta y equipo por efecto
de la variacién del tipo de cambio sobre activos dolarizados; ademds de los mayores costos relacionados con la puesta en
operaciones del Parque Edlico La Elbita.

Generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares: los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares aumentaron en Ps. 18.471 millones, o 168%, de Ps. 10.980
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 29.451 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, principalmente por los mayores costos relacionados con la puesta en operaciones del Parque Solar
Malargiie |, del parque Solar Anchoris y del Parque Solar San Rafael.

Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales: los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales aumentaron Ps. 15.592 millones, o0 59%, de Ps. 26.275 millones
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 41.867 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025, debido principalmente al aumento de las amortizaciones de la propiedad, planta y equipo destinados al segmento
por efecto de la variacion del tipo de cambio sobre activos dolarizados. Las centrales térmicas de Bragado Il y Il brindan
energia al SADI a través de la resolucién de la SEE N° 21/2016. Por su parte, la central de Cruz Alta, a la fecha del presente
Prospecto se encuentra operando bajo la resoluciéon de la SEE N° 400/2025. Dichas centrales se denominan de pico, lo que
implica que el principal ingreso consta de la potencia puesta a disposicion (PPAD), y de los contratos prevén una
remuneracion por generacion basada en un costo variable de produccidn mas combustible.

Comercializacion de gas natural y capacidad de transporte de gas natural: el costo de ventas de la Sociedad proveniente
de operaciones en este segmento aumentd Ps. 1.322 millones, 0 66%, de Ps. 1.992 millones por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 a Ps. 3.314 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, debido principalmente al
efecto de la devaluacién cambiaria del peso sobre los costos dolarizados.

Utilidad bruta

La utilidad bruta aumenté Ps. 100.409 millones, o0 54%, de Ps. 184.430 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 a Ps. 284.839 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. Nuestro margen de utilidad bruta fue
del 61,1% durante 2025 y del 63,1% durante 2024.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion aumentaron un 61%, pasando de Ps. 3.115 millones en el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2024 a Ps. 5.025 millones al 31 de diciembre de 2025. Las causas del mencionado aumento corresponden
principalmente al aumento de los costos laborales por los incrementos salariales en consonancia con la inflacién del
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ejercicio y al aumento de los impuestos tasas y contribuciones por mayores ventas.
Gastos de administracion

Los gastos administrativos aumentaron un 57%, pasando de Ps. 26.270 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 a Ps. 41.333 millones al 31 de diciembre de 2025. Dicha variacidn corresponde principalmente al aumento de los
costos laborales por los incrementos salariales y de los costos de los asesores externos en consonancia con la inflacion del
ejercicio.

Otros ingresos (egresos), netos

Los otros ingresos (egresos), netos ascendieron a Ps. 20.670 millones pérdida al 31 de diciembre de 2025 reflejando una
variacion del 721% con respecto a los otros ingresos (egresos), netos por Ps. 3.328 millones ganancia del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024. Los otros egresos incluyen principalmente el impacto contable de la ganancia por venta de
equipos de generacion que fue menor al 31 de diciembre de 2025 con un impacto de Ps. 1.402 millones mientras al 31 de
diciembre de 2024 fue de Ps. 18.813 millones. Por otro lado, la variacidon también se debe a una pérdida por baja de
propiedad planta y equipo que fue de Ps. 18.469 millones al 31 de diciembre de 2025 (principalmente relacionado con el
evento climatico ocurrido en el Parque Solar Sierras de Ullums) mientras que al 31 de diciembre de 2024 el impacto fue de
Ps. 16.149 millones (principalmente por desestimientos relacionados con cargos prioritarios de despacho de energia
eléctrica otorgado por CAMMESA). El impuesto a los débitos y créditos bancarios ascendié a Ps.7.501 millones y Ps. 2.896
millones al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Resultados por participaciones en negocios conjuntos

Los resultados por inversiones a largo plazo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 ascendieron a una pérdida
de Ps. 1.020 millones, representando una variacion del 72% en comparacion con la pérdida de Ps. 3.587 millones del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Dichos resultados se atribuyen a nuestra participacidon en Vientos de
Necochea S.A., Vientos Patagdnicos Chubut Norte 1l S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.

A continuacidn, se resume la informacion financiera con respecto a nuestros negocios conjuntos. La informacién financiera
resumida a continuacidn representa los montos que se muestran en cada uno de los estados financieros del negocio
conjunto.

Para el afio finalizado el 31 de

diciembre,

2025 2024

(en millones de Pesos, excepto

porcentajes)
Vientos Sudamericanos
Ingresos por ventas (1) 22.608 16.938
Costos de ventas (8.569) (6.114)
Gastos de administracion (140) (85)
Otros egresos, netos (105) (244)
Resultados financieros netos (5.191) (4.3112)
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias 8.603 6.184
Impuesto a las ganancias (9.676) (8.041)
(Pérdida) neta del ejercicio (2) (1.073) (1.857)
Participacion accionaria en los negocios conjuntos 51% 51%
Pérdida por negocios conjuntos (547) (947)
Vientos Patagdnicos
Ingresos por ventas (1) 15.340 11.179
Costos de ventas (5.805) (4.068)
Gastos de administracion (112) (70)
Otros egresos, netos (142) (147)
Resultados financieros netos (4.089) (2.903)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 5.192 3.991
Impuesto a las ganancias (3.408) (5.651)
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio (2) 1.784 (1.660)
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Participacion accionaria en los negocios conjuntos 51% 51%
Perdida por negocios conjuntos 910 (847)

Vientos de Necochea

Ingresos por ventas (1) 12.742 9.917
Costos de ventas (5.955) (4.164)
Gastos de administracion (146) (109)
Otros egresos, netos (189) (143)
Resultados financieros netos (5.523) (6.300)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias 929 (799)
Impuesto a las ganancias (1.999) (1.869)
Pérdida neta del ejercicio (2) (1.070) (2.668)
Participacion accionaria en los negocios 50% 50%
Pérdida por negocios conjuntos (535) (1.334)

(1) Para cada empresa, el 100% de las ventas de generacion de energia eléctrica se han realizado a CAMMESA.

(2) Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2025, incluye depreciaciones de propiedad, planta y equipo por un
monto de Ps. 5.006 millones, Ps. 3.426 millones y Ps. 2.923 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos
Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente. Para
el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, incluye depreciaciones de propiedad, planta y equipo por un monto
de Ps. 3.683 millones, Ps. 2.521 millones y Ps. 2.142 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos Chubut
Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025, incluye deudas financieras con terceros por un monto de Ps. 73.629 millones, Ps. 50.284
millones y Ps. 40.034 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut
Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024, incluye deudas financieras con
terceros por un monto de Ps. 55.497 millones, Ps. 37.827 millones y Ps. 30.972 millones correspondiente a Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdénicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A.,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025, incluye efectivo y equivalentes de efectivo por un monto de Ps. 12.163 millones, Ps. 8.659
millones y Ps. 5.884 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut
Norte 11l S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024, incluye efectivo y equivalentes de
efectivo por un monto de Ps. 7.261 millones, Ps. 5.727 millones y Ps, 5.032 millones correspondiente a Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdénicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A.,
respectivamente.

Resultados financieros, netos

Los resultados financieros netos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fueron negativos en
Ps. 36.009 millones, respecto de los Ps. 13.427 millones positivos en el ejercicio anterior, lo que representa una variacion
negativa del 368%. El cargo por costo por intereses se situd en Ps. 112.973 millones en comparacién con los Ps. 47.318
millones del ejercicio anterior debido principalmente al efecto de la variacién del tipo de cambio sobre los intereses
dolarizados y por un aumento en el total de la deuda que devenga intereses. El cargo por diferencia de cambio se situé en
Ps. 67.594 millones en comparacion con los Ps. 18.905 millones del ejercicio anterior. Con respecto a la devaluacion
cambiaria, cabe mencionar, que la variacion del tipo de cambio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
fue de 41% y 28%, respectivamente. El tipo de cambio al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
fue de Ps. 1.455 y Ps. 1.032, respectivamente. Y el tipo de cambio promedio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025y 2024 fue de Ps. 1.243,26 y Ps. 915,25, respectivamente. Por otro lado, es pertinente aclarar que los saldos a cobrar
por venta de energia a CAMMESA son liquidados en pesos al tipo de cambio vigente al vencimiento tedrico de la liquidacién
de venta a pesar que los contratos de suministro firmados con dichas entidades presentan tarifas dolarizadas y que en los
mismos existen mecanismos previstos por los cuales la Compaiia mantiene el derecho de percibir un ajuste por la
diferencia de cambio producida por la evolucién del tipo de cambio utilizado para la facturacién hasta el momento de la
efectiva cobranza. Tanto los ingresos financieros como los costos financieros aumentaron principalmente debido al efecto
de la devaluacién cambiaria sobre conceptos denominados en délares.
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Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2025 2024 Variacion (%)
(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes)

Ingresos financieros

Intereses y otros 7.300 10.576 (3.276) (-31%)
Intereses comerciales 1.043 3.930 (2.887) (-73%)
8.343 14.506 (6.163) (-42%)
Costos financieros
Intereses (112.973) 139%
(47.318) (65.655)
Diversos (5.942) (7.043) 1.101 (-16%)
(118.915) (54.361) (64.554) 119%
Otros ingresos (egresos) financieros, netos
Resultados de activos financieros a valor razonable con 4.293 (-86%)
cambios en resultados 31.184 (26.891)
Diferencias de cambio, netas 67.594 18.905 48.689 258%
Resultado por exposiciéon a los cambios en el poder adquisitivo 2.676 (517) (-16%)
de la moneda 3.193
74.563 53.282 21.281 40%
. . (-
Resultados financieros netos (36.009) 13.427 (49.436) 368%)

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2025 asciende a una pérdida de Ps. 54.535 millones en
comparacion con la pérdida de Ps. 114.839 millones en 2024. La variacion corresponde principalmente a: i) al efecto del
ajuste fiscal en el poder adquisitivo de la moneda, ii) una menor utilidad impositiva y iii) a diferencia de conversion, que se
encuentran relacionadas principalmente con el impacto en cada ejercicio de la devaluacién y del ajuste por inflacién
impositivo. Cabe mencionar que la devaluacion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025y 2024 fue de 41% y 28%,
respectivamente; mientras que la inflacién de esos mismos ejercicios fue de 32% y 117%, respectivamente.

Utilidad neta del ejercicio

Nuestra utilidad neta por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de Ps. 126.247 millones, en comparacién
con la utilidad neta de Ps. 48.692 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Los principales motivos
que generaron la variacién en la utilidad neta del ejercicio se detallaron en las explicaciones incluidas en los rubros
anteriores.

Resultado integral total del ejercicio

Los resultados integrales totales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fueron de Ps. 317.468 millones
ganancia en comparacion con la ganancia de Ps. 141.575 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. La
variacién entre ambos ejercicios, que ascendid a Ps. 175.893 millones, corresponde principalmente a los factores indicados
en el apartado anterior mas el efecto generado en los Otros resultados integrales por la variacion en el tipo de cambio del
41% en el afio corriente versus una devaluacion de 28% en el afio anterior.

Resultado del segmento

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025 2024 Variacion (%)
(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes) ’—‘
Resultado del segmento
Fuentes Renovables Edlicas 214.474 129.095 85.379 66,1%
Fuentes Renovables Solares 33.038 9.009 24.029 266,7%
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025 2024 Variacion (%)

(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes) ’—‘
Fuentes Convencionales 17.923 35.592 (17.669) (-49,6%)
Comercializacién y Transporte de Gas 1.911 2.270 (359) (-15,8%)
Total 267.346 175.966 91.380 51,9%

Resultado del segmento de Fuentes Renovables Edlicas: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentd en Ps. 85.379 millones, o 66,1%, de Ps. 129.095
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 214.474 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025. Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los
ingresos por venta y el costo de ventas de este segmento. Ademas, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 hubo
impacto contable relacionado con pérdida por baja de propiedades, planta y equipo de Ps. 7.160 millones y pérdida por
deterioro de activos financieros de Ps. 2.383 millones que no ocurrieron durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025. Asimismo, nuestra pérdida por negocios conjuntos para el aio terminado el 31 de diciembre de 2025 fue una
pérdida de Ps. 1.020 millones, una variacion de Ps. 2.567 millones en comparacién con una pérdida de Ps. 3.587 millones
para el aflo terminado el 31 de diciembre de 2024. Dichos resultados son atribuibles a nuestras participaciones de capital
en Vientos de Necochea, Vientos Patagdnicos y Vientos Sudamericanos.

Las ventas de la Sociedad en el segmento de generacién de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentaron en
Ps. 108.073 millones, 0 51%, de Ps. 211.981 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 320.054
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, fundamentalmente debido al efecto de la devaluacién
cambiaria sobre tarifas denominadas en ddélares y por la puesta en operaciones del Parque Edlico La Elbita. Con respecto a
la devaluacién cambiaria, cabe mencionar, que la variacion del tipo de cambio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025 y 2024 fue de 41% y 28%, respectivamente. El tipo de cambio al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025y 2024 fue de Ps. 1.455 y Ps. 1.032, respectivamente. Y el tipo de cambio promedio del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025y 2024 fue de Ps. 1.243,26 y Ps. 915,25, respectivamente. El volumen de energia eédlica generada alcanzé
los 3.140 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025, en comparacion con los 2.624 GWh generados en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Los costos de venta de la Sociedad en el segmento de generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas
aumentaron en Ps. 38.111 millones, o 56%, de Ps. 68.549 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a
Ps. 106.660 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, principalmente por el aumento en pesos de las
amortizaciones de propiedad, planta y equipo por efecto de la variacién del tipo de cambio sobre activos dolarizados;
ademads de los mayores costos relacionados con la puesta en operaciones del Parque Edlico La Elbita.

Resultado del segmento de Fuentes Renovables Solares: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares aumenté en Ps. 24.029 millones, o 266,7%, de Ps. 9.009
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 33.038 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025. Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los
ingresos por venta y el costo de ventas de este segmento. A su vez, durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2025
se reconocid una ganancia por recupero de seguros por un Ps. 3.694 millones. Esto fue parcialmente compensado por la
diferencia en la pérdida por baja de propiedades, planta y equipo que fue de Ps. 18.469 millones durante el afio finalizado
el 31 de diciembre de 2025, relacionada con los efectos econdmicos del evento climatico en el Parque Solar Sierras de
Ullum, mientras que durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de Ps. 8.828 millones, corresponde a
disminuciones asociadas a proyectos desistidos relacionados con cargos prioritarios de despacho de energia eléctrica
otorgados por CAMMESA.

Las ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia eléctrica de fuentes renovables solares aumentaron en
Ps 48.425 millones, o 168%, de Ps. 28.817 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 77.242
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, fundamentalmente por la puesta en operaciones del Parque
Solar Malargue |, el parque Solar Anchoris y el Parque Solar San Rafael. El volumen de energia solar generada alcanzé los
897 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025, en comparacién con los 489 GWh generados en mismo
ejercicio del 2024.

Los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia eléctrica de fuentes renovables solares
aumentaron en Ps. 18.471 millones, o0 168%, de Ps. 10.980 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a
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Ps. 29.451 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, principalmente por los mayores costos
relacionados con la puesta en operaciones del Parque Solar Malargiie |, del parque Solar Anchoris y del Parque Solar San
Rafael.

Resultado del segmento de Fuentes Convencionales: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales disminuyé en Ps. 17.669 millones, o 49,6%, de Ps. 35.592
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 17.923 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025. Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los
ingresos por venta y el costo de ventas de este segmento. Ademas, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024,
se reconocid una pérdida por deterioro de activos financieros de Ps. 2.299 millones que no ocurrié durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025

Las ventas de la Sociedad en el segmento de generacion de energia de fuentes convencionales aumentaron en Ps. 16.856
millones, 0 39%, de Ps. 43.490 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 60.346 millones por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. Este aumento se debid principalmente al efecto de la devaluacién cambiaria
sobre tarifas denominadas en Dolares. El volumen total de energia generada por el segmento ascendié al 31 de diciembre
de 2025y 2024 a 155y 242 GWh, respectivamente.

Los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de generaciéon de energia eléctrica de fuentes convencionales
aumentaron Ps. 15.592 millones, o 59%, de Ps. 26.275 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps.
41.867 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, debido principalmente al aumento de las
amortizaciones de propiedad, planta y equipo destinados al segmento por efecto de la variacion del tipo de cambio sobre
activos dolarizados. Las centrales térmicas de Bragado Il y Ill brindan energia al SADI a través de la resolucion 21. Por su
parte, la central de Cruz Alta, a la fecha del presente Prospecto se encuentra operando bajo la resolucion de la Resolucion
400/2025. Dichas centrales se denominan de pico, lo que implica que el principal ingreso consta de la potencia puesta a
disposicion (PPAD), y de los contratos prevén una remuneracion por generacion basada en un costo variable de produccion
mas combustible.

Resultado del segmento de Comercializacion y transporte de gas: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento
de comercializacién y transporte de gas disminuyd en Ps. 359 millones, o 15,8%, de Ps. 2.270 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 1.911 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. Esta
disminucidn se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los ingresos por venta y
el costo de ventas de este segmento.

Las ventas de la Sociedad en este segmento aumentaron en Ps. 963 millones, 0 23% de Ps. 4.262 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 5.225 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, debido
principalmente al efecto de la devaluacidn cambiaria sobre tarifas denominadas en Ddlares.

El costo de ventas de la Sociedad proveniente de operaciones en este segmento aumenté Ps. 1.322 millones, o 66%, de Ps.
1.992 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 3.314 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025, debido principalmente al efecto de la devaluacidon cambiaria del peso sobre los costos dolarizados

Resultados seleccionados de las operaciones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 en comparacion con el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

En la siguiente tabla se consignan nuestros resultados seleccionados de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2024 y 2023:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 2023 Variacion (%)

(en millones de Ps., a excepcidon de los porcentajes)

Ingresos por ventas 292.226 95.922 196.304 205%
Costo de ventas (107.796) (33.297) (74.499) 224%
Utilidad bruta 184.430 62.625 121.805 194%
Gastos de comercializacion (3.115) (1.182) (1.933) 164%
Gastos de administracion (26.270) (11.447) (14.823) 129%
Otros ingresos (egresos), netos 3.328 (1.123) 4.451 (396) %
Resultados por inversiones en negocios conjuntos (3.587) 1.727 (5.314) (308) %
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 2023 Variacion (%)

(en millones de Ps., a excepcion de los porcentajes)
Perdidas por deterioro de activos fijos (4.682) - (4.682) 100%
Resultados financieros, netos
Ingresos financieros 14.506 9.913 4.593 46%
Costos financieros (54.361) (17.207) (37.154) 216%
Otros ingresos (egresos) financieros, netos 53.282 (4.879) 58.161 1.192%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 163.531 38.427 125.104 326%
Impuesto a las ganancias (114.839) (1.928) (112.911) 5.856%
Utilidad neta del ejercicio 48.692 36.499 12.193 33%
Otros resultados integrales
Diferencia de cambio por conversidn 92.883 210.229 (117.396) (56)%
Total de otros resultados integrales 92.883 210.229 (117.396) (56)%
Resultado integral total del ejercicio 141.575 246.728 (105.203) (43)%

Ventas
Las ventas en 2024 fueron de Ps. 292.226 millones, es decir, Ps. 196.304 millones o un 205% superiores a los Ps. 95.922
millones del 2023. En la siguiente tabla se consigna la composicion de nuestras ventas por la fuente de su generacién para

el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 2023 Variacion (%)
(en millones de Ps., a excepcion de los
porcentajes)
Generacién de energia eléctrica de fuentes renovables
edlicas 211.981 69.336 142.645 206%
Generacién de energia eléctrica de fuentes renovables
solares 28.817 7.683 21.134 275%
Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales 43.490 15.195 28.295 186%
Comercializacion y transporte de gas 4.262 2.564 1.698 66%
Otros ingresos diversos 3.676 1.144 2,532 221%
Ingresos por ventas 292.226 95.922 196.304 205%

Generacion de energia de fuentes renovables edlicas: las ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia
eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentaron en Ps. 142.645 millones, 0 206%, de Ps. 69.336 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 211.981 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
fundamentalmente debido al efecto de la devaluacién cambiaria sobre tarifas denominadas en doélares y por la puesta en
operaciones del Parque Edlico La Elbita. Con respecto a la devaluacién cambiaria, cabe mencionar, que la variacidn del tipo
de cambio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de 28% y 356%, respectivamente. El tipo de cambio
al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Ps. 1.032 y Ps. 808,45, respectivamente. Y el tipo
de cambio promedio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Ps. 915,25 y Ps. 293,06,
respectivamente. El volumen de energia edlica generada alcanzé los 2.624 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2024, en comparacion con los 2.382 GWh generados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Generacidn de energia de fuentes renovables solares: las ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia
eléctrica de fuentes renovables solares aumentaron en Ps 21.134 millones, o 275%, de Ps. 7.683 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 28.817 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
fundamentalmente por la puesta en operaciones del Parque Solar Sierras de Ullum y del Parque Solar Tocota lll . El volumen
de energia solar generada alcanzé los 489 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024, en comparacion con
los 356 GWh generados en mismo ejercicio del 2023.

Generacién de energia eléctrica de fuentes convencionales: las ventas de la Sociedad en el segmento de generacién de
energia de fuentes convencionales aumentaron en Ps. 28.295 millones, o 186%, de Ps. 15.195 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 43.490 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Este
aumento se debid principalmente al efecto de la devaluacidn cambiaria sobre tarifas denominadas en Ddlares. El volumen
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total de energia generada por el segmento ascendio al 31 de diciembre de 2024 y 2023 a 242 y 347 GWh, respectivamente.

Comercializacidn y transporte de gas natural: las ventas de la Sociedad en este segmento aumentaron en Ps. 1.698 millones,
0 66% de Ps. 2.564 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 4.262 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, debido principalmente al efecto de la devaluacidn cambiaria sobre tarifas
denominadas en Ddélares.

Costo de ventas

El costo de ventas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de Ps. 107.796 millones, un incremento del
224% en comparacion con los Ps. 33.297 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. En la siguiente
tabla se consigna la composicion de nuestros costos de ventas por segmento por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 y 2024:

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2024 2023 Variacion (%)
(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes)
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes

renovables edlicas (68.549) (20.433) (48.116) 235%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes
renovables solares (10.980) (2.862) (8.118) 284%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes
convencionales (23.871) (8.786) (15.085) 172%
Costos operativos comercializacion y transporte de gas (362) (657) 295 -45%
Compras para generacion de energia eléctrica de fuentes
convencionales (2.404) (350) (2.054) 587%
Compras para comercializacion y transporte de gas

(1.630) (209) (1.421)  680%
Costo de ventas (107.796) (33.297) (74.499)  224%

Generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas: los costos de venta de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentaron en Ps. 48.116 millones, o 235%, de Ps. 20.433
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 68.549 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, principalmente por el aumento en pesos de las amortizaciones de propiedad, planta y equipo por efecto
de la variacién del tipo de cambio sobre activos dolarizados; ademas de los mayores costos relacionados con la puesta en
operaciones del Parque Edlico La Elbita.

Generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares: los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares aumentaron en Ps. 8.118 millones, o 284%, de Ps. 2.862
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 10.980 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, principalmente por los mayores costos relacionados con la puesta en operaciones del Parque Solar
Sierras de Ullum y del Parque Solar Tocota lll.

Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales: los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de
generacién de energia eléctrica de fuentes convencionales aumentaron en Ps. 17.139 millones, o 188%, de Ps. 9.136
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 26.275 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, debido principalmente al aumento de las amortizaciones de propiedad, planta y equipo destinados al
segmento por efecto de la variacion del tipo de cambio sobre activos dolarizados. Las centrales térmicas de Bragado Il y IlI
brindan energia al SADI a través de la resolucién de la SEE N° 21/2016. Por su parte, la central de Cruz Alta, a la fecha del
presente Prospecto se encuentra operando bajo la resolucién de la SEE N° 400/2025. Dichas centrales se denominan de
pico, lo que implica que el principal ingreso consta de la potencia puesta a disposicion (PPAD), y de los contratos prevén
una remuneracién por generacion basada en un costo variable de produccién mds combustible.

Comercializacion de gas natural y capacidad de transporte de gas natural: el costo de ventas de la Sociedad proveniente
de operaciones en este segmento aumento en Ps. 1.126 millones, o 130%, de Ps. 866 millones por el ejercicio finalizado el
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31 de diciembre de 2023 a Ps. 1.992 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, debido principalmente
al efecto de la devaluacion cambiaria del peso sobre los costos dolarizados.

Utilidad bruta

La utilidad bruta aumenté en Ps. 121.805 millones, o0 194%, pasando de Ps. 62.625 millones en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 a Ps. 184.430 millones al 31 de diciembre de 2024. Nuestro margen de utilidad bruta fue del 63,1%
durante 2024 y del 65,3% durante 2023.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacién aumentaron un 164%, pasando de Ps. 1.182 millones en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 a Ps. 3.115 millones al 31 de diciembre de 2024. Las causas del mencionado aumento corresponden
principalmente al aumento de los costos laborales por los incrementos salariales en consonancia con la inflacion del
ejercicio y al aumento de los impuestos tasas y contribuciones por mayores ventas.

Gastos de administracion

Los gastos administrativos aumentaron un 129%, pasando de Ps. 11.447 millones en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 a Ps. 26.270 millones al 31 de diciembre de 2024. Dicha variaciéon corresponde principalmente al
aumento de los costos laborales por los incrementos salariales y de los costos de los asesores externos en consonancia con
la inflacion del ejercicio.

Otros ingresos (egresos), netos

Los otros ingresos (egresos), netos ascendieron a Ps. 3.328 millones ganancia al 31 de diciembre de 2024 reflejando una
variacion del 396% con respecto a los otros ingresos (egresos), netos por Ps. 1.123 millones pérdida del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023. Los otros egresos incluyen principalmente el impacto contable del reconocimiento del
desistimiento de la prioridad de despacho comunicado a CAMMESA que asciende a Ps. 12.589 millones y el resultado de la
venta por los equipos de generacidon asociados a la Central Térmica de Las Armas y Concepcién del Uruguay, Paran3,
Matheu y Olavarria por Ps. 18.813 millones al 31 de diciembre de 2024. El impuesto a los débitos y créditos bancarios
ascendiod a Ps. 2.896 millones y Ps. 1.127 millones al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Resultados por participaciones en negocios conjuntos

Los resultados por inversiones a largo plazo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 ascendieron a una pérdida
de Ps. 3.587 millones, representando una variacién negativa del 308% en comparacién con la ganancia de Ps. 1.727 millones
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. Dichos resultados se atribuyen a a nuestra participacion en Vientos de
Necochea S.A., Vientos Patagdnicos Chubut Norte 1l S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.

A continuacién, se resume la informacion financiera con respecto a nuestros negocios conjuntos. La informacién financiera
resumida a continuacién representa los montos que se muestran en cada uno de los estados financieros del negocio
conjunto.

Para el afo finalizado el 31 de

diciembre,
2024 2023
(en millones de Pesos, excepto
porcentajes)
Vientos Sudamericanos
Ingresos por ventas (1) 16.938 6.000
Costos de ventas (6.114) (2.008)
Gastos de administracion (85) (38)
Otros egresos, netos (244) (93)
Resultados financieros netos (4.311) (1.561)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 6.184 2.300
Impuesto a las ganancias (8.041) 222
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (2) (1.857) 2.522
Participacion accionaria en los negocios conjuntos 51% 51%
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Pérdida por negocios conjuntos (947) 1.286

Vientos Patagonicos

Ingresos por ventas (1) 11.179 3.440
Costos de ventas (4.068) (1.325)
Gastos de administraciéon (70) (32)
Otros egresos, netos (147) (58)
Resultados financieros netos (2.903) (1.099)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 3.991 926
Impuesto a las ganancias (5.651) (432)
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (2) (1.660) 494
Participacion accionaria en los negocios conjuntos 51% 51%
Perdida por negocios conjuntos (847) 252

Vientos de Necochea

Ingresos por ventas (1) 9.917 3.696
Costos de ventas (4.164) (1.314)
Gastos de administracion (109) (51)
Otros egresos, netos (143) (66)
Resultados financieros netos (6.300) (3.076)
Pérdida neta antes del impuesto a las ganancias (799) (811)
Impuesto a las ganancias (1.869) (286)
Pérdida neta del ejercicio (2) (2.668) (1.097)
Participacion accionaria en los negocios conjuntos 50% 50%

Pérdida por negocios conjuntos
(1.334) (549)

(1) Para cada empresa, el 100% de las ventas de generacion de energia eléctrica se han realizado a CAMMESA.

(2) Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, incluye depreciaciones de propiedad, planta y equipo por un
monto de Ps. 3.683 millones, Ps. 2.521 millones y Ps. 2.142 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos
Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente. Para
el afo terminado el 31 de diciembre de 2023, incluye depreciaciones de propiedad, planta y equipo por un monto
de Ps. 1.179 millones, Ps. 806 millones y Ps. 696 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos Chubut Norte
IV S.A., Vientos Patagénicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, incluye deudas financieras con terceros por un monto de Ps. 55.497 millones, Ps. 37.827
millones y Ps. 30.972 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut
Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023, incluye deudas financieras con
terceros por un monto de Ps. 45.621 millones, Ps. 31.103 millones y Ps. 26.062 millones correspondiente a Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdénicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A,,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, incluye efectivo y equivalentes de efectivo por un monto de Ps. 7.261 millones, Ps. 5.727
millones y Ps. 5.032 millones correspondiente a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chubut
Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A., respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023, incluye efectivo y equivalentes de
efectivo por un monto de Ps. 5.891 millones, Ps. 3.984 millones y Ps. 3.135 millones correspondiente a Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdénicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos de Necochea S.A,,
respectivamente.

Perdida por deterioro de activos financieros al 31 de diciembre de 2024

Al 31 de diciembre de 2024 se reconocié un deterioro de activos financieros por Ps. 4.682 millones debido a que las
transacciones econdmicas de diciembre 2023 y enero 2024 con CAMMESA fueron cobradas mediante la entrega de titulos
publicos (BONO USS$ 2038 L.A. que cotizaban bajo la par).

Resultados financieros, netos

Los resultados financieros netos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fueron positivos en Ps.
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13.427 millones, respecto de los Ps. 12.173 millones negativos en el ejercicio anterior, lo que representa una variacién
negativa del 210%. El cargo por diferencia de cambio se situd en Ps. 18.905 millones en comparacion con los Ps. (12.677)
millones del ejercicio anterior. Con respecto a la devaluacién cambiaria, cabe mencionar, que la variacion del tipo de cambio
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de 28% y 356%, respectivamente. El tipo de cambio al cierre
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Ps. 1.032 y Ps. 808,45, respectivamente. Y el tipo de cambio
promedio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Ps. 915,25 y Ps. 293,06, respectivamente. Por
otro lado, es pertinente aclarar que los saldos a cobrar por venta de energia a CAMMESA son liquidados en pesos al tipo
de cambio vigente al vencimiento tedrico de la liquidacién de venta a pesar que los contratos de suministro firmados con
dichas entidades presentan tarifas dolarizadas y que en los mismos existen mecanismos previstos por los cuales la
Compaiiia mantiene el derecho de percibir un ajuste por la diferencia de cambio producida por la evolucién del tipo de
cambio utilizado para la facturacion hasta el momento de la efectiva cobranza. Tanto los ingresos financieros como los
costos financieros aumentaron principalmente debido al efecto de la devaluacidon cambiaria sobre conceptos denominados
en dodlares.

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2024 2023 Variacion (%)
(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes)

Ingresos financieros

Intereses y otros 10.576 7.585 2.991 39%
Intereses comerciales 3.930 2.328 1.602 69%
14.506 9.913 4.593 46%

Costos financieros -

Intereses

(47.318) (15.889) (31.429) 198%
Diversos (7.043) (1.318) (5.725)  434%
(54.361) (17.207) (37.154) 216%
Otros ingresos (egresos) financieros, netos
Resultados de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 31.184 7.533 23.651 314%
Diferencias de cambio, netas 18.905 (12.677) 31.582 (249)%
Resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda 3.193 265 2.928 1.105%
53.282 (4.879) 58.161 (1.192)%
Resultados financieros netos 13.427 (12.173) 25.600 (210)%

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2024 asciende a una pérdida de Ps. 114.839 millones en
comparacion con la pérdida de Ps. 1.928 millones en 2023. La variacidn corresponde principalmente a: i) al efecto del ajuste
fiscal en el poder adquisitivo de la moneda, y ii) a diferencia de conversidn, que se encuentran relacionadas principalmente
con el impacto en cada ejercicio de la devaluacion y del ajuste por inflacién impositivo. Cabe mencionar que la devaluacién
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de 28% y 356%, respectivamente; mientras que la inflacién
de esos mismos ejercicios fue de 117% y 211%, respectivamente.

Utilidad neta del ejercicio

Nuestra utilidad neta por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de Ps. 48.692 millones, en comparacidn con
la utilidad neta de Ps. 36.499 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. Los principales motivos que
generaron la variacién en la utilidad neta del ejercicio se detallaron en las explicaciones incluidas en los rubros anteriores.

Resultado integral total del ejercicio

Los resultados integrales totales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fueron de Ps. 141.575 millones
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ganancia en comparacion con la ganancia de Ps. 246.728 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. La
variacién entre ambos ejercicios, que ascendid a Ps. 105.153 millones, corresponde principalmente a los factores indicados
en el apartado anterior mas el efecto generado en los Otros resultados integrales por la variacion en el tipo de cambio del
28% en el afio corriente versus una devaluacion de 356% en el afio anterior.

Resultado del segmento

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 2023 Variacion (%)

(Ps. En millones, a excepcion de los porcentajes) ’—‘
Resultado del segmento
Fuentes Renovables Edlicas 129.095 50.630 78.465 155,0%
Fuentes Renovables Solares 9.009 4.821 4,188 86,9%
Fuentes Convencionales 35.592 6.606 28.986 438,8%
Comercializacion y Transporte de Gas 2.270 1.698 572 33,7%
Total 175.966 63.755 112.211 176,0%

Resultado del segmento de Fuentes Renovables Edlicas: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentd en Ps. 78.465 millones, o 155,0%, de Ps. 50.630
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 129.095 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024. Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los
ingresos por venta y el costo de ventas de este segmento. Esto fue parcialmente compensado por la pérdida por baja de
propiedades, planta y equipo de Ps. 7.160 millones y pérdida por deterioro de activos financieros de Ps. 2.383 millones
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024. Asimismo, nuestra (pérdida) utilidad de negocios conjuntos para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2024 fue una pérdida de Ps. 3.587 millones, una variacién de Ps. 5.314 millones en
comparacién con una utilidad de Ps. 1.727 millones para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023. Dichos resultados
son atribuibles a nuestras participaciones de capital en Vientos de Necochea, Vientos Patagdnicos y Vientos
Sudamericanos.

Las ventas de la Sociedad en el segmento de generacién de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas aumentaron en
Ps 142.645 millones, o 206%, de Ps. 69.336 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 211.981
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, fundamentalmente debido al efecto de la devaluacion
cambiaria sobre tarifas denominadas en délares y por la puesta en operaciones del Parque Edlico La Elbita. Con respecto a
la devaluacién cambiaria, cabe mencionar, que la variacion del tipo de cambio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 y 2023 fue de 28% y 356%, respectivamente. El tipo de cambio al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 y 2023 fue de Ps. 1.032 y Ps. 808,45, respectivamente. Y el tipo de cambio promedio del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 y 2023 fue de Ps. 915,25 y Ps. 293,06, respectivamente. El volumen de energia edlica generada
alcanzo los 2.624 GWh en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024, en comparacién con los 2.382 GWh generados
en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia eléctrica de fuentes renovables edlicas
aumentaron en Ps. 48.116 millones, 0 235%, de Ps. 20.433 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a
Ps. 68.549 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, principalmente por el aumento en pesos de las
amortizaciones de propiedad, planta y equipo por efecto de la variacién del tipo de cambio sobre activos dolarizados;
ademads de los mayores costos relacionados con la puesta en operaciones del Parque Edlico La Elbita.

Resultado del segmento de Fuentes Renovables Solares: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares aumentd en Ps. 4.188 millones, o 86,9%, de Ps. 4.821
millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 9.009 millones por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024. Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los
ingresos por venta y el costo de ventas de este segmento. Esto fue parcialmente compensado por la pérdida por baja de
propiedades, planta y equipo de Ps. 8.828 millones para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Las ventas de la Sociedad en el segmento de generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares aumentaron en
Ps 21.134 millones, 0 275%, de Ps. 7.683 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 28.817 millones
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, fundamentalmente por la puesta en operaciones del Parque Solar
Sierras de Ullum y del Parque Solar Tocota Il . El volumen de energia solar generada alcanzé los 489 GWh en el ejercicio
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finalizado al 31 de diciembre de 2024, en comparacion con los 356 GWh generados en el mismo ejercicio del 2023.

Los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares
aumentaron en Ps. 8.118 millones, o0 284%, de Ps. 2.862 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a
Ps. 10.980 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, principalmente por los mayores costos
relacionados con la puesta en operaciones del Parque Solar Sierras de Ullum y del Parque Solar Tocota lIl.

Resultado del segmento de Fuentes Convencionales: el resultado del segmento de la Sociedad en el segmento de
generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales aumento en Ps. 28.986 millones, 0 438,8%, de Ps. 6.606 millones
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 35.592 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024. Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los ingresos por
venta y el costo de ventas de este segmento, asi como la ganancia por la venta de los equipos de generacidn asociados a
las centrales Las Armas, Concepcion del Uruguay, Parand, Matheu y Olavarria por Ps. 18.813 millones reconocida durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, mientras que durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
la ganancia por la venta de los equipos de generacion asociados a la Central Térmica Las Armas fue de Ps. 547 millones.

Las ventas de la Sociedad en el segmento de generacidn de energia de fuentes convencionales aumentaron en Ps. 28.295
millones, o0 186%, de Ps. 15.195 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 43.490 millones por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Este aumento se debid principalmente al efecto de la devaluacién cambiaria
sobre tarifas denominadas en Ddlares. El volumen total de energia generada por el segmento ascendié al 31 de diciembre
de 2024y 2023 a 242 y 347 GWh, respectivamente.

Los costos de ventas de la Sociedad en el segmento de generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales
aumentaron en Ps. 17.139 millones, o 188%, de Ps. 9.136 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a
Ps. 26.275 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, debido principalmente al aumento de las
amortizaciones de propiedad, planta y equipo destinados al segmento por efecto de la variacion del tipo de cambio sobre
activos dolarizados. Las centrales térmicas de Bragado Il y lll brindan energia al SADI a través de la resolucién de la SEE N°
21/2016. Por su parte, la central de Cruz Alta, a la fecha del presente Prospecto se encuentra operando bajo la resolucion
de la SEE N° 400/2025. Dichas centrales se denominan de pico, lo que implica que el principal ingreso consta de la potencia
puesta a disposicion (PPAD), y de los contratos prevén una remuneracion por generacion basada en un costo variable de
producciéon mas combustible.

Resultado del segmento de Comercializacion y transporte de gas natural: el resultado del segmento de la Sociedad en el
segmento de comercializacion y transporte de gas aumentd en Ps. 572 millones, o 33,7%, de Ps. 1.698 millones por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 2.270 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
Este aumento se explica principalmente por los factores mencionados mas abajo relacionados con los ingresos por venta y
el costo de ventas de este segmento.

Las ventas de la Sociedad en este segmento aumentaron en Ps. 1.698 millones, 0 66% de Ps. 2.564 millones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 4.262 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, debido
principalmente al efecto de la devaluacidn cambiaria sobre tarifas denominadas en Ddlares.

El costo de ventas de la Sociedad proveniente de operaciones en este segmento aumenté en Ps. 1.126 millones, o 130%,
de Ps. 866 millones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a Ps. 1.992 millones por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024, debido principalmente al efecto de la devaluacién cambiaria del peso sobre los costos
dolarizados.

Liquidez y Recursos de Capital

Los requerimientos de capital de la Sociedad obedecen principalmente a costos de operacién y mantenimiento relativos a
los activos operativos; inversiones en bienes de capital en relacidn con la construccidon de nuevos activos de generacion
eléctrica o con el mejoramiento de los activos operativos existentes, y pagos por servicios de deuda.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registré Ps. 46.362 millones en efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos por
subsidiarias que no se encuentran disponibles para su utilizacién por parte de la Sociedad. Estos saldos representan fondos
restringidos bajo acuerdos de financiamiento de proyectos que, entre otros requisitos, obligan a mantener cuentas de
reserva que cubran los proximos doce meses de pagos de servicio de deuda. Para informacién adicional, véase las notas
5.i.2.1y 5.i.2.2 de los Estados Financieros Auditados.
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Las fuentes principales de liquidez y recursos de capital de la Sociedad son los fondos generados por las actividades
operativas, principalmente la generacion de energia eléctrica; los ingresos financieros provenientes de la inversion del
efectivo y los fondos disponibles de la Sociedad; el acceso a los mercados de capitales de deuda y, en menor medida, al
mercado de deuda bancaria.

Al 31 de diciembre de 2025, registrabamos un capital de trabajo negativo (calculado como activos corrientes consolidados
menos pasivos corrientes consolidados) de Ps. 170.827 millones. Esta situacion se debe principalmente a la porcion de
corto plazo de las obligaciones financieras y compromisos contractuales para la construccién de nuevos parques renovables
que se llevaron a cabo durante los ultimos afios. En relacion con los compromisos financieros, las obligaciones de corto
plazo estan principalmente asociadas a las Obligaciones Negociables emitidas en el mercado de capitales local, asi como
los pasivos vinculados al desarrollo de los nuevos proyectos de la Companiia conforme se describe en los parrafos siguientes
(ver Nota 7.3.3 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025, la Compafia habia registrado una posicidn fiscal incierta, lo cual explica
parcialmente el capital de trabajo negativo de la Compaiiia a dicha fecha. Véanse las notas 4.b y 4.s de los Estados
Financieros Auditados. Si bien la provisién impositiva se registra como un pasivo corriente, la Compafiia no espera que esto
tenga un impacto en sus flujos de efectivo en el futuro previsible.

Al 31 dediciembre de 2025, la Compaiiia contaba con cuatro proyectos de energia solary un proyecto BESS en construccion,
que se espera que afiadan 239 MW de capacidad instalada una vez completados: (i) el parque solar San Rafael (30 MW
pendientes, mientras que 150 MW alcanzaron la puesta en servicio comercial en diciembre de 2025 y febrero de 2026); (ii)
el parque solar San Juan Sur (129,2 MW); (iii) el parque solar Lincoln (20 MW); (iv) el parque solar Junin (20 MW); y el
proyecto BESS Maschwitz (40 MW). A la fecha de este prospecto, la Compafiia ha recibido USS$ 28 millones de obligaciones
negociables, ha firmado préstamos con bancos locales por USS 64 millones y ha celebrado un acuerdo de financiacién por
USS 185 millones con IDB Invest bajo una estructura de préstamo A/B. Esta linea de crédito puede aumentarse hasta 320
millones de ddlares estadounidenses mediante la incorporacion de prestamistas B.

Al respecto, cabe mencionar que, en linea con las proyecciones financieras, el Directorio y la Gerencia de la Compafiia
consideran que el capital de trabajo negativo es inherente al negocio de la Compaiiia en tanto continue con el desarrollo
de los nuevos proyectos y se revertird, entre otros, con financiamiento en el mercado nacional e internacional y los flujos
de caja de los proyectos inaugurados desde 2018, que suman una capacidad instalada de 1.7 GW.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia contaba con lineas de crédito bancarias no comprometidas de aproximadamente
USS 520 millones, disponibles para respaldar futuras necesidades de capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia no cuenta con compromisos significativos de inversién de capital mas alla de lo
informado en el presente prospecto.

Flujos de Efectivo

El cuadro a continuacidén refleja nuestra posicion de efectivo a las fechas indicadas y el efectivo neto generado por (utilizado
en) las actividades operativas, de inversion y de financiamiento durante los periodos indicados:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en millones of Ps.)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

....................................................................................................... 119.674 88.598 20.790
Efectivo neto generado por las actividades operativas 305.82
....................................................................................................... 9 244.771 68.218
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion
....................................................................................................... (343.768) (226.758) (56.028)
Efectivo neto generado por (aplicado a) las actividades de

financiacidn

....................................................................................................... 361.208 (724) 2.936
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo y

equivalentes de efectivo
....................................................................................................... 32.125 13.787 52.682
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
....................................................................................................... 475.068 119.674 88.598

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

El efectivo generado por las actividades operativas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de Ps.
305.829 millones, en comparacion con Ps. 244.771 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. El
incremento se debe principalmente a: (i) una reduccion neta en activos y pasivos por Ps. 22.492 millones, impulsada por
aumentos en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y en cuentas por pagar comerciales, como
consecuencia de mayores ingresos y costos de ventas en 2025 respecto de 2024, asi como una disminucion en el impuesto
a las ganancias a pagar; y (ii) un incremento en diferencias de cambio y otros conceptos por Ps. 54.339 millones,
correspondiente a la variacion del tipo de cambio al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de Ps. 1.455 y Ps. 1.032,
respectivamente; lo cual fue parcialmente compensado por mayores gastos financieros por Ps. 65.655 millones, una menor
ganancia por venta de equipos de generacion por Ps. 17.411 millones, una mayor ganancia neta del ejercicio por Ps. 77.555
millones y una disminucion del impuesto a las ganancias por Ps. 60.304 millones.

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

El efectivo generado por las actividades operativas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de Ps.
244.771 millones, en comparacién con Ps. 68.218 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. El
incremento se debe principalmente al impuesto a las ganancias que no insumié fondos operativos y a la pérdida por baja
de propiedades, planta y equipo por Ps. 112.911 millones y Ps. 16.149 millones, respectivamente, y a mayores gastos
financieros por Ps. 31.429 millones; lo cual fue parcialmente compensado por una menor ganancia neta por Ps. 12.193
millones y disminuciones en activos y pasivos y en diferencias de cambio y otros conceptos por Ps. 10.064 millones y Ps.
18.374 millones, respectivamente.

Efectivo utilizado en actividades de inversion
Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

El efectivo utilizado en actividades de inversidn en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de Ps. 343.768
millones, en comparacién con Ps. 226.758 millones en 2024. El incremento se explica principalmente por el efecto neto de
los movimientos en activos financieros no considerados efectivo y equivalentes de efectivo, que refleja los ingresos por
ventas y vencimientos compensados por nuevas adquisiciones de dichos activos por Ps. 70.304 millones en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, lo cual fue compensado por pagos por adquisiciones de propiedades, planta y equipo
que aumentaron en Ps. 159.942 millones, principalmente debido al avance y magnitud de los proyectos desarrollados en
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2025. En 2024, llevamos a cabo la construccién del Parque Solar Malargiie | y del Parque Edlico La Elbita, que iniciaron
operaciones en enero de 2025 y diciembre de 2024, respectivamente. En 2025, finalizamos la construcciéon de nuestro
Parque Solar Anchoris y continuamos con la construccién de los Parques Solares San Rafael y San Juan Sur. Asimismo, los
ingresos por venta de propiedades, planta y equipo disminuyeron en Ps. 27.372 millones, de Ps. 30.363 millones en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a Ps. 2.991 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

El efectivo utilizado en actividades de inversidn en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de Ps. 226.758
millones, en comparacion con Ps. 56.028 millones en 2023. El incremento se debe principalmente al avance y magnitud de
los proyectos desarrollados. En 2024, llevamos a cabo la construccién del Parque Solar Malargiie |, que inicié operaciones
en enero de 2025, y continuamos con la construccién de nuestros Parques Solares Anchoris y San Rafael. En 2023, esta linea
incluia inversiones vinculadas a nuestros Parques Solares Sierras de Ullum. Los pagos por adquisiciones de propiedades,
planta y equipo aumentaron en Ps. 149.734 millones y los movimientos en inversiones en activos financieros no
considerados efectivo y equivalentes de efectivo disminuyeron en Ps. 49.233 millones. Todo ello fue parcialmente
compensado por los ingresos provenientes de la venta de propiedades, planta y equipo, que aumentaron en Ps. 29.584

millones.
Efectivo generado por (utilizado en) actividades de financiacion
Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

El efectivo generado por las actividades de financiamiento en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de
Ps. 361.208 millones, en comparacion con el efectivo utilizado en actividades de financiamiento en el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024 de Ps. 724 millones. Esta variacidn se debio principalmente a: (i) la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase XLVIIl y Clase XLIX; (ii) la cancelacién total del préstamo bancario con Eurobanco Bank correspondiente
al Parque Edlico Loma Blanca IV; (iii) la cancelacidn parcial del financiamiento de proyecto de ciertas subsidiarias y del
préstamo corporativo con Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden NV ("FMQ") y Development
Finance Institute Canada (DFIC) Inc. ("FINDEV"); (iv) la cancelacidn total de las Obligaciones Negociables Clase XL y Clase
XXXI; (v) los desembolsos del préstamo corporativo con FINDEV, Société de Promotion et de Participation Pour la
Coopération Economique S.A. ("PROPARCO") y FMO recibidos para financiar los proyectos en curso; y (vi) los desembolsos
del préstamo con Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U. Los ingresos por emisidon de obligaciones
negociables aumentaron en Ps. 460.764 millones, los pagos de obligaciones negociables aumentaron en Ps. 201.047
millones, los ingresos por préstamos aumentaron en Ps. 159.825 millones, el sobregiro bancario neto aumentd en Ps. 19.097
millones y los pagos de préstamos aumentaron en Ps. 29.061 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
respecto del ejercicio anterior, en funcion de los vencimientos aplicables.

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

El efectivo utilizado en actividades de financiamiento en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de Ps.
724 millones, en comparacion con el efectivo generado por actividades de financiamiento en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 de Ps. 2.936 millones. Esta variacién se debid principalmente a: (i) la emisiéon de las Obligaciones
Negociables Serie XLIII, XLVl y XLVII; (ii) la cancelacién del préstamo corporativo con KFW, las Obligaciones Negociables Serie
XXXIV y XXXV y otros préstamos y facilidades bancarias; (iii) la cancelacion parcial de ciertos préstamos de financiamiento
de proyectos y de las Obligaciones Negociables Serie XXXI; y (iv) el desembolso final del préstamo corporativo de FINDEV y
PROPARCO para financiar los desarrollos de proyectos en curso. Los ingresos por emisién de obligaciones negociables
aumentaron en Ps. 92.756 millones, los pagos de obligaciones negociables aumentaron en Ps. 71.700 millones, los ingresos
por préstamos disminuyeron en Ps. 11.067 millones y los pagos de préstamos aumentaron en Ps. 13.245 millones en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 respecto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, en funcién de
los vencimientos aplicables.
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Tendencias

Para 2026, se espera que el contexto macroecondmico continle avanzando hacia una mayor normalizacidén y crecimiento
de la actividad econdmica, en un escenario de inflacidn en desaceleracion, aunque todavia elevada en términos histéricos.

En este marco, la Compafiia tiene como objetivo seguir consolidando su plan de expansién. A la fecha del presente
Prospecto, el proyecto Solar San Rafael contintia avanzando, con una capacidad instalada prevista de 180 MW, de los cuales
141,7 MW ya se encuentran operativos, mientras que la entrada en operacion de los 38.3 MW restantes se espera para los
préoximos meses. En paralelo, la Compaiiia avanza con el proyecto solar San Juan Sur, con una capacidad de 129 MW, cuya
entrada en operacidn esta prevista para el segundo trimestre de 2026. Adicionalmente, hacia finales de 2025 la Compafiia
inicid la construccidn de dos parques solares en la provincia de Buenos Aires, Lincoln y Junin, con una capacidad conjunta
de 40 MW, cuya entrada en operacion se espera para el segundo semestre de 2026. Ademas, la Compaiiia dio inicio a la
construccién de su primer proyecto de almacenamiento con baterias, de 40 MW, ubicado en la provincia de Buenos Aires,
y con una entrada en operacion estimada para principios de 2027.

Finalmente, la Compafiia continuard evaluando nuevas oportunidades de crecimiento para abastecer de energia renovable
a grandes usuarios del mercado eléctrico, bajo el marco del Mercado a Término de Energias Renovables (MATER), en linea
con su estrategia de crecimiento y la diversificacidon de su portafolio de contratos.

El Directorio de la Emisora ratifica de esta manera su compromiso en atender las necesidades de la matriz energética
argentina desarrollando negocios preferentemente orientado a la generacién de energia renovable no convencional y en
el desarrollo de las capacidades del capital humano de la compafiia de manera de orientar un crecimiento acorde a las
posibilidades de acceso al capital y a las posibilidades de contar con financiamiento externo.

Cabe destacar que las proyecciones de la Emisora se encuentran sujetos a modificaciones por efecto de variables internas
y externas. Para mas informacidn véase la seccién de “Factores de Riesgo” de este Prospecto.

Endeudamiento
El siguiente cuadro brinda un resumen de la deuda total de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025:
Al 31/12/2025

(en millones de pesos)
Préstamos corrientes:

Obligaciones negociables 218.937
Otras deudas bancarias y financieras 74.591
Arrendamientos financieros 2.243
Total préstamos corrientes 295.771
Préstamos no corrientes:

Obligaciones negociables 936.090
Otras deudas bancarias y financieras 447.640
Arrendamientos financieros 22.152
Total préstamos no corrientes 1.405.882
Total préstamos 1.701.653

Financiamientos

La estrategia financiera de la Compaiiia es mantener un nivel de apalancamiento razonable para la industria en la cual
opera. La Compaiiia procura financiar sus inversiones mediante el flujo de caja generado por sus activos existentes, el
aporte de sus accionistas, la emisién de obligaciones negociables y/o préstamos bancarios. Esta estrategia también incluye
préstamos garantizados en subsidiarias sin recurso hacia Genneia S.A., modalidad conocida como “Project Finance”, con
plazo de hasta 15 afios a través de bancos de desarrollo, agencias de exportacidon y organismos multilaterales, y/ o
préstamos corporativos a Genneia S.A. por esas mismas entidades a plazos de hasta 10 afios.

Obligaciones Negociables

A la fecha del presente Prospecto, la Sociedad tiene en circulacidn doce clases de obligaciones negociables, todas emitidas
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bajo el Régimen de Emisor Frecuente de la Sociedad. En la siguiente tabla, se resumen los principales términos y
condiciones de las obligaciones negociables de la Sociedad en circulacién al 31 de diciembre de 2025:

Capital en
circulacién al 31

Obligaciones |de diciembre de Fecha de
Negociables 2025 (en USS) Moneda Tasa de interés Emision Vencimiento
Clase XXXVI 50.000.000 | USS$-Linked (1) 5,65% 23/12/2021 23/12/2031
Clase XXXVII 29.917.476 | US$-Linked (1) 0% 11/11/2022 11/11/2026
Clase XXXVIII 73.432.000 | USS$-Linked (1) 4,5% 10/02/2023 10/02/2033
Clase XXXIX 30.000.000 | US$-Linked (1) 2% 14/07/2023 14/07/2028
Clase XLI 30.000.000 | US$-Linked (1) 0% 14/07/2023 14/07/2026
Clase XLII 15.196.669 | USS$-Linked (1) 0% 16/11/2023 16/05/2027
Clase XLIlI 20.697.951 uss 6,25% 08/03/2024 08/03/2027
Clase XLIV 12.502.792 | USS$-Linked (1) 5% 08/03/2024 08/03/2026
Clase XLVI 60.000.000 | US$-Linked (1) 2% 27/06/2024 27/06/2026
Clase XLVII 48.349.695 uss 6% 17/10/2024 17/10/2028
Clase XLVIII 27.760.264 Uss$(2) 6,5% 05/03/2025 05/03/2028
Clase XLIX(1) | 400.000.000 uss$ 7,75% 02/12/2025 02/12/2033

(1) El2de diciembre de 2025, emitimos USS 400 millones en valor nominal de bonos senior no garantizados al 7,750%
con vencimiento en 2033 (los “Bonos 2033”). Los Bonos 2033 son pagaderos en tres cuotas anuales consecutivas
a partir del 2 de diciembre de 2031, con vencimiento final el 2 de diciembre de 2033. Los Bonos 2033 fueron
emitidos bajo un contrato de emision que contiene clausulas habituales de mercado para bonos de esta
naturaleza, incluyendo convenios financieros (principalmente consistentes en la limitacion de contraer deuda
adicional cuando se superen los indices de apalancamiento y cobertura de servicio de deuda de la Compaifiia),
limitaciones a la constitucién de gravamenes, disposiciones que regulan fusiones y ventas de activos, y eventos de
incumplimiento, entre otros.

El 19 de abril de 2021, la CNV aprobd nuestro Régimen de Emisor Frecuente, que nos autoriza a emitir, a corto, mediano o
largo plazo, obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, subordinadas o no subordinadas, con o sin
garantia, por hasta un monto nominal de US$800 millones o su equivalente en otras monedas. El 28 de abril de 2022,
nuestra Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd por resolucién el aumento del monto maximo de emision
bajo el Régimen de Emisor Frecuente en un monto adicional de US$500 millones, de modo que el monto total del Régimen
de Emisor Frecuente vigente ascendié a US$1.300 millones. Asimismo, el 25 de abril de 2024, nuestra Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas aprobé por resolucion el aumento del monto maximo de emisidn bajo el Régimen
de Emisor Frecuente, de modo que el monto total aprobado por dicha asamblea para el Régimen de Emisor Frecuente
vigente se incrementd de US$1.300 millones a US$2.000 millones (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor).
De conformidad con las Normas de la CNV, el monto actual aprobado por la CNV es de U.S.5600 millones o su equivalente
en otras monedas.

Préstamos y Otras Financiaciones
La siguiente tabla resume los principales términos y condiciones de nuestros préstamos y otras financiaciones vigentes al

31 de diciembre de 2025. A la fecha de este Prospecto, cumplimos con todas las clausulas y obligaciones establecidas en
nuestros préstamos y demas financiaciones vigentes.

. L Saldo de Capital al 31 de
Financiamiento / .. . Tasa de Fecha de o .
! diciembre de 2025 (en miles , Vencimiento |[|[Amortizacién
Préstamos Interés Desembolso
de USS)
Project Finance H H H H H
Pomona | - Genneia Octubre 2018 a
o .

Vientos del Sudoeste S.A. 81.032 4,73% marzo 2023 Junio 2034 Semestral
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. L Saldo de Capital al 31 de
Financiamiento / .. R Tasa de Fecha de - o,
, diciembre de 2025 (en miles ) Vencimiento ||[Amortizacién
Préstamos de USS) Interés Desembolso
Noviembre 2018

. _ o .
Villalonga | — GVA(1) 44.900 6,9% 2 abril 2020 Abril 2033 Semestral
Chubut Norte | - GVS(2) 28.300 6,09 | Noviembre 2018 45033 Semestral

a abril 2020
Préstamos Corporativos H H H H H
. SOFR + Junio 2023 a ..

La Elbita | y Il y Tocota IlI 74.417 52% febrero 2025 Diciembre 2032 || Semestral
P I Malargi FR

arques Solares Malargte 52.000 SOFR+ 1l Marzo 2025 Junio 2034 | Ssemestral
I'y Anchoris 5,2%
Descubiertos bancarios H H H H H ‘

. 70.0% - ..
Genneia 9.6 5 0% Diciembre 2025 A demanda N/A
o/ —
Gedesa 1.2 7;)500/;) Diciembre 2025 A demanda N/A
5,5% — January 2028 a .

Otras Deudas 76.631 6,75% Marzo 2025 marzo 2028 Trimestral

(1)El 75% de la deuda vigente tiene una tasa de interés promedio del 7,3%. El 25% restante del préstamo tiene una tasa de
interés aplicable de Term SOFR 6M + 1,2%.

(2) EI 74% de la deuda vigente tiene una tasa de interés promedio del 7,3%. El 25% restante del préstamo tiene una tasa
de interés aplicable de Term SOFR 6M + 1,2%.

Project Finance
Pomonall

El 8 de junio de 2018, GVSO, nuestra subsidiaria totalmente controlada celebré un contrato de financiamiento para el
parque edlico Pomona | por un monto principal de hasta US$142,0 millones, el cual fue totalmente desembolsado y
utilizado para cubrir los costos de construccién e implementacién del proyecto.

El contrato de financiamiento incluyd un préstamo garantizado sin recurso de 16 afios otorgado por Kreditanstalt fur
Wiederaufbau (“KfW”) y un préstamo sin garantia ni recurso hacia nosotros por 15 afios otorgado por Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”). El préstamo de KfW esta garantizado por la agencia de crédito a
la exportacion alemana Euler Hermes, mediante un contrato comercial de crédito a la exportacion. La tasa de interés del
financiamiento es del 4,73% anual, pagadera en forma semestral.

El contrato de financiamiento contiene cldusulas que limitan la capacidad de GVSO para distribuir dividendos y prevé la
constitucion de diversas garantias a favor de los prestamistas, incluyendo la cesion de derechos de usufructo sobre los
terrenos del parque, cesiones directas, fiduciarias o en garantia, totales o parciales, de ciertos derechos de GVSO,
incluyendo los derechos de cobro bajo el Contrato de Abastecimiento de Energia Renovable con CAMMESA, pdélizas de
seguro y otros documentos relacionados con el parque edlico; prenda sobre el 100% de las acciones representativas del
capital social de GVSO, garantias sobre cuentas bancarias y prenda sobre los principales activos de GVSO, todas ellas
caracteristicas tipicas de un financiamiento de proyecto sin recurso (“project finance”).

El 6 de febrero de 2020, acordamos cancelar el monto comprometido bajo el préstamo DEG relacionado con el
financiamiento del parque edlico Pomona |, sin recibir desembolsos bajo dicho contrato. Como resultado, el total del
financiamiento comprometido para la construccion del parque Pomona | se redujo en USS20,7 millones, quedando el
monto maximo disponible en US$121,0 millones. La cancelacién del préstamo se debid principalmente a que el mismo no
se adecuaba a las normas cambiarias implementadas en la Argentina a partir de septiembre de 2019. Esta cancelacién no
afectd el plan original de financiamiento de los costos de construccion e implementacion del proyecto. El 18 de febrero de
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2020y el 29 de abril de 2020 recibimos desembolsos por un total de US$7,8 millones. El 20 de enero de 2021, GVSO recibio
un desembolso adicional de USS$1,4 millones.

Durante marzo de 2023, Genneia Vientos del Sudoeste S.A. recibié un desembolso de USS$1,7 millones, por lo que al 31 de
diciembre de 2023 el monto total comprometido habia sido completamente desembolsado, ascendiendo a US$120,2
millones. El pago de capital comenzé a realizarse en forma semestral a partir del 31 de marzo de 2020, acumulando US$88,4
millones al 31 de diciembre de 2024.

El saldo de capital pendiente al 31 de diciembre de 2025 era de US$81,0 millones.
Villalonga 'y Chubut Norte |

El 19 de junio de 2018, GVA y GVS, nuestras subsidiarias de propiedad total, celebraron contratos de financiamiento para
los parques edlicos Villalonga | y Chubut Norte | por un monto total agregado de hasta US$130,7 millones destinados a
financiar la construccion y puesta en marcha de dichos proyectos.

Los contratos de financiamiento incluyeron tramos garantizados y no garantizados. La Agencia Danesa de Crédito a la
Exportacion (“EKF”) otorgd directamente el primer tramo, y Sumitomo Mitsui Banking Corporation (“SMBC”) otorgd el
segundo tramo, el cual fue garantizado por EKF mediante un acuerdo de garantia de crédito a la exportacién comercial y
politica. Ademas, el financiamiento comprendié dos préstamos no garantizados a 15 afios, sin recurso, otorgados por la
Corporacion Andina de Fomento (“CAF”) y FMO, respectivamente. Los desembolsos estaban sujetos al cumplimiento de
condiciones precedentes acordadas.

Los contratos de financiamiento contienen clausulas que limitan la capacidad de GVA y GVS para distribuir dividendos y
exigen la constitucién de diversas garantias a favor de los prestamistas, incluyendo: (i) hipotecas sobre los inmuebles de
los parques edlicos; (ii) cesiones directas, fiduciarias o en garantia, totales o parciales, de ciertos derechos de GVA y GVS,
incluyendo los derechos de cobro bajo los PPAs con CAMMESA, pdlizas de seguro y otra documentacion relacionada con
los proyectos; (iii) prenda sobre el 100% del capital social de GVA y GVS; (iv) garantias sobre cuentas bancarias; y (v) prenda
sobre los principales activos de los proyectos.

El 7 de abril de 2020, GVA y GVS acordaron reducir el monto originalmente comprometido del financiamiento en U.5.58,5
millones, resultando en un compromiso total de US$122,2 millones. La reduccién reflejé menores costos de construccion
y no afectd el financiamiento de los proyectos, que ya se encontraban en operacidn a esa fecha.

El 24 de abril de 2020, GVA y GVS recibieron un desembolso de US$7,8 millones bajo el financiamiento, cuyos fondos nos
fueron transferidos en concepto de compensacidn Unica por la gestidn exitosa de los proyectos, que fueron completados
antes del cronograma previsto y a un costo menor al presupuestado originalmente.

Tras la discontinuacion de la tasa LIBOR el 30 de junio de 2023, celebramos un adendum a los contratos de financiamiento
estableciendo la tasa Term SOFR como nueva tasa de referencia para los pagos del servicio de deuda a partir de octubre
de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, GVA y GVS habian recibido desembolsos totales por U.S.5122,2 millones, habiendo asi utilizado
en su totalidad el monto comprometido. La amortizacién del capital comenzo el 31 de octubre de 2019, sobre una base
semestral, cancelandose el monto pendiente. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, el total ascendié a
U.S.582,0 millones. Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de capital pendiente de los financiamientos Villalonga | y Il y del
Proyecto Norte ascendia a U.5.544,9 millones y U.5.528,3 millones, respectivamente. Hemos cancelado anticipadamente
en su totalidad el saldo de capital pendiente de los financiamientos de los proyectos Villalonga | y Chubut Norte | en febrero
de 2026.

Contratos de Préstamos Corporativos

La Elbita 'y Il y Tocota Ill

En febrero de 2023 celebramos un contrato de préstamo garantizado a 10 afios, pagadero en forma semestral a partir de
junio de 2025, por un monto principal de hasta U.5.585,0 millones, otorgado por FMO y FINDEV para la construccion,

puesta en marcha y mantenimiento de los parques edlicos La Elbita | y La Elbita I, y del parque solar Tocota Ill. Este
préstamo devenga intereses sobre los montos efectivamente desembolsados en forma semestral, pagaderos a partir de
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junio de 2023.

El contrato de préstamo garantizado contiene las clausulas restrictivas habituales que, entre otras cosas, limitan nuestra
capacidad para contraer deuda adicional, realizar ciertos pagos e inversiones, constituir gravamenes sobre activos en
garantia y efectuar determinadas transacciones con partes vinculadas.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se desembolsaron un total de U.5.570,8 millones de los
préstamos corporativos garantizados de FMO y FINDEV para el pago de equipos importados destinados a los proyectos La
Elbita y Tocota lll. El 8 de febrero de 2024, recibimos un desembolso final de U.5.514,2 millones. Al 31 de diciembre de
2025, hemos recibido desembolsos por la totalidad del monto comprometido de U.5.585,0 millones bajo el financiamiento
corporativo garantizado de FMO y FINDEV, destinados al pago de equipamiento importado para los proyectos La Elbita y
Tocota llI. A la misma fecha, el saldo de capital pendiente ascendia a U.5.574,4 millones.

Este contrato de préstamo garantizado contiene las mismas clausulas restrictivas habituales mencionadas anteriormente.
Parques Solares Malargtie | y Anchoris

En octubre de 2024, la Sociedad celebré un contrato de préstamo garantizado a 10 afos, pagadero en forma semestral a
partir de junio de 2026, por un monto de capital de hasta U.S.$100 millones, a ser otorgado por FMO, FINDEV y PROPARCO
para la construccidn, puesta en marcha y mantenimiento de los parques solares Malargiie | y Anchoris. El 27 de marzo de
2025, la Sociedad recibio el primer desembolso por U.S.52 millones. Asimismo, el 19 de septiembre de 2025, la Sociedad
recibié un desembolso adicional por U.S.550 millones en el marco del financiamiento corporativo garantizado otorgado
por FMO, FINDEV y PROPARCO, ascendiendo el monto total desembolsado, a la fecha, a U.S.552 millones.

Contrato de Préstamo con IDB Invest

El 30 de diciembre de 2025, celebramos un contrato de linea de crédito con IDB Invest por un monto total de hasta USS
185 millones (aun no desembolsados) destinados a financiar determinados proyectos de energia renovable y las
instalaciones de almacenamiento en baterias vinculadas en Argentina. El financiamiento se estructura como una linea a
largo plazo con vencimientos finales que oscilan entre 7 a 15 afios. El préstamo devengara intereses a una tasa equivalente
a Term SOFR mas 3,75% anual o, a opcidon de la Sociedad, a una tasa fija basada en la tasa de swap SOFR vigente en ese
momento mas 3,75% anual, en cada caso determinada en la fecha de cada desembolso.

Ademas, se prevé obtener hasta US$135 millones mediante préstamos complementarios (“B Loans”) a ser otorgados por
otros prestamistas bajo la misma estructura. Dichos B Loans aun no han sido suscriptos y permanecen sujetos a la
documentacidn final y a los compromisos definitivos de los prestamistas.

Otras Deudas
Parque Edlico Loma Blanca

El 25 de marzo de 2025, se celebré un contrato de financiamiento con Banco BBVA Argentina S.A. por un monto de U.5.515
millones, destinado a cubrir los costos del proyecto de instalacion de tres aerogeneradores en el parque edlico Loma Blanca.
Este préstamo devenga intereses trimestrales, que se pagan junto con las cuotas de capital, comenzando en junio de 2025.
El vencimiento del préstamo estad previsto para el 28 de marzo de 2028. El saldo de capital bajo desembolso al 31 de
diciembre de 2025 asciende a U.S.515 millones.

Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U. (ICBC)

El 28 de julio de 2025, la Sociedad celebré un contrato de financiamiento con ICBC por un monto principal de CNY
100.142.000 (equivalente a aproximadamente U.S.514 millones). Los fondos se destinardn a financiar proyectos de
generacion de energia renovable, incluyendo gastos de capital, costos de desarrollo y de operacién y mantenimiento.

El préstamo devenga intereses trimestrales a una tasa fija dentro del rango de las tasas de los préstamos a tasa fija vigentes
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 (segun se describe en la nota 5.i de los Estados Financieros). Los pagos de capital

comenzaran el 28 de abril de 2027, y el préstamo vencera el 29 de julio de 2030.

El 7 de agosto de 2025, la Sociedad modifico este contrato de financiamiento para aumentar el monto principal en CNY
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258.624.000 (equivalente a aproximadamente U.S5.536 millones). A la fecha de este Prospecto, la Sociedad habia recibido
desembolsos totales por CNY 358.766.000 (equivalente a U.S.550.0 millones) bajo dicho contrato de financiamiento.

Contratos de Financiamiento con Sociedades bajo Negocios Conjuntos
Financiamiento de “Chubut Norte III” y “Chubut Norte IV” (Negocios conjuntos)

El 26 de junio de 2018, Vientos Patagonicos S.A. y Vientos Sudamericanos S.A. celebraron PPAs con CAMMESA,
comprometiéndose a alcanzar la operacidon comercial antes del 2 de abril de 2020.

El 15 de julio de 2019, Vientos Patagdnicos y Vientos Sudamericanos celebraron contratos de financiamiento, sin recurso
hacia nosotros, con KfW por un monto total de U.5.$131,0 millones, destinados a financiar la construccién y puesta en
marcha comercial de los parques edlicos Chubut Norte Il y Chubut Norte IV. El financiamiento combiné un préstamo para
construccién y un préstamo a 15 afos, garantizado por la Agencia de Crédito a la Exportacion Alemana Euler Hermes,
mediante un contrato integral de seguro de crédito que cubre el 95% del monto principal.

El 16 de julio de 2019, nosotros y nuestra subsidiaria MyC Energia S.A. acordamos transferir a Pan American Fueguina S.A.,
subsidiaria de Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (“Pan American Energy”), una participacion accionaria del 49%
en cada una de Vientos Patagdnicos y Vientos Sudamericanos, para el desarrollo conjunto de ambos parques edlicos
ubicados en las cercanias de la ciudad de Puerto Madryn, Provincia del Chubut. La transferencia se perfeccioné el 26 de
agosto de 2019.

Los proyectos no alcanzaron la COD comprometida bajo los PPAs debido a demoras en la construccién y en la puesta en
marcha. El parque edlico Chubut Norte IV (Vientos Sudamericanos) y el parque eélico Chubut Norte Ill (Vientos Patagdnicos)
iniciaron operaciones comerciales el 4 de febrero de 2021 y el 25 de febrero de 2021, respectivamente.

El 27 de octubre de 2021, los contratos de financiamiento fueron modificados para reajustar los cronogramas originales de
pago a fin de reflejar el estado operativo de los proyectos, lo que resultd en una reduccién de U.S.$1,5 millones en el monto
total comprometido. El 29 de octubre de 2021 se efectud el primer pago del servicio de deuda.

Al 31 de diciembre de 2025, las sociedades bajo negocio conjunto habian desembolsado un total de U.5.5130,0 millones,
agotando de esa forma los montos comprometidos bajo los contratos de financiamiento. El capital se amortiza en forma
semestral desde el 29 de octubre de 2021, del cual el monto pendiente al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 ascendia a U.5.$107,0 millones. Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de capital pendiente ascendia a U.5.599,3
millones.

Financiamiento del Parque Edlico “Necochea” (Negocio Conjunto)

El 2 de agosto de 2019, Vientos de Necochea S.A., nuestra sociedad bajo negocio conjunto con Buenos Aires Energia S.A.,
celebré contratos de financiamiento, sin recurso hacia nosotros, con FMO por un monto total de U.5.551,0 millones,
destinados a financiar la construccién y puesta en marcha comercial del parque edlico Necochea. El financiamiento
combind un préstamo para la etapa de construccion y un préstamo a 15 afios, garantizado por la agencia danesa de crédito
a la exportacion EKF mediante un contrato integral de seguro de crédito. SMBC y FMO actuaron como estructuradores.

Los contratos de financiamiento incluyeron: (i) un tramo garantizado otorgado por FMO y garantizado por EKF;
(ii) un tramo no garantizado otorgado directamente por FMO; y (iii) una linea adicional otorgada directamente por FMO.

Los contratos establecen cldusulas restrictivas que limitan la capacidad de Vientos de Necochea para distribuir dividendos
y requieren la constitucion de diversas garantias a favor de los prestamistas, incluyendo: (i) derechos reales de usufructo
sobre los terrenos del proyecto; (ii) cesiones directas, fiduciarias o en garantia, totales o parciales, de ciertos derechos de
la sociedad, incluyendo los derechos de cobro bajo su PPA con CAMMESA, pdlizas de seguro y demas documentacién
relacionada con el proyecto; (iii) prenda sobre el 100% del capital social; (iv) garantias sobre cuentas bancarias; y (v) prendas
sobre los principales activos del proyecto.

El 13 de enero de 2020, la sociedad bajo negocio conjunto recibié un primer desembolso de U.S.530,3 millones, que incluyé
los tramos garantizado y no garantizado. El tramo garantizado devengd intereses a una tasa del 3,36%, y el tramo no
garantizado a una tasa del 7,92%, ambos con pagos semestrales. El 16 de octubre de 2020, el préstamo otorgado por FMO
fue reducido en U.5.56,73 millones, resultando en un compromiso total de U.5.544,27 millones para el proyecto Necochea.
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El 12 de marzo de 2021, la sociedad bajo negocio conjunto recibié un desembolso final de U.5.513,9 millones. En
consecuencia, los desembolsos totales bajo el financiamiento ascendieron a U.S5.$44,0 millones, equivalente al monto total
comprometido por los prestamistas.

El 20 de abril de 2023, tras la discontinuacién de la tasa LIBOR, los contratos de financiamiento fueron modificados para
establecer la tasa Term SOFR como nueva tasa de referencia para los pagos del servicio de deuda a partir de octubre de
2023.

Al 31 de diciembre de 2024, los desembolsos totales bajo el financiamiento ascendian a U.5.544,0 millones. La amortizacidn
del capital comenzé el 30 de octubre de 2020, en forma semestral, acumulando pagos por U.S.533,2 millones al 31 de
diciembre de 2024. Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de capital pendiente ascendia a U.5.530,0 millones.

Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2025, manteniamos Ps. 24.395 millones de deuda pendiente bajo contratos de arrendamientos
financieros, correspondientes al arrendamiento de los terrenos de la Emisora y de sus subsidiarias Genneia Vientos del
Sudoeste S.A. y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U.

Acuerdos Fuera de Balance (Off-Balance Sheet Arrangements)
Al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025, y a la fecha de este Prospecto, no mantenemos acuerdos fuera de balance.
Informacion Cuantitativa y Cualitativa sobre Riesgos de Mercado

Nuestro negocio enfrenta (i) riesgos de mercado, incluyendo riesgo cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios;
(ii) riesgo crediticio; y (iii) riesgo de liquidez. No realizamos operaciones especulativas con instrumentos financieros. Para
mas informacidn detallada sobre los riesgos de mercado, véase la nota 7.3 de nuestros Estados Financieros Auditados y la
seccién “Factores de Riesgo” del presente documento.

Gestidn del Riesgo de Tasa de Interés. Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025, el 97,90% de nuestras
obligaciones financieras consolidadas se emitieron a tasa fija, mientras que el 2,10% restante se emitid a tasa variable,
principalmente referenciada en Term SOFR. Al 31 de diciembre de 2025, la tasa de interés de mercado para préstamos en
Term SOFR denominados en ddlares estadounidenses se situaba en torno a 387 puntos basicos. No realizamos operaciones
de cobertura contra el riesgo de tasa de interés. Véase “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Argentina —
Inestabilidad politica y econdmica en Argentina puede tener un efecto adverso en la economia argentina y en nuestro
negocio, resultados operativos y situacion financiera”.

Gestion del Riesgo Cambiario. Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025, nuestra deuda financiera
consolidada denominada en délares estadounidenses ascendia a U.S.$1.169,5 millones. Dado que nuestra moneda
funcional es el Délar Estadounidense, se estima que una variaciéon en el tipo de cambio del Peso frente al Délar
Estadounidense no habria generado cambios en nuestra deuda consolidada denominada en Délares durante dicho periodo.
Asimismo, una parte significativa de nuestros costos operativos se encuentra también denominada en Délares
Estadounidenses. Sin embargo, nuestro negocio cuenta con una cobertura natural de largo plazo, dado que practicamente
todos nuestros ingresos se encuentran denominados en la misma moneda. Esto nos ha permitido utilizar el Ddlar
Estadounidense como moneda funcional a efectos contables. Véase “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la
Argentina — Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar negativamente a la economia argentina y a nuestra
situacion financiera y resultados operativos.”

Gestion del Riesgo Crediticio. El riesgo crediticio se refiere al riesgo de incumplimiento por parte de nuestros deudores,
que podria generar pérdidas para nosotros. Practicamente todas nuestras ventas de generacion eléctrica —tanto
convencional como renovable— se realizan a empresas con participacion accionaria del gobierno argentino. Este posee
amplias facultades para imponer la renegociacién de los términos contractuales con sus contrapartes. Las renegociaciones
forzadas y los retrasos o incumplimientos en los pagos por parte de organismos del sector publico podrian afectar
adversamente nuestros resultados operativos. Nuestra administracion evalla periddicamente la recuperabilidad de los
créditos por cobrar, considerando su antigliedad, la capacidad de pago de la contraparte, la naturaleza del cliente, las
garantias recibidas, los derechos legales y otros factores, y proyecta el valor recuperable estimado de dichos créditos. Véase
“Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Emisora — La Emisora podria no ser capaz de cobrar, o de cobrar en
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forma oportuna, sus pagos de CAMMESA y otros clientes del sector eléctrico, lo que podria tener un efecto adverso
significativo sobre su situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones.”

Gestion del Riesgo de Liquidez. El riesgo de liquidez se refiere al descalce entre las necesidades de efectivo (relacionadas
con gastos operativos y financieros, inversiones, vencimientos de deuda y dividendos) y las fuentes de financiamiento
(resultado neto, desinversiones y capacidad de obtener nuevo financiamiento). Gestionamos este riesgo manteniendo
niveles adecuados de reservas de efectivo y lineas bancarias disponibles, mediante el monitoreo continuo de proyecciones
y flujos de caja reales, y procurando alinear los plazos de vencimiento de nuestros activos y pasivos financieros. Véase
“Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con Nuestra Sociedad — Tenemos un historial de capital de trabajo negativo
y enfrentamos compromisos financieros significativos a corto plazo.”
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X. DESTINO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el régimen de emisor frecuente
serdn destinados a cualquiera de los destinos contemplados en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, para uno
o mas de los siguientes propositos: (i) realizar inversiones en activos fisicos y bienes de capital en el pafs, (ii) para la adquisicién
de fondos de comercio situados en el pais, (iii) para la integracion de capital de trabajo, (iv) para refinanciar pasivos, en el
vencimiento original o con anterioridad, (v) para el financiamiento de aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas,
(vi) para la adquisicion de participaciones sociales, y/o (vii) para el financiamiento del giro comercial del negocio de la Emisora;
en todos los casos cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, o bien a otro destino que
cumpla con el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables conforme eventualmente determine el Directorio, delegdndose
en el Directorio de la Emisora la facultad de decidir especificamente el destino que se dara al producido neto de la colocacién
de cada Clase y/o Serie en particular emitida bajo el Régimen de Emisor Frecuente, incluyendo sin limitacidn, la posibilidad de
destinar el producido neto de la emisiéon conforme los lineamientos para la emisidn de valores negociables sociales, verdes y
sustentables conforme el criterio que a tal efecto establezca la CNV o cualquier organismo al que la CNV haga referencia como,
por ejemplo ICMA (International Capital Markets Association). El destino especifico de los fondos obtenidos de la oferta y venta
de cada Serie o Clase de Obligaciones Negociables se indicara en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Asimismo, la Emisora podra destinar el producido neto proveniente de la emision de cada Serie o Clase de Obligaciones
Negociables, en cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en virtud de los lineamientos establecidos
en el art. 4.5 del Anexo Il - Capitulo | - Titulo VI de las Normas de la CNV, para financiar o refinanciar proyectos o actividades
con fines verdes (“Proyectos Verdes Elegibles”) y/o sociales (“Proyectos Sociales Elegibles”) y/o sustentable (“Proyectos
Sustentables Elegibles”) (y sus gastos relacionados, tales como investigacidn y desarrollo), segun se detallard oportunamente
en el Suplemento de Prospecto correspondiente (conjuntamente, los “Proyectos Elegibles”).

Definiciones

- Bonos Verdes: son definidos como cualquier tipo de bono donde los recursos seran exclusivamente destinados para
financiar, o refinanciar, ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como ‘proyectos
verdes’. Los componentes principales son el uso de los fondos, la seleccién de proyectos, la administracién de los fondos y la
presentacion de informes. Los fondos de la emisidn se destinan exclusivamente a financiar actividades con beneficios
ambientales, pudiendo incluir activos intangibles. Estos instrumentos contemplan beneficios ambientales como la mitigacion
y/o adaptacién al cambio climatico, la conservacidn de la biodiversidad, la conservacion de recursos nacionales, o el control
de la contaminacién del aire, del agua y del suelo. Los bonos verdes también pueden tener beneficios sociales.

- Bonos Sociales: son definidos como bonos cuyos recursos seran exclusivamente utilizados para financiar o refinanciar,
en parte o en su totalidad, proyectos sociales elegibles, ya sea nuevos o existentes y que estén alineados con los cuatro
componentes principales de los SBP (social bonds principles). Los proyectos sociales tienen como objeto abordar o mitigar un
determinado problema social y/o conseguir resultados sociales positivos especial, pero no exclusivamente, para un
determinado grupo de la poblacidon. Los bonos sociales también pueden tener beneficios ambientales.

- Bonos sustentables: son aquellos que financian una combinacién de proyectos ambientales y sociales.
Proyectos Elegibles
Seleccion de Proyecto

Los Proyectos Elegibles estaran alineados con los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP, por sus siglas en inglés) Principios
de Bonos Sociales (SBP, por sus siglas en inglés), Guia para bonos sustentables (SBG, por sus siglas en inglés) y los principios de
bonos vinculados a la sostenibilidad (SLBP, por sus siglas en inglés), todos publicados por ICMA (International Capital Market
Association) y los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina”
contenidos en el Anexo IIl del Capitulo | del Titulo VI de las Normas de CNV.

El Comité de Finanzas Sustentables, compuesto por representantes de las dreas de Sustentabilidad, Desarrollo y Finanzas de
Genneia, serd responsable de la evaluacién y seleccién anual de los Proyectos Elegibles que respalden la eventual emisidn de
Obligaciones Negociables, con el fin de definirlos, alinearlos a las disposiciones mencionadas en el parrafo anterior, y
monitorearlos. El Comité de Finanzas Sustentables reporta directamente al CFO.

Gestion de los Fondos
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Dado que los Proyectos Elegibles seran desarrollados por la Emisora, las aplicaciones de los fondos seran trazables y
monitoreables en los estados financieros de la misma.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacién, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.

Presentacion de Informes y Reportes

La Emisora se compromete a enviar al mercado correspondiente -para su difusién- un reporte (el “Reporte”) que contemple
informacion actualizada sobre el uso de los fondos provenientes de sus emisiones, en la que se indiquen el uso de los fondos
(agregando una breve descripcidn de los Proyectos Elegibles), los montos asignados durante el periodo que abarque dicho
informe y, en su caso, las inversiones temporales de los recursos no asignados a dicha fecha. El Reporte incluird los beneficios
ambientales logrados por los Proyectos Elegibles, conforme los Principios de ICMA (International Capital Market Association)
y los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el
Anexo |l del Capitulo | del Titulo VI de las Normas de CNV (N.T. 2013 y mod.)

Revision externa independiente

A los efectos de validar las credenciales verdes de las potenciales Clases o Series de Obligaciones Negociables, de conformidad
con los lineamientos del Anexo lll, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, la Emisora contratard a un revisor
independiente, quien contara con experiencia en finanzas y sustentabilidad y asimismo, se encargard de realizar un informe
indicando su opinion respecto a la categoria verde, social o sustentable del valor negociable elegido para canalizar los Proyectos
Elegibles y comprobara que los fondos percibidos por la emision de las Obligaciones Negociables sean aplicados a los destinos
descriptos en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Informacion adicional

El financiamiento obtenido sera exclusivamente asignado a actividades o proyectos que califiquen como sociales, verdes o
sustentables, que podran o no estar garantizados por instituciones dedicadas exclusivamente a evaluar la transparencia de
este tipo de proyectos, segln se detallara en el respectivo Suplemento. Podra asignarse o no una calificacién de riesgo a dichas
obligaciones negociables.

La Sociedad adoptard practicas internacionales a fin de obtener una mayor armonizacién con los mercados en forma global.

Para que las obligaciones negociables sean calificadas como “Bonos Verdes”, “Bonos Sociales”, “Bonos Sustentables” o “Bonos
vinculados a la sostenibilidad” conforme los principios de ICMA vy los lineamientos de CNV deberdn ser expresamente
encuadrados de tal manera por los mercados en que se solicite autorizacion para la cotizacion y negociacion, no pudiendo
hacer uso de estos calificativos si no cumplen los lineamientos especificados en la normativa aludida.

Asimismo, se deja constancia de que la Sociedad también podrd emitir Obligaciones Negociables bajo el régimen de emisor
frecuente, conforme otros lineamientos y/o parametros publicados por (i) otros organismos nacionales o internacionales, tales
como la ONU (Organizacidn de las Naciones Unidas) (the Ten Principles of the UN Global Compact), OCDE (Organizacidn para
la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos) (OECD Principles of Corporate Governance), la OIT (Organizacion Internacional del
Trabajo) (ILO Principles); o bien (ii) entidades que asignen calificaciones conforme el grado de cumplimiento con ciertos
parametros. En tales casos, la adecuacidn de las Obligaciones Negociables emitidas por la Sociedad bajo el presente régimen
de emisor frecuente a dichos lineamientos, parametros y/o calificaciones sera oportuna y debidamente informada en el
respectivo Suplemento. La CNV no ha emitido juicio sobre caracter Social, Verde y/o Sustentable o el grado de adecuacién a
los parametros mencionados que puedan tener las potenciales emisiones de la Emisora bajo el Régimen de Emisor Frecuente.
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XI. INFORMACION ADICIONAL
a) Instrumento constitutivo y Estatutos.
Modificaciones Recientes

El 27 de abril de 2023, mediante asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas, se resolvid, de manera
unanime, aprobar las mociones de reforma de los articulos séptimo, octavo y noveno del Estatuto Social. Dentro de las
principales reformas, se destaca los cambios en la configuracién del Directorio, tales como las condiciones de garantia en
resguardo de sus funciones y el mecanismo de cambio en la composicion del Directorio por los porcentajes relevantes de
participacion. Por otro lado, se destaca la incorporacion de la posibilidad de celebrar a distancia, las reuniones asamblearias,
de Directorio, y de la Comisidn Fiscalizadora. Para mayor informacién, véase el Acta de Asamblea de fecha 27 de abril de
2023 publicada en la AIF bajo el ID N° 3036848.

Descripcion del Capital Social

La Emisora es una sociedad andnima constituida en noviembre de 1991 conforme a las leyes de Argentina, con una duracién
de 99 afos e inscripta ante la IGJ en el Libro N°110, Volumen “A”, con el N°9623, de Sociedades Andnimas.

Todas las acciones en circulacidn de la Emisora se encuentran totalmente integradas a la fecha de este Prospecto. El capital
emitido de la Emisora ha aumentado durante los dos afios objeto de examen.

La asamblea de accionistas de la Emisora, celebrada el 9 de diciembre de 2015, aprobd un aumento de capital de US$50
millones. Asimismo, la asamblea de accionistas de la Emisora, celebrada el 6 de enero de 2017, aprobd un aumento de
capital de US$50 millones, que fue debidamente suscripto e integrado el 31 de marzo de 2017.

La asamblea de accionistas de la Emisora celebrada el 20 de septiembre de 2017 aprobd un aumento de capital de US$70
millones. Se suscribid e integré el monto de US$50 millones el 28 de septiembre de 2017, excepto en el caso de LAIG Eolia
S.A., que integré totalmente su aporte el 26 de octubre de 2017. La decision de emitir o no las acciones representativas del
monto restante, correspondientes a de US$20 millones, se delegé al Directorio de la Emisora. La integracién de dichas
acciones se efectud el 28 de marzo del 2018.

Derechos de Voto

Las acciones Clase A y Clase B de la Emisora tienen los mismos derechos de voto sujeto a los términos del Acuerdo de
Accionistas.

Conforme a la Ley General de Sociedades, un accionista debe abstenerse en la votacién de cualquier resolucion en la que
los intereses directos o indirectos de la Emisora estén en conflicto o difieran con los de la Emisora. Si tal accionista votara
en dicha resolucidn, y la resolucion en cuestidén no hubiera sido aprobada sin el voto del accionista, la resolucion podria ser
declarada nula por un tribunal y el accionista podria ser responsable por dafios y perjuicios frente a la Emisora, otros
accionistas y terceros. La Ley General de Sociedades permite el voto acumulativo para elegir hasta un tercio de los puestos
vacantes del directorio. Los restantes puestos son elegidos mediante una pluralidad de votos.

En virtud del articulo 244 de la Ley General de Sociedades, todas las asambleas de accionistas, ya sea convocadas en primera
o segunda convocatoria, requieren el voto afirmativo de la mayoria de las acciones con derecho a voto para aprobar las
siguientes decisiones: liquidacion voluntaria anticipada de la sociedad, transferencia del domicilio de la Emisora al exterior
de Argentina, un cambio fundamental en el objeto social de la Emisora, reintegro total o parcial obligatorio por parte de los
accionistas del capital integrado y una fusién o escision, cuando la Emisora no sea la entidad sobreviviente. En tales casos,
no se considerara la pluralidad de votos otorgada por una determinada clase de acciones. Asimismo, conforme al articulo
284 de la Ley General de Sociedades, la pluralidad de votos no se aplicara a la eleccidn de sindicos ni miembros de la
comision fiscalizadora, dado que la Ley General de Sociedades permite la eleccion de hasta un tercio de los puestos vacantes
de la comision fiscalizadora a través del sistema de voto acumulativo en forma similar a la descrita para la eleccién de los
miembros del directorio.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, mientras la Emisora siga siendo una entidad admitida al régimen de
oferta publica, no podrd emitir acciones adicionales de ninguna clase de capital social que otorgara derecho a su tenedor a
mas de un voto por accidn.
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Acuerdo de Accionistas

El 4 de diciembre 2015, la Emisora y todos sus accionistas celebraron un acuerdo (el “Acuerdo de Accionistas”) con vigencia
a partir de dicha fecha. A la fecha de este Prospecto, todos los accionistas actuales de la Emisora son parte del Acuerdo de
Accionistas.

Designacion de Directores

En tanto las acciones clase Ay las acciones clase B representen el 50% de las acciones de la Emisora, o si cualquiera de las
clases representara menos del 50% de las acciones de la Emisora, su Directorio estara conformado por ocho directores
titulares y ocho directores suplentes.

En tanto las acciones clase Ay las acciones clase B representen el 50% de las acciones de la Emisora, (i) cada clase tendra
derecho a designar a la mitad de la cantidad total de directores titulares y a igual cantidad de directores suplentes; y (ii)
cada clase tendra derecho a designar a la mitad de la cantidad total de directores titulares de cada subsidiaria de la Emisora
y aigual cantidad de directores suplentes, segun lo determine la asamblea de accionistas de cada subsidiaria. Si las acciones
clase A o las acciones clase B representan menos del 50% de las acciones de la Emisora, la cantidad de directores que
conformara su directorio y el directorio de sus subsidiarias a designar por cada clase de acciones de la Emisora sera de un
director por cada porcentaje total especificado (segln se define el término en el Acuerdo de Accionistas) (o la maxima
fraccién de ese porcentaje si alguna de las clases no llegase a representar un porcentaje especificado exacto o un multiplo
del mismo) de las acciones de la Emisora representadas por dicha clase.

Presidente y Vicepresidente

En tanto las acciones clase A y las acciones clase B representen el 50% de las acciones de la Emisora, los tenedores de
acciones clase B tendran derecho, como clase, a designar o destituir a Jorge Pablo Brito como presidente del Directorio de
la Emisora, y los tenedores de acciones clase A tendran derecho a designar, destituir o reemplazar al vicepresidente. Si
Jorge Pablo Brito renunciara, fuera destituido, o se viese imposibilitado o no estuviese dispuesto a desempefiarse como
presidente del Directorio, (i) el nuevo presidente sera designado, y podra ser destituido y reemplazado, por los tenedores
de acciones clase A, con el consentimiento de la mayoria de los tenedores de acciones clase B, el cual no podra ser denegado
sin motivo razonable. El presidente debera asimismo ser un ciudadano argentino, con reconocida trayectoria en el sector
de energia de Argentina; (ii) el vicepresidente sera designado, y podra ser destituido y reemplazado, por los tenedores de
acciones clase B, con el consentimiento de la mayoria de los tenedores de acciones clase A, el cual no podra ser denegado
sin motivo razonable.

Reuniones

Salvo que el Directorio de la Emisora acuerde lo contrario, se llevaran a cabo reuniones de directorio ordinarias, al menos,
cada tres meses, o con otra frecuencia segun lo ameriten las circunstancias. Cualquier director podra convocar una reunion
de directorio extraordinaria, previa notificacion.

Ciertos Funcionarios Ejecutivos

En tanto las acciones clase A y las acciones clase B representen el 50% de las acciones de la Emisora, si el Presidente del
Directorio es Jorge Pablo Brito, el Director Financiero sera designado, y podrd ser destituido y/o reemplazado por los
tenedores de acciones clase A, con el consentimiento de la mayoria de los tenedores de acciones clase B, el cual no podra
ser denegado sin motivo razonable; con la salvedad de que si el presidente del Directorio de la Emisora fue designado por
los tenedores de acciones clase A, el Director Financiero serd designado, y podra ser destituido y/o reemplazado, por los
tenedores de acciones clase B, con el consentimiento de la mayoria de los tenedores de acciones clase A, el cual no podra
ser denegado sin motivo razonable.

Transferencia de acciones
El Acuerdo de Accionistas contiene también ciertas restricciones respecto a la transferencia de las acciones de la Emisora,

entre ellas, derechos de suscripcion preferente y derechos de venta por adhesion (tag along rights). Estas restricciones son
aplicables a transferencias de acciones no destinadas a afiliadas de los accionistas.
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Resolucidn de conflictos

Todo conflicto, controversia o reclamo que surja del Acuerdo de Accionistas o se relacione con el mismo se resolvera con
caracter definitivo mediante un procedimiento de arbitraje vinculante administrado por la Camara de Comercio
Internacional, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la CCl que se encuentre vigente en oportunidad del
arbitraje.

b) Contratos relevantes y procesos judiciales o administrativos relevantes

Contratos relevantes

En los ultimos 3 ejercicios no se han celebrado contratos importantes distintos de los originados en el curso ordinario de
los negocios y de los mencionados a lo largo del presente Prospecto.

Litigios

Actualmente la Compafiia no es parte de procedimiento alguno legal de caracter significativo, mas alla de mencionados a
lo largo del presente Prospecto.

c) Controles de cambio.
Tipos de cambio

Desde 1991 hasta fines del afio 2001, la Ley de Convertibilidad N2 23.928 establecié un tipo de cambio fijo de 1 peso
argentino por 1 Délar Estadounidense. El 6 de enero de 2002, |a Ley de Emergencia Publica N° 25.561 (la “Ley de Emergencia
Publica”), puso formalmente fin a esa paridad entre el Délar Estadounidense y el peso argentino. Tras un breve periodo en
el que el gobierno argentino implementd un sistema cambiario dual provisional bajo la Ley de Emergencia Publica, desde
febrero de 2002 se ha permitido que el peso argentino fluctie libremente frente a otras monedas. No obstante, el gobierno
argentino mantiene la facultad de intervenir en el Mercado de Cambios mediante la compra y venta de divisas por cuenta
propia, una practica que realiza de manera regular. En 2024, el BCRA anuncié una devaluacion mensual del 2%, la cual se
redujo a un uno por ciento (1%) a partir del 1° de febrero de 2025. A partir del 1 de enero de 2026, los limites superior e
inferior de la banda de flotacion del tipo de cambio se ajustardn mensualmente en funcion de la tasa de inflacion mensual
mas recientemente publicada por el INDEC, correspondiente al periodo T-2. Véase “Factores de riesgo—Riesgos
relacionados con la Argentina— Podriamos estar expuestos a fluctuaciones del tipo de cambio” del presente Prospecto.

Los controles cambiarios que endurecieron las restricciones a los flujos de capital, el tipo de cambio oficial entre el peso
argentino y el Délar Estadounidense y las restricciones a las transferencias que limitan sustancialmente la capacidad de las
empresas para retener divisas o realizar pagos en el extranjero, estan actualmente vigentes en Argentina y lo han estado
por periodos alternos durante los Gltimos afios. Mediante el Decreto N° 609/2019 de fecha 1 de septiembre de 2019 y sus
modificatorias (el “Decreto 609”), el Poder Ejecutivo restablecid los controles de cambios y autorizé al BCRA a (a) regular
el acceso al mercado de cambios (el “Mercado de Cambios”) para comprar divisas y realizar pagos al exterior; y (b) dictar
normas para evitar practicas y operaciones tendientes a eludir, mediante el uso de titulos valores y otros instrumentos, las
medidas adoptadas por el Decreto 609. A la fecha del presente Prospecto, las regulaciones cambiarias han sido (i)
prorrogadas indefinidamente y (ii) consolidadas en un texto ordenado, conforme la Comunicacion “A” 8307, conforme
fuera modificado y actualizado de tanto en tanto (el “Régimen Cambiario”).

Asimismo, la CNV, en linea con lo establecido en el Decreto 609, establecié diversas medidas para evitar practicas y
operaciones tendientes a eludir, mediante el uso de titulos valores y otros instrumentos, las medidas adoptadas por dicha
norma.

Regulaciones cambiarias
Disposiciones especificas para los ingresos por el Mercado de Cambios
Ingreso y liquidacion del producido de las exportaciones de bienes a través del Mercado de Cambios

El régimen cambiario argentino establece que el producido de las exportaciones de bienes debe ser ingresado y liquidado
en pesos argentinos a través del Mercado de Cambios en un plazo determinado para el bien de que se trate.
Independientemente de estos plazos mdaximos de liquidacién, los cobros de exportaciones deberan ser ingresados y
liguidados en el Mercado de Cambios dentro de los 20 (veinte) dias habiles de la fecha de cobro. Sin embargo, la posibilidad
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de utilizar este plazo quedara supeditada en todos los casos al cumplimiento de los plazos previstos en el Régimen
Cambiario para cada tipo de bien.

En el caso de que el cliente sea un Vehiculo de Proyecto Unico (“VPU”) adherido al Régimen de Incentivo para Grandes
Inversiones (el “RIGI”) que declaré ante el Ministerio de Economia que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en
el articulo 198 de la Ley de Bases (que establece que dichos VPU no estan obligados a ingresar ni liquidar en el Mercado de
Cambios las divisas obtenidas por conceptos distintos de la exportacion de productos, incluyendo servicios) en materia de
cobro de exportaciones de bienes y servicios, resultaran aplicables los porcentajes de ingreso y liquidacion dispuestos en
los puntos 14.1.1. y 14.1.2. del Régimen Cambiario, segun corresponda.

Los montos cobrados en moneda extranjera por concepto de siniestros relacionados con los bienes exportados también
deben ser ingresados y liquidados en pesos en el Mercado de Cambios, hasta el monto de los bienes exportados
asegurados.

Los anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones del exterior deberdn ser ingresados y liquidados en el Mercado de
Cambios dentro de los 20 (veinte) dias habiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior, con los requisitos y
excepciones establecidos en el punto 7.1.3 del Régimen Cambiario.

Existen algunas excepciones a la obligacion de liquidacion a través del Mercado de Cambios, incluyendo los cobros de
exportadores que se encuentren dentro del Régimen de Fomento para las Exportaciones de la Economia del Conocimiento
(establecido por el Decreto N° 679/2022), en la medida en que los fondos se hubieran ingresado dentro de los plazos
normativos establecidos y se cumplan las demas condiciones establecidas en el Régimen Cambiario.

El exportador debe designar a una entidad financiera para el seguimiento de cada operacion de exportacion. La obligacion
de ingreso y liquidacién de divisas a través del Mercado de Cambios correspondiente a un permiso de embarque se
considerara satisfecha cuando la entidad financiera designada para el seguimiento certifique que se ha producido el ingreso
y la liquidacién.

Obligacidn de ingresar las divisas procedentes de las exportaciones de servicios

Como regla general, los pagos recibidos por la prestacién de servicios por parte de residentes a no residentes deben ser
ingresados y liquidados a través del Mercado de Cambios en un plazo no superior a 20 dias habiles a partir de la fecha de
su percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacion en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y liquidacién
por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la transferencia
de fondos al pais.

En el caso de que el cliente sea un VPU adherido al RIGI, que haya declarado ante el Ministerio de Economia, autoridad de
aplicacién del RIGI, que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en el articulo 198 de la Ley de Bases, sera aplicable
la excepcion prevista en el Punto 14.1.3. Dicho punto establece que los cobros por la prestacién de servicios a un no
residente por parte de un VPU titular de un proyecto adherido al RIGI quedaran exceptuados de la obligacion de ingreso
y/o liquidacion por la totalidad del contravalor en divisas en la medida en que el servicio haya sido prestado o devengado
a partir de la fecha de puesta en marcha del VPU reportada por el Ministerio de Economia al BCRA.

Determinadas situaciones detalladas en el punto 2.2.2 del Régimen Cambiario estdn exceptuadas de la obligacién de
liquidacidn de los cobros de exportaciones de servicios, siempre que se ingresen en los plazos previstos.

Enajenacion de activos no financieros no producidos.

El contravalor percibido por parte de residentes por la enajenacion a no residentes de activos no financieros no producidos
deberd ingresarse en divisas y liquidarse en el Mercado de Cambios dentro de los 20 (veinte) dias habiles de la fecha de
percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacién en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y liquidacidn
por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la transferencia
de fondos al pais.

Titulos de deuda suscriptos en el exterior y endeudamientos financieros con el exterior
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Los titulos de deuda con registro publico en el exterior, otros endeudamientos de cardcter financiero con el exterior y los
titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera integramente suscriptos en el exterior
(todos ellos, “Endeudamientos Financieros con el Exterior”), desembolsados a partir del 1 de septiembre de 2019, deberan
ser ingresados y liquidados en el Mercado de Cambios como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de
atender sus servicios de capital e intereses. En consecuencia, aunque la liquidacién del producto de dichas operaciones no
es obligatoria, el hecho de no liquidarlo impedira el acceso futuro al Mercado de Cambios a efectos de reembolso.

Asimismo, y como condiciones adicionales a dicho acceso al Mercado de Cambios, la operacion debe haber sido declarada
en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, y el acceso al Mercado de Cambios debe producirse con una anterioridad
no mayor a los 3 (tres) dias habiles a la fecha de vencimiento del servicio de capital o interés a pagar.

En el caso de que se trate de un pago de capital de titulos de deuda emitidos a partir del 8 de noviembre de 2024 que se
concreta con una transferencia al exterior, el acceso al Mercado de Cambios debera adicionalmente producirse una vez
transcurridos, como minimo, desde la fecha de emisidn:

(i)12 (doce) meses si el titulo fue emitido entre el 8 de noviembre de 2024 y el 20 de abril de 2025.
(ii)6 (seis) meses si el titulo fue emitido entre el 21 de abril de 2025 y el 15 de mayo de 2025.
(iii)18 (dieciocho) meses si el titulo fue emitido a partir del 16 de mayo de 2025.

El acceso al Mercado de Cambios para realizar dichos pagos con mas de 3 (tres) dias de antelacion a la fecha de vencimiento
se encuentra, por regla general, sujeto a la autorizacion previa del BCRA. Los siguientes supuestos de precancelacidn
pueden estar exentos de dicha autorizacion previa del BCRA en la medida en que cumplan con varios requisitos segun lo
establecido en el Punto 3.5 del Régimen Cambiario: (i) precancelacion de capital e intereses con la liquidacién de fondos
ingresados desde el exterior por la emisién de un nuevo titulo de deuda que califique como Endeudamiento Financiero con
el Exterior; (ii) precancelacién de capital e intereses con la liquidacién simultanea de otros Endeudamientos Financieros
con el Exterior; (iii) precancelacion de intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda que califiquen
como Endeudamientos Financieros con el Exterior; (iv) precancelacion de capital e intereses en forma simultanea con la
liguidaciéon de un nuevo Endeudamiento Financiero con el Exterior otorgado por una entidad financiera local a partir de
una linea de crédito del exterior; y (v) precancelacion de capital e intereses por parte de un VPU adherido al RIGI.

Asimismo, se requiere la conformidad previa del BCRA para que los residentes locales puedan acceder al Mercado de
Cambios para realizar pagos de capital e intereses en virtud de Endeudamientos Financieros con el Exterior con partes
vinculadas. Ciertas excepciones especificas resultan aplicables, y se encuentran incluidas en el punto 3.5.6. del Régimen
Cambiario. Ver “- Pagos en virtud de deudas con contrapartes vinculadas”.

Por otra parte, y en el marco de lo dispuesto en el punto 3.11.2. del Régimen Cambiario, las entidades podran dar acceso
al Mercado de Cambios a los residentes que deban realizar pagos de servicios de Endeudamientos Financieros con el
Exterior o de titulos valores con acceso al Mercado de Cambios en funcion de lo dispuesto en los puntos 3.6.1.3. a 3.6.1.5
del Régimen Cambiario para la compra de moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por la normativa en las
siguientes condiciones:

(i)los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas en entidades
financieras locales;

(ii)la entidad interviniente haya verificado que el endeudamiento, cuyo servicio sera cancelado con estos fondos, cumple
con la normativa cambiaria vigente por la que se admite dicho acceso; y

(iii) el acceso del cliente encuadra dentro de alguna de las siguientes situaciones:

a.se concreta dentro de los 60 (sesenta) dias corridos previos a la fecha de vencimiento por un monto diario que no supere
el 10% (diez por ciento) del monto que se cancelara; o

b.se concreta dentro de los 5 (cinco) dias habiles previos al plazo normativo admitido en cada caso por un monto diario
que no supere el 20% (veinte por ciento) del monto que se cancelara.

Disposiciones especificas para los egresos por el Mercado de Cambios

Requisitos generales
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Como regla general, y de forma complementaria a las reglas especificas de cada operacién para el acceso, ciertos requisitos
generales deben ser cumplidos por una empresa o individuo local para acceder al Mercado de Cambios para la compra de
moneda extranjera o su transferencia al exterior (es decir, pagos de importaciones y otras compras de bienes en el exterior;
pago de servicios prestados por no residentes; distribucion de utilidades y dividendos; pago de titulos de deuda suscriptos
en el exterior y endeudamientos financieros con el exterior; pagos de intereses de deudas para la importacion de bienes y
servicios, entre otros) sin requerir conformidad previa del BCRA. En tal sentido, la empresa o individuo local deberd
presentar una declaracién jurada en la que:

(a)Se deje constancia que (i) al momento del acceso al Mercado de Cambios la totalidad de sus tenencias de moneda
extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras, y (ii) al inicio del dia en que solicita el
acceso al Mercado de Cambios no posee certificados de depdsito argentinos (“CEDEARs”) representativos de acciones
extranjeras y/o activos externos liquidos disponibles que conjuntamente tengan un valor superior a US$100.000. Sin
perjuicio de lo cual, mediante la Comunicacién “A” 8137, el BCRA establecié que las entidades podran aceptar una
declaracién jurada del cliente en la que deje constancia de que sus tenencias en exceso al monto antes contemplado
corresponden a fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre que se originaron en los ultimos 180
dias corridos por desembolsos en el exterior de endeudamientos financieros recibidos a partir del 29 de noviembre de
2024. El cliente podrd presentar una declaracién jurada cuando el monto de los fondos depositados no supere el
equivalente a pagar por capital e intereses en los proximos 365 dias corridos. Son considerados “activos externos liquidos”
a estos efectos, las tenencias de billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras
de buena entrega, depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener
disponibilidad inmediata de moneda extranjera. Por el contrario, no deben considerarse activos externos liquidos
disponibles a aquellos fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser utilizados por el cliente por tratarse de fondos
de reserva o de garantia constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de endeudamiento con el exterior,
prefinanciaciones de exportaciones comprendidas en el punto 7.8.5. del Régimen Cambiario o de fondos constituidos como
garantia de operaciones con derivados concertadas en el exterior.

En el caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles y/o CEDEARs por un monto superior al establecido
en el parrafo precedente, la entidad también podra aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia
gue no se excede tal monto al considerar que, parcial o totalmente, los activos externos liquidos:

(i)fueron utilizados durante esa jornada para realizar pagos que hubieran tenido acceso al Mercado de Cambios;

(ii)fueron transferidos a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a operar en
cambios;

(iii)son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre que se originan en cobros de exportaciones de
bienes y/o servicios o anticipos, prefinanciaciones o posfinanciaciones de exportaciones de bienes otorgados por no
residentes, o en la enajenacién de activos no financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo de 20
(veinte) dias habiles desde su percepcion;

(iv)son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en Endeudamientos Financieros con
el Exterior y su monto no supera el equivalente a pagar por capital e intereses en los préximos 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias corridos.

(v)son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior a su nombre originados en los ultimos 180 (ciento ochenta)
dias corridos por desembolsos en el exterior recibidos a partir del 29 de noviembre de 2024 de Endeudamientos Financieros
con el Exterior.

(vi)son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior a su nombre originados en las ventas de titulos valores con
liquidacidn en moneda extranjera contempladas en el punto 3.16.3.6.iii) del Régimen Cambiario.

(vii)son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en emisiones de titulos de deuda
concretadas en los 120 (ciento veinte) dias corridos previos y susceptibles de ser encuadradas en lo previsto en los puntos
7.11.1.5.y 7.11.1.6 del Régimen Cambiario.

(b)Se comprometa a liquidar en el Mercado de Cambios, dentro de los 5 dias habiles de su puesta a disposicion, los fondos
que reciba en el exterior por el cobro de préstamos otorgados a terceros, de depdsitos a plazo, o de la venta de cualquier
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tipo de activo, en la medida en que el activo objeto de la venta hubiera sido adquirido, el depdsito constituido o el préstamo
otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020.

(c)En el caso de que el cliente no sea una persona humana residente, debe dejar constancia de que en la fecha de acceso
al Mercado de Cambios y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden
de terceros:

(i)no concertd ventas en el pais de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera;

(ii)no realizé canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos;

(iii)no realizé transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior;

(iv)no adquirio en el pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en pesos argentinos;
(v)no adquirié CEDEARs representativos de acciones extranjeras;

(vi)no adquirid titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion extranjera; y

(vii)no entregd fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en
entidades financieras locales) a ninguna persona (sea humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no),
recibiendo como contraprestacion previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad
vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior.

(d)En el caso de que el cliente no sea una persona humana residente, debe comprometerse a no concertar ninguna de las
transacciones descriptas en el apartado (c) precedente a partir del momento en que solicita el acceso al Mercado de
Cambios y durante los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de
terceros.

El punto 3.16.3.6. del Régimen Cambiario estipula las distintas transacciones que no deberan tenerse en cuenta en las
declaraciones juradas elaboradas para dar cumplimiento a los puntos (c) y (d).

(e)El Punto 3.16.3 del Régimen Cambiario agrega que, en caso de que el cliente que solicita acceso al Mercado de Cambios
sea una persona juridica, para que la operacion no quede comprendida por el requisito de conformidad previa del BCRA
deberd presentar ante la entidad financiera correspondiente una declaracién jurada en la que conste:

(i)el detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacién de control directo sobre el cliente y de otras
personas juridicas con las que integra un mismo grupo econdémico. Para determinar la existencia de una relacién de control
directo, deberan considerarse los tipos de relaciones descritos en el punto 1.2.2.1 de las normas del BCRA sobre “Grandes
exposiciones al riesgo de crédito”. Las empresas que compartan una relacion de control del tipo definido en los puntos
1.2.1.1y 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” deben considerarse miembros del mismo
“grupo econémico”.

(ii)que en el dia en que solicita el acceso al Mercado de Cambios y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores no ha
entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos, excepto fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relacion de control
directo sobre ella, o a otras empresas con las que integre un mismo grupo econdmico, salvo aquellos directamente
asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o servicios.

(iii)lo indicado en los puntos (i) y (ii) precedentes podra ser considerado cumplido, en el caso de que el cliente que pretende
acceder haya presentado:

a.una declaracién jurada dejando constancia de que en el plazo previsto en el punto (e)(ii), salvo por aquellos directamente
asociados a operaciones habituales en el marco del desarrollo de su actividad, no ha entregado en el pais fondos en moneda
local ni otros activos locales liquidos -excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales-
a ninguna persona humana o juridica;

b.una declaracién jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el punto (e)(i) a la cual el cliente le
haya entregado fondos en los términos previstos en el punto (e)(ii), dejando constancia de lo requerido en los puntos (c),

(d) y (e)(ii);
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c.una declaracién jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el punto (e)(i), en la cual deje
constancia de que: (x) cumple lo requerido en los puntos (c) y (d), o bien, (y) que en el plazo previsto en el punto (e)(ii),
salvo por aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicidn de bienes y/o servicios,
no ha recibido en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos -excepto fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales- que hayan provenido del cliente o de alguna persona detallada en el punto
(e)(i) a la cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el punto (e)(ii).

Los clientes que hayan adquirido bonos BOPREAL en una suscripcion primaria en el marco de lo dispuesto en “Operaciones
con bonos BOPREAL” no deberdn tener en cuenta a los efectos de la confeccidn de las declaraciones juradas previstas en
los puntos (c) y (d) precedentes las ventas con liquidacién en moneda extranjera en el pais o en el exterior de los bonos
BOPREAL o las transferencias de estos bonos a depositarios en el exterior, cuando sean realizados por hasta el monto
adquirido en la suscripcién primaria. Tampoco deberdn tener en cuenta en las declaraciones juradas indicadas, las ventas
de titulos valores con liquidacidon en moneda extranjera en el exterior o las transferencias de titulos valores a depositarios
en el exterior, cuando el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la
venta con liquidaciéon en moneda extranjera en el exterior de bonos BOPREAL adquiridos en una suscripcion primaria por
deudas de importaciones de bienes y servicios elegibles de conformidad con lo dispuesto en “Operaciones con bonos
BOPREAL” y su valor nominal, si el primero resultase menor.

El Punto 3.16.1 del Régimen Cambiario establece que las entidades deberadn contar con la conformidad previa del BCRA
para dar acceso al Mercado de Cambios a las personas humanas o juridicas incluidas por la ARCA en la base de datos de
facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos por dicho organismo. Este requisito no resultara aplicable
para el acceso al Mercado de Cambios para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas
de crédito o de compra.

De conformidad con el Punto 3.13.4 del Régimen Cambiario, las entidades deberan verificar previamente a dar curso a
operaciones de egresos de fondos al exterior si el cliente esta incluido en el listado de CUITs con operaciones inconsistentes
en el sistema online implementado por el BCRA a tal efecto y, en caso afirmativo, debera reforzar las medidas de control
para determinar la razonabilidad y genuinidad de las operaciones. Las entidades conservaran la copia de las tareas
realizadas en el legajo del cliente. Ante la deteccidn de inconsistencias en la documentacidn presentada por un cliente que
pretende cursar una operacion, las entidades deberan abstenerse de cursar la operacion e incorporar los datos de
identificacidn del cliente en el sistema online. En todos los casos en que se detectaren indicios de un fraude cambiario, las
entidades deberan instrumentar las correspondientes denuncias ante el BCRA en los términos de la Ley de Régimen Penal
Cambiario.

Por ultimo, el Punto 3.16.5 del Régimen Cambiario establece que si el cliente fuese un VPU adherido al RIGI que haya
declarado ante el Ministerio de Economia que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en el articulo 198 de la Ley
de Bases en materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios, deberd darse cumplimiento al requisito
complementario previsto en el punto 14.4 del Régimen Cambiario.

Pagos de importaciones

El Punto 3.1 del Régimen Cambiario permite el acceso al Mercado de Cambios para el pago de importaciones de bienes,
estableciendo diferentes condiciones segln se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan con registro de
ingreso aduanero, o de pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente, y en funcién de la
fecha de vencimiento de los intereses que dichos endeudamientos comerciales devenguen.

A su vez, dispone el restablecimiento del sistema de seguimiento de pago de importaciones “SEPAIMPQO” a los efectos de
monitorear los pagos de importaciones, las financiaciones de importaciones y la demostracion del ingreso de los bienes al
pais.

Asimismo, el importador local debe designar una entidad financiera local para actuar como banco de seguimiento, que serd
el responsable de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, entre otros, la liquidacion de
financiaciones de importacion y el ingreso de los bienes importados.

En cuanto al acceso al Mercado de Cambios para el pago de importaciones de bienes, rigen las siguientes disposiciones:
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I. Pagos de importaciones de bienes con registro de Ingreso Aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023.

Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios para cursar pagos diferidos de importaciones de bienes con
registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023 desde la fecha de registro de ingreso aduanero, en la
medida que se trate de operaciones no comprendidas en el punto 10.6.6 del Régimen Cambiario y se verifiquen los
restantes requisitos normativos aplicables.

Las entidades también podran dar acceso al Mercado de Cambios para cursar pagos con registro de ingreso aduanero
pendiente por operaciones no comprendidas en el punto 10.6.6. del Régimen Cambiario cuando, en adicidn a los restantes
requisitos aplicables, el pago encuadre en las situaciones previstas en el punto 10.10.2 del Régimen Cambiario.

1.3. El acceso al Mercado de Cambios para realizar pagos con registro aduanero pendiente requerird la conformidad previa
del BCRA excepto cuando, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, el pago encuadre en las situaciones
previstas en el punto 10.10.2 del Régimen Cambiario.

1. Stock de deuda. Importaciones de Bienes:

El acceso al Mercado de Cambios para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso aduanero se
produjo hasta el 12 de diciembre de 2023 requerira la conformidad previa del BCRA excepto cuando, adicionalmente a los
restantes requisitos aplicables, sean operaciones financiadas por entidades financieras o agencias oficiales de crédito u
organismos internacionales; cuando el pago se efectiie mediante una operacion de canje y/o arbitraje utilizando fondos
depositados en una cuenta local provenientes del cobro de capital e intereses en moneda extranjera de BOPREAL; entre
otras situaciones detalladas en el punto 10.11 del Régimen Cambiario.

Pago de servicios prestados por no residentes

En virtud del Punto 3.2 del Régimen Cambiario las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios para cursar pagos
de servicios prestados por no residentes en la medida que cuenten con documentacion que permita avalar la existencia del
servicio.

En el caso de deudas comerciales por servicios el acceso se produce a partir de la fecha de vencimiento, en la medida que
se verifique que la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacidn vencida del
“Relevamiento de activos y pasivos externos”.

En cuanto al acceso al Mercado de Cambios para el pago de importaciones de servicios rigen las siguientes disposiciones:
Pagos de servicios que fueron o seran prestados o devengados a partir del 13 de diciembre de 2023:

Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para
cursar pagos de servicios prestados o que vayan a prestarse al 13 de diciembre de 2023 por no residentes, en la medida
que se verifiquen los restantes requisitos normativos aplicables, cuando:

i) el pago corresponde a una operacion que encuadra en los siguientes codigos de concepto:
S03. Servicios de transporte de pasajeros.

S06. Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con proveedores no
residentes o de no residentes con proveedores argentinos).

S23. Servicios audiovisuales.

S25. Servicios del gobierno.

S26. Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero.
S27. Otros servicios de salud.

S34. Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores no residentes o
de no residentes con proveedores argentinos, por la prestacion de servicios digitales no asociados a viajes.
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S35. Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores no residentes o
de no residentes con proveedores argentinos, por la compra/venta no presencial de bienes.

S36. Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con proveedores no
residentes o de no residentes con proveedores argentinos, excluyendo la prestacidn de servicios digitales no asociados a
viajes o la compra/venta no presencial de bienes.

ii) los gastos que abonen a entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.
i) el pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto "S31. Servicios de fletes por

operaciones de exportaciones de bienes" en la cual los fletes forman parte de la condicion de venta pactada con el
comprador de los bienes y se concreta una vez que la exportacion cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la
aduana.

iv) el pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto "S30. Servicios de fletes por operaciones de
importaciones de bienes" y se concreta a partir de la fecha de prestacion del servicio. En caso de tratarse de fletes de una
operaciéon de importacidn encuadrada en lo previsto en el punto 10.10.2.1., el pago podra realizarse a partir del embarque
de los bienes en origen.

v) el pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto "S24. Otros servicios personales, culturales y
recreativos" prestado por una contraparte vinculada al residente hasta el 13 de abril de 2025 y se concreta una vez
transcurrido un plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del servicio.

vi) el pago corresponde a un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2.5. del Régimen Cambiario prestado por
una contraparte no vinculada al residente y se concreta a partir de la fecha de prestacion o devengamiento del servicio.
Este plazo también serd aplicable para las operaciones que correspondan a las transferencias al exterior de agentes locales
por sus recaudaciones en el pais de fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes.

vii) el pago corresponde a un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2.5. del Régimen Cambiario prestado por
una contraparte vinculada al residente y se concreta:

(a)una vez transcurrido un plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio
si esa fecha tuvo lugar a partir del 14 de abril de 2025.

(b)una vez transcurrido un plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del
servicio si esa fecha es previa al 14 de abril de 2025.

Pagos de servicios que fueron o serdn prestados o devengados a partir del 13/12/23 con anterioridad a lo previsto en los
puntos 13.2.3. a 13.2.7 del Régimen Cambiario

Sera admisible el acceso al Mercado de Cambios para pagos por servicios de no residentes prestados y/o devengados a
partir del 13 de diciembre de 2023, con antelacion a los plazos previstos en los puntos 13.2.3 a 13.2.7. del Régimen
Cambiario, cuando, ademas de los demas requisitos aplicables, se verifiquen las siguientes situaciones.

(i)Que el cliente acceda al Mercado de Cambios con fondos originados en una financiacién en moneda extranjera por
importaciones de servicios otorgada por una entidad financiera local en la medida que las fechas de vencimiento y los
montos de capital a pagar de la financiacion otorgada sean compatibles con los previstos en el punto 13.2. del Régimen
Cambiario.

Sila concesion de la financiacion es anterior a la fecha de prestacion o devengo del servicio, los plazos previstos en el punto
13.2 del Régimen Cambiario se computaran a partir de la fecha estimada de prestacién o devengo mas 15 (quince) dias
corridos.

En caso de tratarse de una operacion del concepto "S30. Servicios de fletes por operaciones de importaciones de bienes"
que encuadra en lo previsto en el punto 10.10.2.1. del Régimen Cambiario, debera financiarse hasta la fecha estimada de
embarque de los bienes en origen mas un plazo adicional de 15 (quince) dias corridos.
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Si el otorgamiento de la financiacidn es posterior a la fecha de prestacion o devengamiento del servicio, los plazos previstos
en el punto 13.2. del Régimen Cambiario se computaran desde esta ultima fecha.

(ii)Que el cliente tenga acceso al Mercado de Cambios en forma simultanea a la liquidacion de fondos por adelantos o
prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones de exportaciones otorgadas por entidades financieras
locales con fondeo en lineas de crédito del exterior, en la medida que se cumpla con lo estipulado en el punto 13.3.1 del
Régimen Cambiario respecto de los plazos de vencimiento y los montos de capital a pagar por la financiacidn.

(iii)Que el cliente acceda al Mercado de Cambios simultdneamente con la liquidacion de fondos originados en un
Endeudamiento Financiero con el Exterior, en la medida en que se cumpla con lo dispuesto en la Seccidn 13.3.1 en cuanto
a plazos de vencimiento y montos de capital a pagar por la financiacion.

La porcion del endeudamiento financiero que se utilice en virtud de lo dispuesto en este punto no podrd computarse a los
efectos de otros mecanismos especificos que posibiliten el acceso al Mercado de Cambios a partir del ingreso y/o
liquidacidn de este tipo de operaciones.

(iv)En el caso de que el pago por importacion de servicios se realice en el marco del mecanismo previsto en el punto 7.11
Régimen Cambiario.

(V)EI cliente cuente con una “Certificacion para los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de
petréleo y/o gas natural (Decreto N2 277/2022)” emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17 del Régimen
Cambiario.

(vi)El pago corresponde a la cancelacién de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con anterioridad al 13 de
diciembre de 2023, por entidades financieras locales o del exterior.

(vii)El pago corresponda a la cancelacidn de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con anterioridad al 13 de
diciembre de 2023, por organismos internacionales y/o agencias oficiales de crédito. Las entidades podran considerar
también como operacién garantizada por una agencia oficial de crédito a aquella que se encuentre cubierta por una
garantia emitida por una aseguradora privada por cuenta y orden de un gobierno nacional de otro pais. En todos los casos,
la entidad interviniente deberd contar con documentacién en la que conste explicitamente tal situacién.

(viii)El pago se concrete a la fecha de cierre de una operacion de recompra y/o rescate de deudas encuadradas en los
puntos 3.5.3.1. 0 3.6.4.4. del Régimen Cambiario y corresponda a los servicios prestados por no residentes derivados a la
emision de los nuevos titulos de deuda y/o la operacion de recompra y/o rescate.

(ix)El pago sea a una contraparte no vinculada al cliente y se concrete mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje con
los fondos depositados en una cuenta en moneda extranjera en una entidad financiera local.

Pagos de servicios de no residentes prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023:

Se requerira la aprobacién previa del BCRA para acceder al Mercado de Cambios para efectuar pagos por servicios de no
residentes prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023, salvo que ademas de los demas requisitos aplicables,
la entidad verifique los requisitos establecidos en el punto 13.5. del Régimen Cambiario.

Pagos de titulos de deuda suscriptos en el exterior y Endeudamientos Financieros con el Exterior

Tal y como se ha comentado anteriormente, para que los deudores residentes puedan acceder al Mercado de Cambios
para realizar pagos de capital o intereses de Endeudamientos Financieros con el Exterior, es necesario que se haya
ingresado y liquidado a través del Mercado de Cambios un monto equivalente al valor nominal del Endeudamiento
Financiero con el Exterior y que la operacidn haya sido declarada en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos. Véase
“- Titulos de deuda suscriptos en el exterior y endeudamientos financieros con el exterior”.

Este requisito de ingreso y liquidacién se considerard cumplimentado en los siguientes casos:

(1) Los endeudamientos desembolsados con anterioridad al 1 de septiembre de 2019.
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(2) Los endeudamientos originados a partir del 1 de septiembre de 2019 que no generen desembolsos por ser
refinanciaciones de capital y/o intereses de deudas financieras con el exterior que hubieran tenido acceso en virtud de la
normativa aplicable, en la medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original.

(3) Por el monto de los gastos de otorgamiento y/o emision que resulten aplicables y otros gastos debitados en el exterior
por las operaciones bancarias involucradas.

(4) Por la diferencia entre el valor efectivo y el valor nominal en emisiones de titulos de deuda con registro publico
colocados bajo la par.

(5) Por la porcién que corresponda a una capitalizacién de intereses prevista en el contrato de endeudamiento.

(6)Por la porcién de los nuevos titulos de deuda que sean entregados por un residente a sus acreedores como prima de
participacidén, recompra, rescate anticipado o similar en el marco de una operacidon de canje, recompra y/o rescate
anticipado de Endeudamientos Financieros con el Exterior, en la medida que:

(i) el valor nominal de los nuevos titulos entregados, en concepto de prima de participacion, recompra o rescate anticipado
o similar, no supere el equivalente al 5% (cinco por ciento) del valor de capital de la deuda efectivamente canjeada o
recomprada; y

(i) los nuevos titulos de deuda contemplen como minimo 1 (un) afio de gracia para el pago de capital e impliquen una
extension minima de 2 (dos) afios respecto de la vida promedio del capital remanente de la deuda canjeada o recomprada.

(7) Por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro publico realizadas a partir del 7 de enero de 2021 que
fueron entregadas a acreedores para refinanciar deudas financieras preexistentes con una extensién de la vida promedio,
cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de refinanciacién y, en la
medida que los nuevos titulos de deuda no registren vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos) afios, el monto
equivalente a los intereses que se devengarian en los primeros 2 (dos) afos por el endeudamiento que se refinancia
anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian sobre los montos
asi refinanciados.

(8) Por la porcidn suscripta con moneda extranjera en el pais de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el
exterior realizadas a partir del 5 de febrero de 2021, en la medida que se cumplan la totalidad de las condiciones detalladas
en el Régimen Cambiario.

(9) Por los endeudamientos con el exterior originados a partir del 1 de septiembre de 2019 en una refinanciacion del capital
y/o intereses de deudas comerciales con el acreedor del exterior, en la medida que la nueva deuda financiera no anticipe
vencimientos respecto de la deuda comercial refinanciada ni implique la realizacién de pagos antes de la fecha en que el
cliente hubiera podido acceder por la deuda comercial en virtud de la normativa aplicable.

(10) Los Endeudamientos Financieros con el Exterior que encuadren en los puntos 7.11.1.3. y 7.11.1.5. del Régimen
Cambiario en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de bienes por un valor equivalente a la
financiacion recibida. También se podra computar el valor de los fletes que conste en la documentacion de transporte
asociada al registro de ingreso aduanero de los bienes, en la medida que los fondos de las operaciones contempladas en
los puntos mencionados hayan sido destinados al pago en forma directa al proveedor de servicios de fletes de
importaciones no incluidos en su condicion de compra pactada.

(11) Los Endeudamientos Financieros con el Exterior que hayan sido encuadrados en el punto 7.10.2.2.ii) del Régimen
Cambiario en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de bienes por un valor equivalente a la
financiacion recibida.

(12) Por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro publico realizadas entre el 9 de octubre de 2020 y el
31 de diciembre de 2023 con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios que fueron entregadas a acreedores de
endeudamientos financieros con el exterior y/o titulos de deuda con registro publico denominados en moneda extranjera
con vencimientos entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2023, como parte del plan de refinanciacién
oportunamente requerido en el punto 7 de la Comunicacidon A 7106 y concordantes (disposiciones receptadas en el punto
3.17. del Anexo de la Comunicacion A 7914), en base a los parametros determinados en el Régimen Cambiario.
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El punto 3.5.4 del Régimen Cambiario establece que, en tanto continue vigente el requisito de obtener conformidad previa
para acceder al Mercado de Cambios para pagar, al vencimiento, el capital e intereses de Endeudamientos Financieros con
el Exterior, dicho requisito no sera aplicable cuando se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones:

(a) el destino de los fondos haya sido la financiacidn de proyectos enmarcados en el “Plan de promocién de la produccién
del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido en el articulo 2° del Decreto N° 892/20
(“Plan GasAr”);

(b) los fondos hayan sido ingresados y liquidados a través del Mercado de Cambios a partir del 16 de noviembre de 2020;
y

(c) el endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios.
Pagos en virtud de deudas con contrapartes vinculadas

Se requiere la conformidad previa del BCRA para acceder al Mercado de Cambios para la cancelacidn de capital e intereses
de Endeudamientos Financieros con el Exterior cuando el acreedor sea una contraparte relacionada con el deudor
residente, de acuerdo con el punto 3.5.6 del Régimen Cambiario. Asimismo, las deudas comprendidas en este punto
continuaran sujetas a la conformidad previa aun cuando existiese una modificacion del acreedor o del deudor que conlleve
a que ya no exista una vinculacién entre el acreedor y el deudor residente.

La conformidad previa del BCRA no sera requerida cuando:
(i)se trate de operaciones propias de las instituciones financieras locales;

(ii)se trate de un Endeudamiento Financiero con el Exterior que tenga una vida promedio no inferior a 6 (seis) meses y los
fondos hayan sido ingresados y liquidados por el Mercado de Cambios a partir del 21 de abril de 2025;

(iii)se trate de un Endeudamiento Financiero con el Exterior que tenga una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios y
los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el Mercado de Cambios entre el 2 de octubre de 2020y el 20 de abril de
2025;

(iv)se trate de un pago de intereses compensatorios que se devenguen a partir del 1 de enero de 2025 sobre el valor original
remanente de deudas financieras con contrapartes vinculadas del exterior. Los punitorios u otros equivalentes que se
devenguen desde el 1 de enero de 2025 continuaran alcanzados por el requisito de conformidad previa;

(v)el cliente es un VPU adherido al RIGI que cancela capital o intereses de Endeudamientos Financieros con el Exterior en
el marco de lo previsto en el punto 14.2.1 del Régimen Cambiario.

(vi)se trate de un pago de intereses que se concreta simultdneamente con la liquidaciéon por el importe al menos
equivalente de:

(A)nuevos Endeudamientos Financieros con el Exterior con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios y que contemplen
como minimo 1 (un) afio de gracia para el pago de capital, en ambos casos contados desde la fecha en que se concreta el
acceso al Mercado de Cambios.

(B)nuevos aportes de inversion directa de no residentes.

Los endeudamientos financieros y/o los aportes de inversién extranjera directa, que no podran ser computados a los
efectos de otros mecanismos considerados en el Régimen Cambiario, podrdn ser ingresados y liquidados por el deudor que
cancela los intereses o por otra empresa residente perteneciente a su grupo econémico.

(vii)el cliente cuente con una "Certificacién por los regimenes de acceso a divisas para la produccién incremental de
petréleo y/o gas natural (Decreto 277/22)", emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17 del Régimen Cambiario,
por el equivalente del monto de capital que se abona.

(viii)se trate de un Endeudamiento Financiero con el Exterior que encuadra en el mecanismo del punto 7.11 del Régimen
Cambiario y la fecha de acceso sea consistente con las condiciones requeridas para encuadrar en tal mecanismo.
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(ix)el cliente cuente con una "Certificacion de aumento de exportaciones de bienes" para los afios 2021 a 2023 emitida en
el marco de lo dispuesto en el punto 3.18 del Régimen Cambiario por el equivalente del monto de capital que se abona.

(x)se trate de un Endeudamiento Financiero con el Exterior con una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios liquidado
entre el 27 de agosto de 2021 y el 12 de diciembre de 2023 y que fue utilizado para pagar deudas comerciales por la
importacion de bienes y servicios a partir de la emisidén de una "Certificacion de ingreso de nuevo endeudamiento financiero
con el exterior" en el marco del punto 1. de la Comunicacion A 7348 y concordantes (disposiciones receptadas
oportunamente en el punto 3.19. del Anexo de la Comunicacién A 7914).

(xi)se trate de un Endeudamiento Financiero con el Exterior con una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios originado
entre el 27 de agosto de 2021 y el 12 de diciembre de 2023, a partir de una refinanciacion de deudas comerciales por la
importacion de bienes y servicios con el propio acreedor encuadrada en el punto 20 de la Comunicacidon A 7626 y
concordantes (disposiciones receptadas oportunamente en el punto 3.20. del Anexo de la Comunicacidn A 7914).

Pagos de titulos de deuda u otros valores representativos de deuda denominados y pagaderos en moneda extranjera en el
pais

De acuerdo con el Punto 2.5 del Régimen Cambiario, las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico
en el pais que no constituyan Endeudamientos Financieros con el Exterior y/o de pagarés con oferta publica emitidos en el
marco de la Resolucion General N° 1003/24 de la CNV y concordantes y/o de valores de deuda fiduciaria de fiduciarios de
fideicomisos fiduciarios con oferta publica concretadas con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados y
suscriptos en moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el Mercado de Cambios como requisito para el posterior acceso
a éste a los efectos de atender sus servicios de capital y/o intereses con moneda extranjera en el pais en el marco de lo
dispuesto en esta seccion.

Se prohibe el acceso al Mercado de Cambios para el repago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre
residentes, contraidas a partir del 1 de septiembre de 2019.

Sin embargo, establece como excepciones la cancelacion en el pais a partir de su vencimiento de capital e intereses de:

(i)Financiaciones en moneda extranjera concedidas por entidades financieras locales (incluidos los pagos por consumo en
moneda extranjera a través de tarjetas de crédito o de compra, excepto la cancelacién de giros en descubierto en cuentas
corrientes en Ddlares Estadounidenses que sdlo podra efectuarse con fondos en esa moneda de libre disponibilidad del
cliente).

(ii)Las emisiones de titulos de deuda realizadas a partir del 1 de septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar deudas
comprendidas en el punto (1) del parrafo siguiente y que conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones.

(iii)Las emisiones realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019 de titulos de deuda con registro publico en el pais que
no califican como Endeudamiento Financiero con el Exterior, que estén denominadas y suscriptas en moneda extranjera y
cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera, en la medida que la totalidad de los fondos
obtenidos hayan sido liquidados en el Mercado de Cambios.

En caso de tratarse de titulos de deuda emitidos por entidades financieras locales a través de operaciones concertadas a
partir del 26 de mayo de 2025, el pago debe tener lugar una vez transcurrido, como minimo, 12 (doce) meses desde su
fecha de emisién.

(iv)Pagarés con oferta publica emitidos en el marco de la Resoluciéon General 1003/24 de la CNV y concordantes,
denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda
extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el Mercado de
Cambios.

(v)Valores de deuda fiduciaria emitidos por fiduciarios de fideicomisos financieros con oferta publica concretadas en
concordancia con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos
servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos
obtenidos hayan sido liquidados en el Mercado de Cambios.
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(vi)Emisiones de valores comprendidos en los items (iii) a (v) que no generaron desembolsos por ser reestructuraciones de
deudas comprendidas en esos mismos puntos, en la medida que las refinanciaciones no anticipen vencimientos respecto
a la deuda original.

Las emisiones de titulos valores que cumplen las condiciones previstas los items (iii) a (v) para el acceso al Mercado de
Cambios quedaran habilitados a cancelar sus servicios de capital e intereses a partir de su vencimiento mediante la
aplicacidn en el pais de cobros de exportaciones de bienes y servicios, en la medida que se cumplan los requisitos previstos
en el punto 7.9 del Régimen Cambiario.

Las entidades también podran dar acceso al Mercado de Cambios para la cancelacidn a partir de su vencimiento de:

(1) Obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras publicos al 30 de
agosto de 2019.

(2) Financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales pendientes al 30 de agosto de 2019.

El acceso al Mercado de Cambios con anterioridad al vencimiento requerira la conformidad previa del BCRA, excepto que
la operacidn encuadre en alguna de las siguientes situaciones y se cumplan todas las condiciones establecidas en cada caso:

(i)Cuando la deuda se origina en financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales por los
consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra.

(ii)En el caso de otras financiaciones en moneda extranjera de entidades financieras locales, excepto la cancelacion de giros
en descubierto en cuentas corrientes en Ddlares Estadounidenses, canceladas en forma simultanea con la liquidacion de
fondos desde el exterior por nuevos endeudamientos:

a. La precancelacion sea efectuada de manera simultanea con los fondos liquidados de un nuevo Endeudamiento
Financiero con el Exterior y/o una nueva prefinanciacidn de exportaciones del exterior;

b. la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se
precancela;

c. el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningin momento, hasta la fecha
de vencimiento de la deuda que se cancela, podrd superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de
capital de la financiacién a precancelar; y

d. encaso de que el nuevo endeudamiento sea una prefinanciacién de exportaciones del exterior, la entidad debera
contar con una declaracion jurada del cliente dejando constancia de que sera necesaria la conformidad previa del
BCRA para la aplicacion de divisas de cobros de exportaciones a la cancelacidn del capital con anterioridad a los
vencimientos computados a los efectos del cumplimiento de las condiciones indicadas.

Si la financiacion precancelada por el cliente hubiese sido otorgada a partir de una linea de crédito del exterior, la entidad
financiera podra a su vez precancelar el capital y los intereses devengados de la linea de crédito por la parte proporcional
a la deuda cobrada anticipadamente.

(iii)En el caso de precancelacion de intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda:

a.La precancelacién de intereses se concreta en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda emitidos por el cliente,
en el cual se entrega al acreedor un nuevo titulo con registro publico en el pais que no califica como Endeudamiento
Financiero con el Exterior.

b.el monto abonado antes del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre del canje;
c.la vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y

d.el monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos en ningin momento, hasta la fecha de
vencimiento de la deuda que se cancela, podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del
titulo canjeado.
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(iv)En el caso de precancelacidn de capital e intereses de un titulo de deuda comprendido en esta seccidn con la liquidacidn
de fondos ingresados desde el exterior por la emisidon de un nuevo titulo de deuda que califica como Endeudamiento
Financiero con el Exterior:

a.la precancelacion de capital sea efectuada de manera simultanea con la liquidacion de los fondos ingresados desde el
exterior por la emisién de un nuevo titulo de deuda comprendido que califica como Endeudamiento Financiero con el
Exterior emitido en el marco de una operacién de refinanciacion, recompra y/o rescate anticipado del titulo de deuda.

i.el nuevo titulo de deuda contempla un (1) afio de gracia para el pago de capital y su vida promedio es al menos 2 (dos)
afios mayor a la vida promedio remanente del titulo de deuda que se precancela; y

ii.el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningin momento podra superar, hasta
la fecha de vencimiento de la deuda que se cancela, el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la
deuda que se cancela.

b.la precancelacién de intereses corresponde a los intereses devengados por la deuda refinanciada hasta la fecha de cierre
de la operacion de recompra y/o rescate, sin necesidad de que exista una liquidacion de fondos por el monto equivalente.

Adicionalmente, la entidad podra darle acceso al Mercado de Cambios al cliente para:

a.pagar en concepto de prima de recompra, de rescate anticipado o similar hasta el equivalente del 5% (cinco por ciento)
del monto del capital del titulo de deuda recomprado y/o rescatado, en la medida que el pago se concrete de manera
simultanea con una liquidacion de fondos ingresados desde el exterior por el nuevo titulo de deuda que exceda al monto
de capital que se precancela, como minimo, por un monto equivalente al monto de la prima abonada.

b.pagar a la fecha de cierre de la operacidn de recompra y/o rescate, sin necesidad de que exista una liquidacion de fondos
por el monto equivalente, los gastos de emisidn u otros servicios prestados por no residentes en el marco de la emision de
los nuevos titulos de deuda emitidos y/o la operacidn de recompra y/o rescate.

(v)En el caso de precancelacidon de capital e intereses de un titulo de deuda comprendido en esta secciéon en forma
simultanea con la liquidacidn de otros Endeudamientos Financieros con el Exterior:

a. La precancelacién de capital e intereses sea efectuada de manera simultanea con los fondos liquidados de un nuevo
Endeudamiento Financiero con el Exterior; y

b.La vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente del titulo de deuda que se
precancela; y

c.El monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningiin momento, hasta la fecha de
vencimiento de la deuda que se cancela, podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del
titulo de deuda que se cancela.

(vi)En el caso de precancelaciéon de capital e intereses de un titulo valor comprendido en esta seccion o una financiacion en
moneda extranjera de una entidad financiera local que no hubiese sido otorgada a partir de una linea de crédito del exterior
en forma simultdnea con la liquidacion de un nuevo titulo valor comprendido en esta seccidn.

a.La precancelacién de capital e intereses devengados de un titulo valor comprendido en esta seccién o una financiacién
en moneda extranjera de una entidad financiera local que no hubiese sido otorgada a partir de una linea de crédito del
exterior sea efectuada de manera simultdnea con los fondos liquidados por la emision de un nuevo titulo valor
comprendido en esta seccion;

b.la vida promedio del nuevo titulo sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela;

c.el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo titulo en ningin momento, hasta la fecha de vencimiento
de la deuda que se cancela, podrd superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda que
se cancela.
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(vii)El cliente es un VPU adherido al RIGI que precancela capital o intereses devengados por deudas comprendidas en esta
seccion en el marco de lo previsto en el punto 14.2.1 del Régimen Cambiario.

(viii)En el caso de capital e intereses devengados de un titulo valor comprendido en esta seccidn o una financiacién en
moneda extranjera de una entidad financiera local que no hubiese sido otorgada a partir de una linea de crédito del exterior
en forma simultanea con la liquidacidn de una nueva financiaciéon en moneda extranjera de una entidad financiera local.

a.la precancelacién de capital e intereses de un titulo valor comprendido en esta seccidn o una financiacion en moneda
extranjera de una entidad financiera local que no hubiese sido otorgada a partir de una linea de crédito del exterior sea
efectuada de manera simultanea con los fondos liquidados por una nueva financiacion en moneda extranjera otorgada por
una entidad financiera local.

En caso de que se cancele una financiacién en moneda extranjera de una entidad local, lo previsto en el parrafo precedente
se considerara cumplido cuando se cuente con una certificacién emitida por la entidad que otorgd el nuevo financiamiento
respecto a la liquidacién del monto requerido en las 48 (cuarenta y ocho) horas habiles previas.

b.la vida promedio de la nueva deuda sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela.

c.el monto acumulado de los vencimientos de capital de la nueva deuda en ninglin momento, hasta la fecha de vencimiento
de la deuda que se cancela, podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda que
se cancela.

Operaciones con bonos BOPREAL

Los BOPREAL son titulos emitidos por el BCRA para su suscripcidn en una colocacidn primaria, con los siguientes destinos:
(i) por importadores de bienes, hasta el monto de la deuda pendiente por importaciones de bienes con registro de ingreso
aduanero efectuado con anterioridad al 12 de diciembre de 2023; (ii) por importadores de servicios, hasta el monto de la
deuda pendiente por importaciones de servicios cuyo cumplimiento o devengamiento por parte del prestador no residente
hubiera ocurrido con anterioridad al 12 de diciembre de 2023; (iii) para el pago de utilidades y dividendos adeudados a no
residentes, a partir de la fecha en que su distribucidon hubiere sido aprobada por la asamblea de accionistas; (iv) por
deudores de capital e intereses vencidos con contrapartes vinculadas sujetos a la conformidad previa del BCRA prevista en
los puntos 3.3.3. y 3.5.6 del Régimen Cambiario.

a) Para importadores de bienes:

Los importadores de bienes podran suscribir BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago por sus
importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023. La entidad que concrete la
oferta de suscripcion en nombre del cliente debera contar con las respectivas certificaciones sobre el monto pendiente de
pago emitidas por la/s entidad/es encargada/s del seguimiento de las oficializaciones involucradas en el SEPAIMPO, a los
fines de verificar que la totalidad de las siguientes condiciones se encuentran cumplidas:

(i)la obligacidon califica como una deuda por importaciones de bienes segln lo indicado en el punto 10.2.4. del Régimen
Cambiario.

(ii) la operacidn se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la ultima presentacion vencida del "Relevamiento de
activos y pasivos externos".

(iii) se cumplen las condiciones previstas en el punto 10.3.2.1. del Régimen Cambiario para el acceso al Mercado de Cambios
excepto aquella prevista en el inciso viii).

(iv)el cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.1. a 3.16.4 del Régimen Cambiario. El
punto 3.16.3. sélo sera aplicable para clientes que no sean personas humanas residentes.

(v)se cuenta con una declaracion jurada del cliente en la que deja constancia que la deuda por la cual solicita la suscripcidon
se encuentra pendiente de pago.
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En determinados casos, la entidad que concrete la oferta de suscripcién en nombre del cliente debera contar con una
declaracién jurada del cliente en la que deja constancia de que no ha solicitado la utilizacion de este mecanismo en otra
entidad por esa deuda.

b) Para importadores de servicios:

Los importadores de servicios podran suscribir BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago por sus
importaciones de servicios en las que la prestacion o devengamiento del servicio por parte del no residente haya tenido
lugar hasta el 12 de diciembre de 2023. La entidad que concrete la oferta de suscripcién en nombre del cliente debera
contar con la documentacién que permita avalar la existencia del servicio, el monto adeudado a la fecha de suscripcion y
verificar que la totalidad de las siguientes condiciones se encuentran cumplidas:

(i)la obligacidn califica como una deuda por importaciones de servicios segun lo indicado en el segundo parrafo del punto
13.1.2. del Régimen Cambiario.

(ii)la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacién vencida del "Relevamiento de
activos y pasivos externos".

(iii)el cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.1. a 3.16.4 del Régimen Cambiario. El
punto 3.16.3. sélo sera aplicable para clientes que no sean personas humanas residentes.

(iv)cuenta con una declaracidn jurada del cliente en la que deja constancia de que la deuda por la cual solicita la suscripcién
se encuentra pendiente de pago y de que no ha utilizado ya este mecanismo por esa deuda.

c) Por utilidades y dividendos de accionistas no residentes pendientes de pago o ya percibidas en el pais:

Cuando se trate de utilidades y dividendos pendientes de pago a no residentes a partir de la distribucién determinada por
la asamblea de accionistas, los clientes podran suscribir BOPREAL por hasta el equivalente al monto en moneda local de las
utilidades y dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes a partir de la distribucion determinada por la
asamblea de accionistas. La entidad que concrete la oferta de suscripcidn en nombre del cliente debera verificar el
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i)Cuenta con la documentacion que le permite avalar que la deuda pendiente corresponde a utilidades y dividendos de
balances cerrados y auditados.

(ii)La operacidn se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la ultima presentacidn vencida del "Relevamiento de
activos y pasivos externos".

(iii)El cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.1. a 3.16.4 del Régimen Cambiario.
(iv) Cuenta con una declaracidn jurada del cliente en la que deja constancia de que:

a.las utilidades y dividendos por las cuales solicita la suscripcion se encuentran pendientes de pago,

b.no ha utilizado ya este mecanismo por esta deuda, y

c.toma conocimiento de que no tendrd acceso al Mercado de Cambios para pagar el equivalente de la deuda por la cual se
suscribid excepto que el pago se concrete a partir de un canje y arbitraje con los fondos depositados en una cuenta local y
originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los bonos BOPREAL.

Los clientes no residentes, por las utilidades y dividendos cobrados desde el 1 de septiembre de 2019, podran suscribir
BOPREAL por hasta el equivalente al monto en moneda local de las utilidades y dividendos cobrados desde dicha fecha a
partir de la distribucion determinada por la asamblea de accionistas, ajustado por el ultimo IPC disponible a la fecha de
suscripcion. La entidad que concrete la oferta de suscripcién en nombre del cliente debera verificar el cumplimiento de los
requisitos detallados en el punto 4.6.2 del Régimen Cambiario.

d) Suscripcion de bonos BOPREAL por parte de deudores de capital e intereses vencidos con contrapartes vinculadas sujetos
a la conformidad previa del BCRA prevista en los puntos 3.3.3. y 3.5.6 del Régimen Cambiario.
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Los clientes podran suscribir BOPREAL por hasta la suma adeudada a la fecha de la suscripcién por:

(i)Intereses compensatorios vencidos hasta el 4 de julio de 2024 por deudas comerciales por importaciones de bienes y
servicios con contrapartes vinculadas.

(ii)intereses compensatorios vencidos hasta el 31 de diciembre de 2024 por deudas financieras con contrapartes
vinculadas.

(iii)Capital vencido por deudas financieras con contrapartes vinculadas.

La entidad que concrete la oferta de suscripcion en nombre del cliente debera contar con la documentacién que permite
avalar la existencia de la deuda, el monto adeudado a la fecha de suscripcién y verificar que:

1. la operacidn se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacién vencida del "Relevamiento de
activos y pasivos externos".

2.el cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.1. a 3.16.4 del Régimen Cambiario.

3.el cliente cumple con los restantes requisitos que resultarian aplicables para el acceso al Mercado de Cambios por el tipo
de operacion en virtud de la normativa vigente.

4.cuenta con una declaracion jurada del cliente en la que deja constancia de que:
a. la deuda por la cual solicita la suscripcion se encuentra pendiente de pago;
b. no ha utilizado ya este mecanismo por esta deuda; y

c. toma conocimiento de que no tendra acceso al Mercado de Cambios para pagar el equivalente de la deuda por la cual
se suscribid excepto que el pago se concrete a partir de un canje y arbitraje con los fondos depositados en una cuenta local
y originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los bonos BOPREAL.

La mencionada entidad debera realizar un boleto de venta de cambio a nombre del cliente por el cédigo de concepto que
identifique el tipo de operacidén, consignando el valor nominal en moneda extranjera de bonos BOPREAL adjudicado al
importador.

e) Disposiciones complementarias asociadas a los BOPREAL.

Los clientes podran, en la medida que se cumplan los requisitos aplicables, acceder al Mercado de Cambios mediante la
realizacién de un canje y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e
intereses en moneda extranjera de los bonos BOPREAL para concretar las siguientes operaciones:

(i)el pago de deudas comerciales por importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre
de 2023, que resultaban elegibles de acuerdo con lo dispuesto en el punto (a) precedente. También se podran considerar
comprendidos en este punto a aquellos pagos elegibles que se cursen por el Sistema de Moneda Locales (el “SML”) a partir
de la venta de fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera
de los bonos BOPREAL.

(ii)el pago de deudas comerciales por importaciones de servicios prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023,
que resultaban elegibles de acuerdo con lo dispuesto en el punto (b) precedente. También se podran considerar
comprendidos en este punto a aquellos pagos elegibles que se cursen por el SML a partir de la venta de fondos depositados
en una cuenta local y originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los bonos BOPREAL.

(iii)el pago de deudas con accionistas no residentes por utilidades y dividendos, que resultaban elegibles de acuerdo con lo
dispuesto en el primer parrafo del punto (c) precedente.

(iv) la repatriacidn de inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos cobrados en el pais
desde el 1 de septiembre de 2019, a partir de la distribucién determinada por la asamblea de accionistas por balances
cerrados y auditados, que resultaban elegibles de acuerdo con lo dispuesto en el segundo parrafo del punto (c) precedente.
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(v) el pago de capital e intereses de deudas con contrapartes vinculadas que resultaban elegibles de acuerdo con lo
dispuesto en el punto (d) precedente.

Los clientes que hayan adquirido bonos BOPREAL en una suscripcidn primaria en el marco de lo dispuesto en los puntos
(a), (b), (d) y el primer parrafo del punto (c) podran realizar ventas de titulos valores contra cable sobre una cuenta de
terceros en el exterior en la medida que se cumplan los requisitos previstos en el punto 4.3.2.3. del Régimen Cambiario,
cuando se trate de la venta de los bonos BOPREAL adquiridos por el vendedor en las suscripciones primarias citadas.

También podran liquidar, en las condiciones indicadas en el parrafo precedente, otras ventas de titulos valores concretadas
a partir del 1 de abril de 2024 en la medida que el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre
el valor obtenido por la venta con liquidacién en moneda extranjera en el exterior de los bonos BOPREAL adquiridos en
una suscripcion primaria por deudas de importaciones de bienes y servicios elegibles y su valor nominal, si el primero
resultase menor.

El punto 4.8 del Régimen Cambiario establece una serie de operaciones que podran ser realizadas por los clientes que
adquirieron BOPREAL en suscripcién primaria.

En el caso de que un cliente haya concretado una operacion de venta con obligacién de recompra utilizando los BOPREAL
adquiridos en una suscripcidn primaria sera aplicable lo siguiente:

1.1a venta de los titulos en el origen de la operacion no debera tenerse en cuenta a los efectos de la confeccién de las
declaraciones juradas previstas en los puntos (c) y (d) de “- Requisitos generales”;

2.la mencionada venta no habilitara al cliente a concretar las operaciones de titulos valores por la diferencia entre el valor
obtenido por la venta y el valor nominal de los BOPREAL adquiridos en una suscripcidén primaria por deudas de
importaciones de bienes y servicios elegibles.

3.una vez que el cliente haya recuperado la tenencia de los BOPREAL, los titulos tendran el mismo tratamiento otorgado a
los titulos adquiridos en una suscripcién primaria.

Repatriaciones de inversiones directas y otras compras de moneda extranjera por parte de no residentes

De acuerdo con el Punto 3.13 del Régimen Cambiario, se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al
Mercado de Cambios para la repatriacidn de inversiones de no residentes y otras compras de moneda extranjera por parte
de clientes no residentes, excepto para las operaciones de:

(i)Organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito;

(ii)Representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por transferencias que
efectlen en ejercicio de sus funciones;

(ili)Representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos
Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte, en la
medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones;

(iv)Transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones
abonadas por la ANSES u otros organismos previsionales y/o rentas vitalicias previsionales previstas por el art. 101 de la
Ley 24.241, por hasta el monto percibido por tales conceptos en los ultimos 30 dias corridos y en la medida que la
transferencia se efectle a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su pais de residencia registrado;

(v)Compra de billetes en moneda extranjera de personas humanas no residentes en concepto de turismo y viajes por hasta
un monto maximo equivalente a US$100 en el conjunto de las entidades, en la medida que la entidad haya verificado en el
sistema online implementado por el BCRA que el cliente ha liquidado un monto mayor o igual al que desea adquirir dentro
de los 90 (noventa) dias corridos anteriores; esta operatoria quedarad habilitada a partir de que la venta de moneda
extranjera liquidada por el cliente haya sido registrada ante el BCRA por la entidad interviniente de acuerdo a las pautas
habituales (las liquidaciones encuadradas, durante su vigencia, en la operatoria con titulos valores por cuenta y orden de
turistas no residentes no seran tomadas en cuenta a los efectos de este punto);
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(vi)Transferencias a cuentas bancarias en el exterior de personas humanas por los fondos que percibieron en el pais
asociados a los beneficios otorgados por el Estado Nacional en el marco de las Leyes 24.043, 24.411 y 25.914 y
concordantes;

(vii)Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras
locales de un aporte de capital que haya sido ingresado y liquidado por el Mercado de Cambios a partir del 2 de octubre de
2020 en la medida que: (a) la repatriacién tenga lugar como minimo 180 (ciento ochenta) dias corridos después de la
liquidacidn de los fondos del aporte si el aporte fue ingresado y liquidado a partir del 21 de abril de 2025; o (b) la
repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su liquidacidn si el aporte fue ingresado y liquidado entre
el 2 de octubre de 2020y el 20 de abril de 2025;

(viii)Repatriaciones de inversiones directas de no residentes hasta el monto de los aportes de inversion ingresados y
liguidados por el Mercado de Cambios a partir del 16 de noviembre de 2020 en la medida que se cumplan la totalidad de
las siguientes condiciones: a) el destino de los fondos haya sido la financiacién de proyectos enmarcados en el “Plan de
promocion de la produccion del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido el articulo
2° del Decreto N° 892/20;

b) la entidad cuente con documentacion que acredite el efectivo ingreso de la inversion directa en la empresa residente; y
c) el acceso se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidaciéon en el Mercado de Cambios de la
operacion que permite el encuadre en el presente punto;

(ix)Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras
locales, en la medida que cuente con una “Certificacién por los regimenes de acceso a divisas para la produccion
incremental de petrdleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17. del
Régimen Cambiario, por el equivalente del monto a repatriar;

(x)Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas a través del acceso del residente que adquirid su
participacion en el capital en una empresa residente en la medida que:

a.el acceso se concrete en forma simultanea con la liquidacion de fondos ingresados desde el exterior por Endeudamientos
Financieros con el Exterior o fondos provenientes de un préstamo financiero en moneda extranjera otorgado por una
entidad financiera local a partir de una linea de crédito de entidad financiera del exterior, que tengan una vida promedio
no inferior a 4 (cuatro) afios y que contemplen como minimo 3 (tres) afios de gracia para el pago de capital;

b.la empresa residente cuyo capital se transfiere quede comprendida entre los siguientes sectores: la forestoindustria, el
turismo, la infraestructura, la mineria, la tecnologia, la siderurgia, la energia, el petréleo y el gas; y

c.la operacién implique la transferencia de, como minimo, el 10% (diez por ciento) del capital de la empresa residente.

En caso de que al momento de concretarse el acceso el cliente no cuente con la documentacion que demuestre que ha
tomado posesion de la participacidn en el capital que se abona, deberd realizar una declaracion jurada en la que se
compromete a presentarla dentro de los 60 (sesenta) dias corridos de concretado el acceso al Mercado de Cambios.

Mediante la Comunicacion “A” 8331, el BCRA establecié que, en el marco de lo dispuesto en este punto (x):

. lo aqui dispuesto serd aplicable, cuando se cumplan los restantes requisitos previstos, a la adquisiciéon de empresas
residentes de todos los sectores econémicos en la medida que no sean entidades financieras o empresas controlantes de
ellas.

. las entidades también podran dar acceso al Mercado de Cambios a clientes residentes cuando la operacién que se
concrete implique la compra del 100% (cien por ciento) del capital accionario de una empresa no residente, cuyo Unico
activo sea la participacion en la empresa local objeto de la operacidn. En este caso, adicionalmente a dar cumplimiento a
lo establecido en los incisos a), b) y c) de este punto (x), el cliente residente debera comprometerse mediante una
declaracién jurada firmada por el representante legal de la empresa o un apoderado con facultades suficientes para asumir
este compromiso en nombre de la empresa, a:
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(i)concretar en un plazo maximo de 12 (doce) meses desde la fecha de acceso al Mercado de Cambios por esta operacion
el cambio de residencia de la empresa adquirida estableciéndola como una empresa residente en Argentina;

(ii)que la empresa local, cuya participacién se adquiere en forma indirecta, no girara utilidades y dividendos a la empresa
del exterior adquirida hasta que se concrete lo expuesto en el punto anterior;

(iii)que en caso de vender la tenencia de la empresa del exterior adquirida en cardcter de controlante de la empresa local
a un no residente se debera ingresar y liquidar en el Mercado de Cambios el pago recibido dentro de los 15 (quince) dias
habiles.

(xi)repatriaciones de aportes de inversidn directa de no residentes en un VPU adherido al RIGI encuadradas en el punto
14.2.3 del Régimen Cambiario;

(xii)repatriacién por parte de no residentes de servicios de capital, rentas y el producido de las ventas de inversiones de
portafolio en instrumentos con cotizaciones en mercados locales autorizados por la CNV, fondos comunes de inversidn sin
cotizacion directa conformados por esos instrumentos y/o los depdsitos a la vista o a plazo en entidades financieras locales,
siempre que:

(a) se cuente con la certificacidon de una entidad financiera local que acredite que la inversidn fue constituida con fondos
ingresados y liquidados en el Mercado de Cambios a partir del 21 de abril de 2025.

El requisito de liquidacién se considerara cumplimentado cuando el cliente no residente haya aplicado moneda extranjera
en forma directa a partir del 23 de mayo de 2025 a la suscripcidn primaria de titulos de deuda emitidos por el Tesoro
Nacional.

(b) se cuente con la documentacién que demuestre que el monto por el cual se accede al Mercado de Cambios no supera
los servicios cobrados y/o el monto efectivamente recibido por la venta de la inversién realizada.

En el caso de que el cobro de los servicios o venta de la inversidn sea percibido en moneda extranjera la repatriacion podra
concretarse por hasta el equivalente de ese monto.

(xiii)Repatriaciones de inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos cobrados en el pais
desde el 1 de septiembre de 2019, a partir de la distribucién determinada por la asamblea de accionistas por balances
cerrados y auditados, en la medida que la operacidn se concrete mediante la realizacidon de un canje y/o arbitraje con
fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos
BOPREAL.

Por otra parte, la mencionada Comunicacidon “A” 8331 establecid que las entidades podran dar acceso al Mercado de
Cambios a clientes residentes para que se concrete la repatriacion de inversiones de un no residente asociada a la
adquisicion por parte del residente de la participacién del no residente en una concesidn para la explotacidén de recursos
naturales otorgada en el pais en la medida que:

(i)el acceso se concrete en forma simultanea con la liquidacion de fondos ingresados desde el exterior por Endeudamientos
Financieros con el Exterior o fondos provenientes de un préstamo financiero en moneda extranjera otorgada por una
entidad financiera local a partir de una linea de crédito de entidad financiera del exterior, que tengan una vida promedio
no inferior a 4 (cuatro) afios y que contemplen como minimo 3 (tres) afios de gracia para el pago de capital;

(ii)la operacién implique la transferencia de, como minimo, el 10% (diez por ciento) de la participacidén en el contrato de
concesion.

(iii)en caso de que al momento de concretarse el acceso el cliente no cuente con la documentacién que demuestre que ha
tomado posesion de la participacidon que se abona, deberd realizar una declaracién jurada en la que se compromete a
presentarla dentro de los 60 (sesenta) dias corridos de concretado el acceso al Mercado de Cambios.

Acceso al Mercado de Cambios por parte de los particulares

Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios a las personas humanas residentes, sin conformidad previa del
BCRA para la compra de billetes en moneda extranjera para su tenencia o para la constitucién de depdsitos en la medida
que se cumplan la totalidad de los siguientes requisitos:
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(i)La operacidn se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales o el uso de efectivo de moneda
local por parte del cliente no supere el equivalente a US$ 100 en el mes calendario en el conjunto de las entidades y por el
conjunto de los conceptos sefalados.

En caso de que el cliente utilice efectivo en moneda local, la entidad deberd contar con una declaracion jurada del cliente
en la cual deje constancia de que cumple con el requisito mencionado precedentemente.

(ii)La entidad vendedora deberd entregar los billetes en moneda extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en moneda
extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de titularidad del cliente en
el exterior, seguin corresponda.

(iii)La entidad ha registrado la operacion en el sistema online implementado a tal efecto por el BCRA.

(iv)En todos los casos, la entidad debera obtener evidencia de que el cliente posee ingresos y/o activos consistentes con el
ahorro en moneda extranjera.

En todos los casos, la entidad debera contar con una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia de que se
compromete a no concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores
con liquidacion en moneda extranjera a partir del momento en que requiere el acceso y por los 90 (noventa) dias corridos
subsiguientes. El compromiso indicado no comprendera a las compras de titulos valores con liquidacién en moneda
extranjera que se concreten:

(i)en el marco de suscripciones primarias de titulos de deuda emitidos por residentes y en la medida que el comprador los
mantenga en su cartera como minimo 15 (quince) dias habiles.

Este plazo minimo no sera aplicable cuando la suscripcidn primaria se haya concretado hasta el 9 de diciembre de 2025 o
la venta de los titulos suscriptos se haga con liquidaciéon en moneda extranjera.

(ii)a partir de la reinversién de los cobros en moneda extranjera de servicios de capital y/o intereses de titulos emitidos por
el Tesoro Nacional o el BCRA dentro de los 15 (quince) dias habiles siguientes a la fecha de cobro.

Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios a las personas humanas residentes para la formacion de activos
externos, la remisién de ayuda familiar y para la operatoria con derivados en la medida que no encuadre en el punto 3.12.1
del Régimen Cambiario, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que se cumplan la totalidad de los siguientes
requisitos:

(i)El cliente no supere, en el mes calendario en el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos sefialados,
el equivalente a USS$ 200.

(ii)La operacidn se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales.

Si el cliente utiliza efectivo el monto comprado por el cliente no supere el equivalente a USS 100 en el mes calendario en
el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos sefalados.

(iii)La entidad cuenta con una declaracion jurada del cliente en la que consta que el cliente cumple con los requisitos
mencionados precedentemente.

(iv)La entidad ha constatado en el sistema online implementado a tal efecto que lo declarado por el cliente resulta
compatible con los datos existentes en el BCRA.

(v)En el caso de que la operacion corresponda a conceptos incluidos en la formacién de activos externos del cliente, la
entidad vendedora debera entregar los billetes o cheques de viajero en moneda extranjera o acreditar los fondos en una
cuenta en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de
titularidad del cliente en el exterior, segln corresponda.

En todos los casos, la entidad debera obtener evidencia de que el cliente posee ingresos y/o activos consistentes con el
ahorro en moneda extranjera.
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Acceso al Mercado de Cambios por parte de los fideicomisos de garantia para el pago de capital e intereses

De acuerdo con el Punto 3.7 del Régimen Cambiario, los fideicomisos de garantia argentinos creados para garantizar los
pagos de capital e intereses de los deudores residentes pueden acceder al Mercado de Cambios para realizar dichos pagos
a su vencimiento programado, en la medida en que, de acuerdo con la normativa vigente aplicable, el deudor hubiera
tenido acceso al Mercado de Cambios para realizar dichos pagos directamente.

Acceso al Mercado de Cambios por parte de otros residentes -excluidas las entidades- para la formacién de activos
extranjeros y para las operaciones de derivados

De acuerdo con el Punto 3.10 del Régimen Cambiario, el acceso al Mercado de Cambios para la constitucidn de activos
extranjeros y para las operaciones de derivados por parte de personas juridicas que no sean entidades autorizadas para
operar en cambios, gobiernos locales, fondos comunes de inversidn, otras universalidades establecidas en Argentina,
requiere la autorizacidn previa del BCRA.

Operaciones con derivados financieros

Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios para el pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones
que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentes con el
exterior declaradas y validadas, en caso de corresponder, en el “Relevamiento de activos y pasivos externos”, en tanto no
se cubran riesgos superiores a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo
se esta cubriendo con la celebracion de los mismos.

El cliente que acceda al Mercado de Cambios usando este mecanismo debera nominar a una entidad para que realice el
seguimiento de la operacidén y firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresar y liquidar los fondos que
resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado de la liberacidn de los fondos de las
garantias constituidas, dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes.

Las restantes operaciones de derivados financieros que quieran ser cursadas con acceso al Mercado de Cambios por parte
de residentes que no sean entidades autorizadas a operar en cambios se regiran por lo dispuesto en los puntos 3.9y 3.10
del Régimen Cambiario, segln corresponda.

Todas las liquidaciones de las operaciones de futuros en mercados regulados, “forwards”, opciones y cualquier otro tipo
de derivados concertados en el pais que realicen las entidades a partir del 11 de septiembre de 2019 deberan efectuarse
en moneda local.

Pago de utilidades y dividendos

Conforme al Punto 3.4 del Régimen Cambiario, el acceso al Mercado de Cambios para el giro de divisas al exterior en
concepto de pago de dividendos y utilidades a accionistas no residentes estd sujeto a la conformidad previa del BCRA, salvo
que se cumplan los siguientes requisitos:

i.Las utilidades y dividendos deberan corresponder a balances cerrados y auditados.

ii.El monto total abonado a los accionistas no residentes no debera superar el monto en pesos argentinos que les
corresponda segun la distribucidon determinada por la asamblea de accionistas.

iii.De ser aplicable, se debera haber cumplido con el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos por las operaciones
involucradas.

iv.La empresa encuadra dentro de alguna de las siguientes situaciones y cumple todas las condiciones estipuladas en cada
caso:

(a)Se trata de utilidades distribuibles obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados contables anuales regulares y
auditados de ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025.

(b)El cliente realiza una operacién de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros
en moneda extranjera de capital o intereses de los BOPREAL.
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(c)El cliente es un VPU adherido al RIGI y las utilidades corresponden a aportes de inversidon extranjera directa que
encuadran en lo previsto en el punto 14.2.2 del Régimen Cambiario.

El cliente debera presentar la documentacidn que avale la capitalizacion definitiva del aporte.

(d)Registra aportes de inversidn directa liquidados a partir del 17 de enero de 2020. En cuyo caso, (i) el monto total de
transferencias que se cursen en el Mercado de Cambios para el pago de dividendos a accionistas no residentes no podra
superar el 30% del valor total de los aportes de capital realizados en la empresa local correspondiente que hayan entrado
y se hayan liquidado a través del Mercado de Cambios a partir del 17 de enero de 2020; (ii) el acceso sdlo se concedera una
vez transcurrido un plazo no inferior a treinta dias corridos a partir de la fecha de liquidacién del ultimo aporte de capital
gue se tenga en cuenta para determinar el mencionado tope del 30% del capital; y (iii) se debera acreditar la capitalizacion
definitiva de los aportes de capital o, en su defecto, se debera acreditar la presentacién del tramite de inscripcién del aporte
de capital ante el Registro Publico. En este caso, la acreditacion de la capitalizacion definitiva debera realizarse dentro de
los 365 dias corridos siguientes a la fecha de la presentacion inicial ante el Registro Publico.

(e)Utilidades generadas en proyectos enmarcados en el Plan GasAr. En este caso, (i) las utilidades generadas por los aportes
de inversion extranjera directa ingresados y liquidados por el Mercado de Cambios a partir del 16 de noviembre de 2020,
destinados a la financiacidn de proyectos enmarcados en el Plan GasAr establecido en el articulo 2 del Decreto N2 892/2020.
Si el cliente es beneficiario directo del Decreto N° 277/2022, el valor de los beneficios del decreto utilizados por el cliente,
en forma directa o indirecta, deberan ser deducidos del monto que se habilita en el parrafo precedente; (ii) el acceso al
Mercado de Cambios se produce no antes de los 2 afos corridos contados desde la fecha de la liquidacién en el Mercado
de Cambios del aporte que permite el encuadre en el presente punto; y (iii) el cliente deberd presentar la documentacion
que avale la capitalizacién definitiva del aporte.

(f)Cuenta con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de petrdleo y/o gas
natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17. del Régimen Cambiario, por el
equivalente al valor de utilidades y dividendos que se abona.

(g)Cuenta con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” para los afios 2021 a 2023 emitida en el marco
del punto 3.18 del Régimen Cambiario, por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se abona.

Otras disposiciones especificas
Operaciones de canje y arbitraje

Las entidades financieras pueden realizar operaciones de canje de divisas y arbitraje no asociadas a un ingreso de divisas
desde el exterior en los siguientes casos con sus clientes:

i.Un individuo transfiere fondos de sus cuentas locales (que ya estan en moneda extranjera) a sus propias cuentas bancarias
fuera de Argentina;

ii.La transferencia de divisas al exterior por parte de los depositarios comunes locales de valores negociables en relacion
con los ingresos recibidos en moneda extranjera a cuenta de los servicios de capital e intereses de los bonos del Tesoro
Nacional o del BCRA, cuando dicha operacion forme parte del procedimiento de pago a solicitud de los depositarios
comunes extranjeros;

iii.Las transferencias de divisas al exterior para realizar pago de importaciones de bienes y servicios en el marco de lo
previsto en los puntos 10.10.2.13, 10.10.2.14 y 13.3.9. del Régimen Cambiario a partir de fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales;

iv.Las operaciones de arbitraje no originadas en transferencias desde el exterior podran realizarse sin ninguna restriccion,
en la medida que los fondos sean debitados de una cuenta en moneda extranjera que el cliente posea en una institucidn
financiera local. En la medida en que los fondos no sean debitados de una cuenta en moneda extranjera mantenida por el
cliente, estas operaciones podrdn ser realizadas por personas fisicas, sin la conformidad previa del BCRA, hasta el monto
permitido para el uso de efectivo en los Puntos 3.8, 3.9 y 3.13 del Régimen Cambiario;
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v.Las operaciones de canje y arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e
intereses en moneda extranjera de los BOPREAL, en la medida que se cumplan los requisitos aplicables, destinadas a: (a) El
pago de deudas comerciales por importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de
2023, elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el Punto 4.4. del Régimen Cambiario; (b) El pago de deudas comerciales por
importaciones de servicios prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023, elegibles de acuerdo a lo dispuesto
en el Punto 4.5. del Régimen Cambiario; (c) El pago de deudas con accionistas no residentes por utilidades y dividendos
elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el Punto 4.6.1. del Régimen Cambiario; (d) La repatriacién de inversiones de
portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos cobrados en el pais desde el 1 de septiembre de 2019, a
partir de la distribucion determinada por la asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados, elegibles de
acuerdo a lo dispuesto en el Punto 4.6.2. del Régimen Cambiario; y (e) el pago de capital e intereses compensatorios de
deudas con contrapartes vinculadas que resultaban elegibles de acuerdo con lo dispuesto en el punto 4.7 del Régimen
Cambiario;

vi.Todas las demas operaciones de canje y de arbitraje pueden ser realizadas por los clientes sin la conformidad previa del
BCRA en la medida en que, de instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos, puedan realizarse sin
dicha conformidad de acuerdo con las normas cambiarias vigentes. Esto también se aplica a los depositarios comunes
locales de valores con respecto a los ingresos recibidos en moneda extranjera como pagos de capital e intereses de valores
en moneda extranjera pagados en Argentina.

Si la transferencia se realiza en la misma moneda en la que esta denominada la cuenta, la institucién financiera abonara o
cargara el mismo importe que el recibido o enviado del extranjero. Cuando la institucidn financiera cobre una comisién o
tarifa por estas operaciones, se instrumentara en una partida especificamente designada.

Operaciones con titulos valores

De acuerdo con las Normas de la CNV, se establecid un periodo minimo de tenencia de 1 dia habil contado desde su
acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, inicamente respecto de aquellos clientes que no
revistan el cardcter de personas humanas residentes:

a)Ventas de valores negociables con liquidacidn en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccidn y cualquiera sea la ley de
emisién de los mismos, en la medida en que la compra de dichos valores se haya realizado con pesos argentinos;

b)Transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional a entidades depositarias del
exterior, cualquiera sea la ley de emisidn de los mismos, salvo en aquellos casos en que la acreditacion: (i) sea producto de
la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional o de BOPREAL; (ii) sea realizada en los
términos de lo dispuesto por los puntos 3.16.3.6.v) y 4.7.2., segundo parrafo, del Régimen Cambiario, o (iii) se trate de
acciones y/o CEDEARs con negociacion en mercados regulados por la CNV.

c)Aplicar valores negociables provenientes de entidades depositarias del exterior a operaciones con liquidacién en moneda
extranjera, en cualquier jurisdiccién y cualquiera sea la ley de emision de los mismos.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion deberdn constatar el cumplimiento del plazo
minimo de tenencia antes referido.

No quedan comprendidas en lo indicado precedentemente las transferencias de titulos valores a entidades depositarias
del exterior que realice el cliente con el objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno
Nacional, gobiernos locales u emisores residentes del sector privado. El cliente debera presentar la correspondiente
certificacion por los titulos de deuda canjeados.

De acuerdo con las Normas de la CNV, para dar curso a las érdenes y/o registrar operaciones en el ambito de los mercados
autorizados por la CNV, respecto de las operatorias previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del Régimen Cambiario, los
Agentes de Negociacion, los Agentes de Liquidacion y Compensacidn y los Agentes de Corretaje de Valores Negociables
deberan:

a)Si la operacién va a ser realizada por clientes no residentes que no revistan el caracter de intermediarios y/o entidades
similares radicados en el exterior regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de control: (i) constatar que las
operaciones a ser realizadas por dichos clientes son para su propia cartera y con fondos propios, y (ii) constatar que el
volumen operado diario no supere el importe de $ 200.000.000;
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b)Si la operacidn va a ser realizada por clientes no residentes que revistan el caracter de intermediarios y/o entidades
similares radicados en el exterior regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de control, ya sea actuando para
cartera propia o por cuenta y orden de terceros clientes locales argentinos: constatar que el volumen operado diario no
supere el importe de $ 200.000.000. Si el intermediario extranjero actia como depositario de acciones emitidas por
emisores locales y realiza la operacidn con el propdsito de pagar dividendos a los tenedores de ADRs, GDRs o certificados
similares mantenidos en custodia en el extranjero, no esta sujeto a este requisito;

c)Si la operacidn va a ser realizada por clientes residentes, actuando en nombre de terceros residentes o no residentes,
constatar que el volumen operado diario no supere el importe de $ 200.000.000; y

d)Si la operacion va a ser realizada por clientes residentes actuando para cartera propia y con fondos propios, no sera de
aplicacién el limite diario mencionado anteriormente.

Las restricciones antes mencionadas no resultan aplicables, entre otros:
(1) a los BOPREAL adquiridos en licitacion primaria;

(2) a la venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccidn local previamente adquiridos
en pesos por clientes residentes individuales o corporativos con fondos provenientes de préstamos hipotecarios UVA
otorgados por entidades financieras autorizadas para actuar como tales bajo los términos de la Ley de Entidades
Financieras, hasta el monto de los créditos referidos y siempre que los ingresos provenientes de estas ventas se apliquen
a la compra de bienes inmuebles en el pais dentro del marco de los créditos mencionados;

(3) para dar curso a transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior de valores negociables:

(a) emitidos con fecha/s de amortizacidn -total o parcial- no inferior/es a dos (2) afios desde la fecha de su emision; o (b)
emitidos por el Tesoro Nacional con fecha/s de amortizacion -total o parcial- no inferior/es a ciento ochenta (180) dias
desde la fecha de su emisidn; o (c) BOPREAL; cuando su previa acreditacidn -en todos los casos- haya sido como resultado
de un proceso de colocacién o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de la respectiva especie.

(4) para dar curso a transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior en los términos de lo dispuesto por los
puntos 3.16.3.6.v) y 4.8.2. (segundo parrafo) del Régimen Cambiario.

(5) para dar curso a transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior de valores negociables emitidos por el
Tesoro Nacional - cualquiera sea la ley de emisién y cualquiera sea el plazo de su amortizacién-, en la medida que aquellos
hubieran sido previamente adquiridos y acreditados como resultado de un proceso de reinversién de los servicios de
valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional —pagaderos en pesos en el pais, con fecha/s de amortizacién -total o
parcial- no inferior/es a ciento ochenta (180) dias desde su emisidn y oportunamente adquiridos en colocacidn o licitacion
primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de la respectiva especie-, por hasta el importe correspondiente a dichos
servicios y el producido de sus sucesivas reinversiones, debiendo asimismo los agentes constatar el cumplimiento de tales
condiciones en forma previa a dar curso a cualquiera de dichas transferencias y, a tales efectos, conservar en los respectivos
legajos la documentacion respaldatoria que acredite la adquisicion de los referidos valores negociables, el cobro de sus
servicios y su reinversion en otros valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional, por hasta el importe antes sefialado.

Régimen informativo del BCRA: Relevamiento de Activos y Pasivos Externos

El 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazd los regimenes de informacion establecidos en las Comunicaciones “A” 3602
y “A” 4237 por la Comunicacion “A” 6401 (conforme fuera posteriormente complementada y modificada por las
Comunicaciones "A" 6795 y 8304), por un régimen unificado, el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

Para las presentaciones de los datos correspondientes al primer trimestre de 2020 y hasta el cuarto trimestre de 2025
inclusive, la declaracion del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos se rige por los siguientes lineamientos:

o Todas las personas juridicas o humanas con pasivos externos a fin de cualquier trimestre calendario, o que los
hubieran cancelado durante ese trimestre, deberdn declarar el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

o Aquellos declarantes para los cuales el saldo de activos y pasivos externos a fin de cada afio alcance o supere el
equivalente a los USS 50 millones, deberan efectuar una presentacién anual (la cual permitird complementar, ratificar y/o
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rectificar las presentaciones trimestrales realizadas), que podrad ser presentada optativamente por cualquier persona
juridica o humana.

A partir de los datos correspondientes al primer trimestre de 2026, la declaracion del Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos se regira por los siguientes lineamientos:

(a)Muestra principal: Todas las personas juridicas o humanas que cuenten con un saldo de activos y pasivos externos por
un valor igual o superior a US$ 10 millones a fin de cualquier trimestre calendario, deberan realizar la presentacion de
manera trimestral.

En caso de que un declarante sea parte de la muestra principal en cualquier trimestre, mantendra esa condicidn durante
todo el afio calendario.

En caso de que el declarante deje de registrar pasivos externos, deberda igualmente presentar la declaracidon
correspondiente al trimestre en que dicha situacion ocurra, a fin de reflejar la cancelacion de los mismos.

Este grupo no deberd realizar una declaracidn trimestral del estado de resultados. Asimismo, debe realizar una declaracion
anual simplificada donde se informaran unicamente los formularios correspondientes a los inversores y los estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y balance general.

(b)Muestra secundaria: Todas las personas juridicas o humanas que cuenten con un saldo de activos y pasivos externos por
un valor menor a US$ 10 millones a fin de cada trimestre calendario. De mantenerse esta situacién en cada trimestre del
afio, deberan realizar sélo una presentacion anual. Si en cualquier trimestre el valor de los activos o pasivos externos de un
declarante igual a o supera los USS 10 millones, pasaréd a ser parte de la muestra principal, debiendo cumplir con las
declaraciones de dicho grupo.

En caso de que el declarante deje de poseer pasivos externos, debera igualmente presentar la declaracion anual
correspondiente al afio en que dicha situacion ocurra, a fin de reflejar la cancelacién de los mismos.

Asimismo, para ser elegible para integrar la muestra secundaria, no debera registrarse que el declarante posea deudas
iguales o superiores al umbral antedicho en otros relevamientos asociados del BCRA a fin del trimestre calendario de
referencia. Las entidades no podran cobrar comisiones por reportar circunstancias que impliquen una reduccion de dichas
deudas sin acceso al Mercado de Cambios.

El acceso al Mercado de Cambios para el reembolso del endeudamiento financiero exterior y otras operaciones esta
condicionado al cumplimiento por parte del deudor del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

Comunicacion “A” 8417

En fecha 9 de abril de 2026, el BCRA emitid la Comunicaciéon “A” 8417, mediante la cual efectud las siguientes
modificaciones al texto ordenado de Exterior y Cambios:

1. Enprimer lugar, establece que, en la medida en que se cumpla con los requisitos aplicables, las personas humanas
quedaran exceptuadas de la obligacién de liquidacidn de los cobros de exportaciones de bienes, lo cual no alcanza
a las exportaciones oficializadas por personas humanas por cuenta y orden de personas juridicas, patrimonios u
otras universalidades;

2. Asimismo, extiende a todos los conceptos de servicios la excepcidon a la obligacion de liquidacion de cobros de
exportaciones de servicios que realicen personas humanas conforme lo establecido en la normativa;

3. Por otro lado, deja sin efecto los limites establecidos para los retiros en el exterior en caracter de adelanto en
efectivo.

4. Por ultimo, en lo que respecta a la compra de moneda extranjera para operaciones con derivados financieros,
incorpora que las entidades podran dar acceso al mercado de cambios para el pago de primas, constitucion de
garantias y cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura entre monedas extranjeras
por las obligaciones de residentes con el exterior, en tanto no se cubran riesgos superiores a los pasivos externos
que efectivamente registre el deudor en la moneda cuyo riesgo se esta cubriendo con la celebraciéon de ellos. El
cliente que acceda al mercado de cambios usando este mecanismo debera nominar a una entidad para que realice
el seguimiento de la operacion y firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresar y liquidar los
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fondos que resulten a favor del cliente local como resultado de esa operacién, o como resultado de la liberacién
de los fondos de las garantias constituidas, dentro de los 5 dias habiles siguientes.

Régimen Penal Cambiario

El Régimen Cambiario establece que las operaciones que no cumplan con las normas cambiarias establecidas por dicho
cuerpo normativo estaran sujetas al Régimen Penal Cambiario (Ley N° 19.359 y modificatorias).

Para mayor informacién sobre las restricciones y regulaciones de control de cambios vigentes, los inversores deben buscar
asesoramiento de sus asesores legales y leer las normas aplicables mencionadas en este documento, asi como sus
modificaciones y regulaciones complementarias, que estan disponibles en el sitio web: www.infoleg.gob.ar, o en el sitio
web del BCRA: www.bcra.gob.ar, segin corresponda. Ninguna de las informaciones en o conectadas a dichos sitios web
estd incorporada por referencia en este Prospecto.

d) Carga tributaria

Lo que sigue es un resumen de las principales cuestiones impositivas de Argentina que pueden ser de relevancia en relacion
con la adquisicion, titularidad y disposicion de las Obligaciones Negociables, y no implica una descripcion amplia de los
aspectos impositivos de Argentina relacionados con una inversion en las Obligaciones Negociables.

Se recomienda a los posibles compradores de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores impositivos
acerca de las consecuencias, conforme a las leyes impositivas del pais del que son residentes, de invertir en las Obligaciones
Negociables, incluyendo, sin limitacion, el cobro de intereses y la venta, rescate o cualquier disposicion de las Obligaciones
Negociables. Argentina tiene celebrados tratados impositivos con diversos paises a fin de evitar la duplicacién de impuestos
sobre la renta y el patrimonio. En caso de que algun inversor a efectos impositivos resida en uno de los paises con convenio,
en principio, sus normas seran aplicables antes que la normativa local, excepto que esta ultima ofrezca tratamiento mas
favorable que el previsto en el correspondiente convenio.

No obstante que la descripcidn que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no puede
asegurarse que las autoridades de aplicacidn o los tribunales concuerden con todos y cada uno de los comentarios aqui
efectuados.

|.Tratamiento en materia de Impuesto a las Ganancias para ciertos Beneficiarios del Exterior, personas humanas y
sucesiones indivisas residentes en el pais

Tratamiento aplicable al pago de intereses

En virtud del Articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, los intereses derivados de las Obligaciones Negociables
que cumplan con las Condiciones del Articulo 36 (segun se define mas adelante) resultan exentos del Impuesto a las
Ganancias (el “IG”) cuando son cobrados por (a) personas humanas residentes en Argentina, (b) sucesiones indivisas
residentes en el pais y (c) personas humanas, sucesiones indivisas y entidades residentes en el exterior a los fines fiscales
(“Beneficiarios del Exterior”) que no residan en “jurisdicciones no cooperantes” o los fondos invertidos no provengan de
“jurisdicciones no cooperantes”.

De no cumplir con las Condiciones del Articulo 36, los intereses de las Obligaciones Negociables no amparados por la
mencionada exencidn se encontrarian gravados:

1)A una alicuota de hasta 35% sobre el total de los intereses devengados para (a) personas humanas residentes en
Argentina, (b) sucesiones indivisas residentes en Argentina;

2)A una alicuota del 35% sobre la presuncidn de ganancia neta del 43% o del 100% segun la condicidn que revistan el
tomador y el acreedor, conforme lo dispuesto en el Articulo 104 inciso c) apartados 1 y 2 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (“LIG”) para (c) Beneficiarios del Exterior que no residan en “jurisdicciones no cooperantes” o los fondos
invertidos no provengan de “jurisdicciones no cooperantes”.

Tratamiento aplicable a las ganancias de capital
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En virtud del Articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables y el inciso (u) del Articulo 26 de la LIG las ganancias de
capital derivadas de la venta, el intercambio o cualquier otra forma de disposicion de Obligaciones Negociables estan
exentas del IG cuando son obtenidas por (a) personas humanas residentes en Argentina, (b) sucesiones indivisas residentes
en Argentina y (c) Beneficiarios del Exterior que no residan en “jurisdicciones no cooperantes” o los fondos invertidos no
provengan de “jurisdicciones no cooperantes”.

En el caso de una venta u otra forma de disposicién de Obligaciones Negociables no califique como exenta, la ganancia neta
de fuente argentina se encontraria gravada:

1)A una alicuota del 15% sobre el resultado neto de la venta en el caso de valores en moneda extranjera (con las
Obligaciones Negociables) para (a) personas humanas residentes en Argentina, (b) sucesiones indivisas residentes en
Argentina;

2)A una alicuota del 15% para (c) Beneficiarios del Exterior que no residan en “jurisdicciones no cooperantes” o los fondos
invertidos no provengan de “jurisdicciones no cooperantes”, aplicable, a eleccién del Beneficiario del Exterior, sobre: (i)
una base presunta del 90% del precio de venta conforme el inciso i) del articulo 104 de la LG, o (ii) sobre la ganancia neta
determinada real.

Condiciones del Articulo 36

Como se menciond anteriormente, la exencion del IG prevista en la Seccidn 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables
sobre intereses y ganancias de capital aplicara en la medida en que se cumplan las condiciones previstas en el Articulo 36
de dicha ley (las “Condiciones del Articulo 36”):

1)Las Obligaciones Negociables deben ser colocadas mediante una oferta publica autorizada por la CNV; y los fondos
obtenidos por la colocacidn deben ser aplicados a uno o mas de los siguientes propdsitos: (i) inversiones en activos fisicos
y bienes de capital situados en el pais, (ii) adquisiciéon de fondos de comercio situados en el pais, (iii) integracion de capital
de trabajo en el pais, (iv) refinanciacién de pasivos, (v) integracion de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a la sociedad emisora, (vi) adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su
negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, y/o (vii) otorgamiento de préstamos
(cuando el emisor sea una entidad financiera regida por la Ley N° 21.526 y sus modificatorias y complementarias), a los que
los prestatarios deberan darle algunos de los destinos mencionados anteriormente conforme a las regulaciones del BCRA;
y

2)La emisora debera acreditar ante la CNV que los fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

Si el emisor no cumple con las Condiciones del Articulo 36, se establece que se perderan los beneficios derivados del
tratamiento fiscal resultante de la Ley de Obligaciones Negociables y, por lo tanto, el emisor sera responsable del pago de
los impuestos que los tenedores de las Obligaciones Negociables habrian estado exentos de pagar si se hubieran cumplido
las Condiciones del Articulo 36, calculados a una tasa del 35%. En este caso, los tenedores recibiran el monto de los intereses
debidos bajo las Obligaciones Negociables como si no se hubieran pagado impuestos.

De acuerdo con el Articulo 28 del LIG y el Articulo 106 de la Ley N° 11.683 y el Decreto 821/1998 (“Ley Procedimiento
Fiscal”), algunas exenciones no son aplicables cuando, como resultado de la aplicacién de una exencion, los ingresos que
habrian sido recaudados por la ARCA serian recaudados en su lugar por una autoridad fiscal extranjera. Sin embargo, no
seran de aplicacidn dichas restricciones cuando se trate de Beneficiarios del Exterior, independientemente de si este
beneficio aumenta el monto sujeto a tributacidn en otro pais o no.

Il. Tratamiento en materia de Impuesto a las Ganancias para Beneficiarios del Exterior que residen en “jurisdicciones no
cooperantes” o los fondos invertidos provienen de “jurisdicciones no cooperantes”

Si los Beneficiarios del Exterior residen en “jurisdicciones no cooperantes” o los fondos invertidos provienen de
“jurisdicciones no cooperantes” (los “Beneficiarios NC”), las exenciones mencionadas anteriormente no seran de aplicacidn

y dichos Beneficiarios NC estardn sujetos al tratamiento fiscal descripto en esta seccidn.

Tratamiento aplicable al pago de intereses
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Los ingresos por intereses derivados de las Obligaciones Negociables obtenidos por Beneficiarios NC estaran sujetos al IG a
una alicuota del 35%, que sera retenida por el pagador argentino de dichos intereses.

La LIG establece que la base imponible para estos pagos sera: (i) el 43% del pago bruto del interés siempre que el tenedor
sea un banco no residente o institucidn financiera controlada por el respectivo banco central o autoridad similar ubicada
en jurisdicciones (a) distintas a aquellas consideradas como "jurisdicciones no cooperativas" o "jurisdicciones con baja o
nula tributacion", o (b) una jurisdiccidon que haya ejecutado acuerdos para el intercambio de informacién con Argentina y
no permita entre otros secretos bancarios o bursatiles ante solicitudes fiscales conforme a su legislacion local; o (ii) el 100%
del pago bruto del interés si el emisor es una entidad corporativa argentina y el tenedor no esta descripto bajo la clausula
(i) anterior.

Tratamiento aplicable a las ganancias de capital

Los Beneficiarios NC seran gravados a una alicuota del 35% sobre el 90% del precio de venta de las Obligaciones Negociables
(resultando una tasa efectiva del 31.5%).

De acuerdo con la regulacién argentina, el pagador argentino seria responsable como agente de retencién del IG. Sin
embargo, si el comprador es un residente no argentino, el pago del IG debe ser realizado por los Beneficiarios NC a través
de su representante legal domiciliado en Argentina o directamente por el Beneficiario NC.

I1l. Tratamiento en materia de Impuesto a las Ganancias para Entidades Argentinas

Los contribuyentes argentinos sujetos a las reglas del ajuste por inflacidn fiscal conforme al Titulo VI del LIG (las "Entidades
Argentinas") estaran sujetos al IG sobre los intereses derivados de las Obligaciones Negociables y ganancias derivadas de
su venta, intercambio, conversion o cualquier forma de disposicion. Dichos contribuyentes se encuentran alcanzados por
una escala progresiva de alicuotas que oscila entre el 25% y el 35%, determinada en funcidn de la ganancia neta imponible
acumulada del contribuyente. Los tramos de dicha escala se ajustan anualmente sobre la base del IPC.

Los pagos de intereses efectuados a Entidades Argentinas también se encuentran sujetos a retenciones conforme al
régimen establecido por la Resolucién General (AFIP) N° 830/2000. Tales retenciones deberan computarse como pago a
cuenta del IG a ingresar por dichas Entidades Argentinas. Cualquier exclusion del referido régimen de retencion debera ser
debidamente acreditada ante el agente de retencidn por quien invoque dicho beneficio.

A los fines de la presente seccion, el término “Entidades Argentinas” comprende: sociedades anénimas —incluidas las
sociedades andnimas unipersonales—; sociedades en comandita por acciones, respecto de sus socios comanditarios; y
sociedades por acciones simplificadas constituidas conforme al Titulo Ill de la Ley N° 27.349 y constituidas en la Republica
Argentina; sociedades de responsabilidad limitada, sociedades en comandita simple y la porcidén correspondiente a los
socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos cuando se encuentren constituidas
en la Republica Argentina; asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas y entidades civiles y mutuales constituidas en la
Republica Argentina, salvo que resulte aplicable un tratamiento impositivo distinto conforme a la LIG; las entidades y
organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N° 22.016; sociedades de economia mixta, exclusivamente respecto de
sus rentas no exentas; los fideicomisos constituidos conforme al Cédigo Civil y Comercial de la Nacién —con excepcién de
aquellos en los que el fiduciante sea a su vez beneficiario, excepcidon que no resulta aplicable a los fideicomisos financieros
ni a los supuestos en los que el fiduciante-beneficiario califique como Beneficiario del Exterior—; los fondos comunes de
inversidn constituidos en la Republica Argentina que no se encuentren comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de
la Ley N° 24.083 (t.o. y mod.); las sociedades comprendidas en el inciso b) del articulo 53 de la LIG y los fideicomisos
comprendidos en el inciso c¢) del mismo articulo que opten por tributar como sociedades u otras entidades comprendidas
en el articulo 73 de la LIG, siempre que cumplan con los requisitos establecidos para ejercer dicha opcién; las rentas
atribuibles a establecimientos permanentes conforme a lo definido en el articulo 22 de la LIG; cualquier otro tipo de
sociedad o empresa unipersonal constituida en la Republica Argentina; los comisionistas, martilleros, consignatarios y
demas intermediarios comerciales no incluidos expresamente en la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias; y todas
las demas entidades comprendidas en el Titulo VI de la LIG.

IV. Impuesto al Valor Agregado
En la medida que se cumplan las Condiciones del Articulo 36, todas las operaciones financieras y beneficios relacionados

con la oferta, suscripcidn, suscripcion en firme, transferencia, autorizacién o cancelacidn de las Obligaciones Negociables y
sus garantias estan exentas del IVA.
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Ademas, de conformidad con la Ley N° 20.631, complementada por el Decreto No. 280/1997 (la "Ley del Impuesto al Valor
Agregado"), la transferencia de obligaciones negociables esta exenta del IVA incluso si no se cumplen las Condiciones del
Articulo 36.

V. Impuesto Sobre los Bienes Personales
Las personas humanas residentes y las sucesiones indivisas residentes en Argentina se encuentran obligadas al pago del IBP
respecto de ciertos activos (tales como las Obligaciones Negociables) de los que fueran titulares al 31 de diciembre de cada

ano.

Para el periodo fiscal 2024, el minimo no imponible fue establecido en Ps. 292.994.964,89 y el monto que exceda dicho
umbral minimo no imponible estara sujeto a tributacidn conforme a la siguiente tabla:

Valor total de los bienes que supera el umbral minimo no imponible

Mas de Ps. A Ps. Pagaran Ps. Mas el % Sobre el excedente de Ps.
- 40.107.213,86 - 0,50% -

40.107.213,86 86.898.963,43 200.536,07 0,75% 40.107.213,86
86.898.963,43 240.643.283,28 551.474,19 1,00% 86.898.963,43
240.643.283,28 En adelante 2.088.917,39  1,25% 240.643.283,28

Cuando el valor de los activos supere el minimo no imponible, el excedente quedara gravado conforme a las siguientes
alicuotas:

oEjercicio fiscal 2025: del 0,50% al 1%;
eEjercicio fiscal 2026: del 0,50% al 0,75%; y
eEjercicio fiscal 2027: alicuota Unica del 0,25%.

Los montos del umbral minimo y los montos establecidos anteriormente resultan ajustables anualmente considerando la
variacion anual del IPC.

Se cred un Régimen especial de ingreso del Impuesto sobre los Bienes Personales (“REIBP”), que permite la cancelacidon
voluntaria y anticipada del impuesto hasta el ejercicio fiscal 2027, aplicando una alicuota unificada reducida del 0,45%. Los
contribuyentes que hubieran adherido al régimen de regularizacion (blanqueo) podran optar por el REIBP con una alicuota
unificada del 0,5%. La adhesidén al REIBP otorga estabilidad fiscal hasta el afio 2038.

El IBP se calculara aplicando la alicuota correspondiente sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables (en caso
de que listen en bolsa) o sobre el costo de adquisicion mas intereses y diferencias de cambio devengados e impagos (en
caso de que no listen en bolsa) al 31 de diciembre de cada afio calendario.

Personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el exterior

En lo que respecta a las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el exterior, por los bienes situados en el
pais, estaran sujetas a la alicuota del 0,50% sin obligacién de ingreso de IBP cuando su importe sea igual o inferior a Ps.
255,75. El régimen especial del “obligado sustituto” es establecido por la ley del IBP; sin embargo, no es aplicable a la
tenencia de obligaciones negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables. Por lo tanto, aunque la
posesion de dichas obligaciones negociables por individuos o sucesiones indivisas residentes en el exterior estén sujetas al
IBP, a la fecha de este Prospecto, no se ha establecido ningun procedimiento para que paguen el IBP por la posesion de
Obligaciones Negociables.

Asimismo, la Ley de IBP establece una presuncién legal que no admite prueba en contrario, mediante la cual los titulos
emitidos por emisores privados argentinos sobre los que tengan titularidad directa una sociedad, cualquier otro tipo de
persona de existencia ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacién o explotaciones, domiciliados
0, en su caso, radicados o ubicados en el exterior que: (i) estén ubicadas en un pais que no exige que las acciones o titulos
valores privados sean nominativos (emitidos/registrados a nombre de alguien) y (ii) de conformidad con su naturaleza o
estatuto (a) tengan como objeto principal invertir fuera de su pais de constitucién y/o (b) no puedan realizar determinadas
actividades en su propio pais o no puedan realizar ciertas inversiones permitidas de conformidad con las leyes de ese pais,
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se consideraran propiedad de personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais; por lo tanto, tales titulos
estaran sujetos al IBP.

En tales casos, la Ley de IBP establece la obligacidn a cargo del emisor privado argentino (el “obligado sustituto”) de ingresar
el IBP a una alicuota total del 0,5%. El Decreto N° 127, de fecha 9 de febrero de 1996, y la Resolucidn General (AFIP) N°
2151/06 disponen que el obligado sustituto, y por lo tanto el obligado al pago del impuesto, serd la entidad emisora de
dichas obligaciones negociables. Asimismo, la Ley de IBP faculta al obligado sustituto a repetir integramente el importe
abonado, sin limitacion alguna, mediante retencion o ejecucién sobre los bienes que dieron origen al pago del tributo.
Cuando resulte aplicable la presuncion legal antes mencionada, la alicuota aplicable sera del 1%. Este sistema de
“responsable sustituto” es el mismo descripto en el primer parrafo de la seccion “Personas humanas y las sucesiones
indivisas residentes en el exterior”, resultando aplicables las mismas consideraciones alli expuestas.

Esa presuncién legal no se aplica a las siguientes sociedades extranjeras que tengan la titularidad directa de tales titulos
valores: (i) compaiiias de seguros; (ii) fondos de inversidn abiertos; (iii) fondos de retiro; y (iv) bancos o entidades financieras
cuya casa matriz se encuentre ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente haya adoptado las normas
internacionales de supervisidn bancaria establecidas por el Comité de Basilea.

Ademas, el Decreto N° 812/1996 de fecha 22 de julio de 1996 establece que la presuncién legal mencionada anteriormente
no resultard aplicable a acciones y titulos de deuda privados cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y que se
negocien en bolsas de valores ubicadas en Argentina o en el exterior, como es el caso de las Obligaciones Negociables.

A fin de garantizar la inaplicabilidad de dicha presuncion legal y, en consecuencia, que la Emisora no resulte obligada a
actuar como “obligado sustituto” respecto de las Obligaciones Negociables, debera obrar en los registros de la Emisora una
copia debidamente certificada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables, asi
como la documentacidn que acredite que dicha autorizacion o certificacién se encontraba vigente al 31 de diciembre del
ejercicio fiscal en que se produjo el pasivo impositivo, conforme a lo previsto en la Resolucidon General (AFIP) N° 2.151, de
fecha 31 de octubre de 2006.

VI. Impuesto a los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente

La Ley N° 25.413 (la “Ley de Competitividad”), tal como fuera modificada y regulada por la Ley N° 25.453 establece, con
determinadas excepciones, un impuesto a los débitos y créditos en cuenta corriente radicadas en instituciones financieras
locales y a otras operaciones que se usan para reemplazar el uso de cuentas corrientes (el “IDC”). La alicuota general del
IDC asciende al 0,6% por cada débito y crédito, aunque existen alicuotas reducidas del 0,075% asi como alicuotas
incrementadas del 1,2%.

Por ende, al menos que el tenedor correspondiente de Obligaciones Negociables sea elegible para un tratamiento
impositivo alternativo, los montos pagaderos en virtud de las Obligaciones Negociables (por capital, intereses u otros
conceptos), que sean acreditados en cuentas bancarias radicadas en entidades financieras argentinas, seran gravados a la
alicuota general de 0,6%.

El Decreto N° 409/2018 establecid que el 33% de las sumas abonadas en concepto del IDC por los hechos imponibles sujetos
a la tasa general del 0,6%, asi como también los gravados a la alicuota del 1,2%, se computaran como pago a cuenta del IG
y/o el impuesto a la ganancia minima presunta (actualmente derogado) o de la Contribucion Especial sobre el Capital de las
Cooperativas. En el caso de aplicarse una alicuota menor, el cdmputo como crédito se reducira al 20%. EI monto restante
podra ser deducido de la base imponible del IG.

Existen algunas exenciones del IDC relativas al titular y el destino de las cuentas bancarias. Asi, por ejemplo, se encuentran
exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacién “A” 3250 del BCRA)
cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la
realizacidn de inversiones financieras en el pais.

VII. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan dichas actividades en
cualquier jurisdiccion en la que obtengan ingresos por intereses derivados de la tenencia de Obligaciones Negociables, o
de su venta o transferencia, podrian estar sujetos al impuesto sobre los ingresos brutos (“ISIB”) a alicuotas que varian de
acuerdo con la legislacién especifica de cada provincia argentina, salvo que proceda la aplicacién de alguna exencidn.
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A la fecha del presente Prospecto, algunas jurisdicciones locales, como la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia
de Buenos Aires, establecen que los ingresos resultantes de cualquier operacion relativa a Obligaciones Negociables
emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables estan exentos del ISIB en la medida que hayan sido emitidas
de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley N° 23.576 y modificatorias, y mientras resulte de aplicacion la
exencion del IG.

Los tenedores deben considerar la posible incidencia del ISIB sobre el volumen de negocios en otras jurisdicciones de
conformidad con las disposiciones establecidas en dichas jurisdicciones.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Los fiscos provinciales han establecido regimenes de recaudacion del ISIB que resultan aplicables a los créditos que se
produzcan en cuentas bancarias abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando
comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos provinciales con un rango que puede llegar, en general, al 5% y
varian en funcién de determinados grupos o categorias de contribuyentes, como la categoria de riesgo asignada y el grado
de cumplimiento formal y material de las obligaciones tributarias.

Los potenciales inversores que puedan recibir pagos en cuentas bancarias argentinas deben corroborar con sus asesores
fiscales las posibles aplicaciones de estos regimenes de recaudacion.

VIII. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos (“IS”) es un tributo que grava en cada jurisdiccién argentina la instrumentacion de actos y contratos
de caracter oneroso, que se otorguen en el territorio de cada Provincia y de la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, o la de
aquellos que, siendo instrumentados en una de las mencionadas jurisdicciones o en el exterior, produzcan efectos en el
territorio de otra jurisdiccion.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, asi como en la Provincia de Buenos Aires, estan exentos de este impuesto todos
los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisidn, suscripcion,
colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Ley de Obligaciones
Negociables. Esta exencién comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emisidn de acciones a entregar,
por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la constitucién de todo tipo de garantias personales o
reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emisidn sean anteriores, simultdneos o posteriores a la misma.

Los potenciales adquirentes de las obligaciones negociables deberan considerar la posible incidencia de este impuesto en
las distintas jurisdicciones del pais con relacion a la emisidn, suscripcidn, colocacion y transferencia de las Obligaciones
Negociables.

IX. Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes

No se encuentra previsto un tributo federal a la transmisidn gratuita de bienes a herederos, donatarios, legatarios o
beneficiarios. A nivel provincial, inicamente la Provincia de Buenos Aires ha establecido un impuesto a la transmision
gratuita de bienes (“ITGB”).

Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires, el ITGB se aplica al enriquecimiento que se obtenga
en virtud de toda transmision a titulo gratuito, con independencia de que los bienes se encuentren ubicados dentro o fuera
de dicha provincia. Por el contrario, tratdandose de contribuyentes domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el
impuesto resulta aplicable exclusivamente respecto de los bienes transferidos a titulo gratuito que se encuentren situados
en la Provincia de Buenos Aires.

Respecto del periodo fiscal 2025, las transmisiones gratuitas de bienes se encuentran exentas de este impuesto cuando su
monto total, sin incluir deducciones, exenciones y exclusiones, es igual o inferior a Ps. 2.038.752, o Ps. 8.488.486 en el caso
de padres, hijos y cényuge. Las alicuotas aplicables varian entre el 1,603% y 9,513% mds el pago de una suma fija,
atendiendo al grado de parentesco y el monto de la base imponible involucrada.
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Respecto de la existencia del ITGB en las demas jurisdicciones provinciales, el andlisis deberia realizarse tomando en
consideracion la legislacién aplicable en cada provincia. Los tenedores de las Obligaciones Negociables deberdn consultar
a sus asesores impositivos a fin de evaluar las implicancias tributarias especificas que pudieran resultar aplicables en la
jurisdiccidn correspondiente.

X.Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procedimientos judiciales de ejecucién en relacién con las Obligaciones Negociables
en Argentina, se impondra una tasa de justicia sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante los tribunales de Argentina
o aquellos con asiento en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (actualmente a una alicuota del 3% o del o 1,5% para los
procesos sucesorios). Determinados impuestos judiciales y de otro tipo podrian gravar el importe de cualquier demanda
presentada ante los tribunales de la provincia correspondiente.

Xl.Convenios Para Evitar la Doble Imposicion Internacional

Argentina posee convenios para evitar la doble imposicion vigentes con varios paises, a saber, Alemania, Australia, Bélgica,
Bolivia, Brasil, Canadd, Chile, China, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia, México, Noruega, Paises
Bajos, Rusia, Suecia, Suiza, Emiratos Arabes Unidos, Uruguay, Turquia y Qatar. Los convenios firmados con Austria, Japdn y
Luxemburgo, no han entrado en vigor a la fecha de este Prospecto.

Actualmente no se encuentra vigente ningln convenio entre la Republica Argentina y los Estados Unidos para evitar la
doble imposicidn en materia de impuestos sobre la renta y el capital. No obstante, existe un acuerdo internacional para el
intercambio automatico de informacion entre ARCA y el Internal Revenue Service (IRS) de los Estados Unidos.

El “Convenio Multilateral para Implementar las Medidas Relacionadas con los Tratados Tributarios para Prevenir la Erosidn
de las Bases Imponibles y el Traslado de Beneficios” (Multilateral Convention to Implement Tax Treaty-Related Measures
to Prevent Base Erosion and Profit Shifting, “MLI”), en el marco de la OCDE, fue aprobado por la Ley N2 27.788 y ratificado
por la Republica Argentina el 29 de septiembre de 2025. El MLI resultara aplicable respecto de determinados hechos
imponibles que se verifiquen a partir del 1 de enero de 2026. En consecuencia, dicha circunstancia podria modificar la
aplicacién y el alcance de los convenios para evitar la doble imposicidn celebrados por la Republica Argentina con aquellos
estados que también hayan suscripto y ratificado el MLI.

Xll.Restriccion respecto del ingreso de fondos de las “jurisdicciones no cooperantes” y de las “jurisdicciones de baja o
nula tributacién”

A efectos fiscales, cualquier referencia a “jurisdicciones no cooperantes” o “jurisdicciones de baja o nula tributacién” debe
entenderse como “jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacion », tal y como se definen en los
articulos 19y 20 de la LIG.

El articulo 19 de la LIG define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan
vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacidn en materia tributaria o un convenio para
evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacidn. Asimismo, considera como no
cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente
con el intercambio de informacién. Los tratados y acuerdos mencionados deben ajustarse a los estandares internacionales
de transparencia e intercambio de informacidn en materia fiscal asumidos por la Republica Argentina. El articulo 24 del
Decreto N° 862/2019, conforme fuera modificado, establecio el listado de jurisdicciones consideradas no cooperantes sobre
la base de los criterios antes indicados (segin Decreto N° 862/2019, modificado por el Decreto N° 603/2024). A la fecha,
Estados Unidos no es considerada una “jurisdiccion no cooperante” en virtud de la seccién 19 de la LIG. Asimismo, mediante
la Resolucion N° 3576/2013, la ARCA establecid que el listado de jurisdicciones cooperantes (y, por exclusion, de
jurisdicciones no cooperantes) a los fines de la transparencia fiscal puede consultarse en el sitio web del organismo
(actualmente disponible en el sitio web de la ARCA) en: https://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/.

De acuerdo con el articulo 20 de la LIG, son “jurisdicciones de baja o nula tributacién” aquellos paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién maxima a
la renta empresaria inferior al quince por ciento (15%). Esta cifra representa el 60% de la alicuota mas baja del IG
empresarial (es decir, 25%) que se establece en la escala del primer parrafo del articulo 73 de la LIG.
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El articulo 25 del Decreto N° 862/2019 dispone que a los fines de determinar el nivel de imposicion mencionado en el
parrafo anterior deberd considerarse la tasa total de tributacién, en cada jurisdiccion, que grave la renta empresaria, con
independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido y que se entendera por ‘régimen tributario especial’
a toda regulacion o esquema especifico que se aparta del régimen general de imposicion a la renta empresaria vigente en
ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general. La ARCA ha elaborado una
lista indicativa y no exhaustiva de jurisdicciones consideradas de baja o nula tributacién, que puede consultarse en su pagina
web: https://www.arca.gob.ar.

Se considera que los fondos procedentes de “jurisdicciones no cooperantes” o “jurisdicciones de baja o nula tributacion”
constituyen incrementos patrimoniales no justificados para el tomador o receptor local, independientemente de la
naturaleza de la operacion de que se trate.

Los incrementos patrimoniales no justificados a que se refiere el parrafo anterior, estan sujetos a los siguientes impuestos:
*El IG se aplicaria al 110% del importe de los fondos transferidos;
*|VA (e impuestos internos, en caso de que sea aplicable) sobre el 110% del importe de los fondos transferidos.

Aunque el concepto “ingresos procedentes de” no esta claro, podria interpretarse como cualquier transferencia de fondos
desde una cuenta en una jurisdiccidn no cooperante, o desde una cuenta bancaria abierta fuera de una jurisdiccion no
cooperante pero de propiedad de una entidad situada en una jurisdiccién no cooperante; o a una cuenta bancaria situada
en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de Argentina pero propiedad de un residente fiscal argentino.

No obstante, la reglamentaciéon dispone que la ARCA podra considerar como justificados aquellos ingresos de fondos a cuyo
respecto el interesado pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el
contribuyente o por terceros en dichos paises o que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TENENCIA O DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE ACONSEJA A
LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA CASO PARTICULAR.

e) Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

El Lavado de Activos ("LA") se refiere a las operaciones destinadas a introducir fondos de origen ilicito en el sistema
financiero para darles apariencia de legalidad. La Financiacidn del Terrorismo ("FT") comprende la provision de fondos para
actividades terroristas, tanto de fuentes licitas como ilicitas. La Financiacidn de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva ("FP") es el acto de proveer fondos o servicios financieros para la adquisicién, fabricacion o uso de armas nucleares,
guimicas o bioldgicas en contravencion de la ley.

El 13 de abril del afio 2000, el Congreso de la Nacidn aprobd la Ley N° 25.246, con sus modificatorias y complementarias (la
"Ley PLA/FT/FP"), que cred a nivel nacional el Régimen de Prevencion LA/FT/FP ("Régimen PLA/FT/FP"), tipificando el delito
de lavado de activos, creando y designando a la Unidad de Informacién Financiera ("UIF") como autoridad de aplicacién del
régimen, e imponiendo al mismo tiempo obligaciones legales a determinadas entidades y profesionales de los sectores
publico y privado (los "Sujetos Obligados") de informar y cooperar con la UIF.

La UIF es un organismo descentralizado que funciona con autonomia y autarquia financiera en jurisdiccién del Ministerio
de Justicia, y tiene como misiéon prevenir e impedir los delitos de LA/FT/FP. A continuacién, se enumeran ciertas
disposiciones relativas al Régimen PLA/FT/FP establecido por el Cddigo Penal, la Ley PLA/FT/FP y sus disposiciones
modificatorias y complementarias, incluidas las normas dictadas por la UIF. Se recomienda a los inversores consultar con
sus propios asesores juridicos y leer la Ley PLA/FT/FP y sus normas complementarias.

Delitos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion
a) Lavado de activos

El articulo 303 del Cédigo Penal ("CP") tipifica el delito de lavado de activos, sancionando a quien convierta, transfiera,
administre, venda, grave, adquiera, disimule o ponga en circulacion bienes provenientes de un ilicito penal con el fin de
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darles apariencia de origen licito. Cuando el monto de la operacion —considerada en uno o varios actos vinculados— supere
los 150 Salarios Minimos, Vitales y Méviles (SMVM) (equivalentes, a la fecha de este Prospecto, a $50.220.000), la conducta
se reprime con pena de prision de tres (3) a diez (10) afios y multa de dos (2) a diez (10) veces el monto de la operacién. La
pena se agrava en un tercio del maximo y en la mitad del minimo cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o
como miembro de una asociacion o banda formada para la comisién continuada de hechos de esta naturaleza, o cuando
fuera funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasidn de sus funciones, sufriendo ademas pena
de inhabilitacién especial de tres (3) a diez (10) afios.

El articulo 304 del CP prevé sanciones para las personas juridicas cuando los delitos de lavado de activos hubieren sido
realizados en su nombre, con su intervencion o en su beneficio, las cuales pueden aplicarse en forma conjunta o alternativa:
(i) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito; (ii) suspensidn total o parcial de actividades por
hasta diez (10) afios; (iii) suspensidn para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en
cualquier otra actividad vinculada con el Estado por hasta diez (10) afios; (iv) cancelacién de la personeria cuando hubiese
sido creada al solo efecto de la comisién del delito, o esos actos constituyan la principal actividad de la entidad; (v) pérdida
o suspensién de los beneficios estatales que tuviere; y (vi) publicacién de un extracto de la sentencia condenatoria a costa
de la persona juridica. Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y
procedimientos internos, la omision de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio
causado, el monto de dinero involucrado en la comisidn del delito, el tamafio, la naturaleza y la capacidad econdmica de la
persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un
servicio en particular, no seran aplicables las sanciones de suspensién de actividades ni de cancelacion de la personeria.

b) Financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccién masiva

El articulo 306 del CP tipifica el delito de financiamiento del terrorismo y la proliferacién de armas de destruccidn masiva.
En particular, sanciona a quien, directa o indirectamente, recolecte o provea bienes u otros activos, de origen licito o ilicito,
con la intencién o el conocimiento de que seran utilizados, en todo o en parte: (i) para financiar la comisién de actos
terroristas en los términos del articulo 41 quinquies del CP; (ii) por organizaciones o individuos que cometan, intenten
cometer o participen en delitos con dicha finalidad; (iii) para financiar o facilitar viajes, logistica o entrenamiento destinados
a la planificacién, preparacion o ejecucion de tales actos; o (iv) para la adquisicidn, elaboracién, produccién, desarrollo,
posesion, transferencia o proliferacién de armas de destruccién masiva de tipo nuclear, quimico o bioldgico, sus sistemas
vectores, materiales relacionados y bienes o tecnologias de doble uso, conforme lo previsto en el Cédigo Penal y en los
Convenios Internacionales aplicables.

El delito se configura con independencia de la efectiva comisién del hecho financiado y prevé una pena de prisién de cinco
(5) a quince (15) afios y multa de dos (2) a diez (10) veces el monto de la operacién, resultando también aplicable a personas
juridicas el régimen de penas descritas para el delito de lavado de activos. Las disposiciones resultan aplicables aun cuando
los hechos se cometan fuera del territorio nacional, siempre que el acto sea punible en la jurisdiccion correspondiente.

Sujetos Obligados a informar y colaborar con la UIF

La Ley PLA/FT/FP, en linea con los estandares internacionales de PLA/FT/FP, no se limita a designar a la UIF como el
organismo a cargo de prevenir el LA/FT/FP, sino que también establece determinadas obligaciones a diversas personas
fisicas y juridicas del sector publico y privado, las cuales revisten la calidad de Sujetos Obligados y deben informar y
colaborar con la UIF.

De conformidad con el articulo 20 de la Ley PLA/FT/FP (segun texto modificado por la Ley N° 27.739), se consideran Sujetos
Obligados ante la UIF una amplia gama de entidades y profesionales. Esto incluye, entre otros, a: (i) entidades financieras
y cambiarias; (ii) compafiias de seguros y reaseguros; (iii) proveedores de servicios de activos virtuales; (iv) emisores,
operadores y proveedores de servicios de cobro y/o pago; (v) remesadoras de fondos; (vi) proveedores de crédito no
financieros; (vii) registros publicos y organismos de fiscalizacidn y control; y (viii) determinados profesionales —tales como
abogados, contadores y escribanos— cuando actian por cuenta de sus clientes en operaciones especificamente alcanzadas
por la ley.

En el ambito del mercado de capitales, revisten la calidad de Sujetos Obligados los participantes registrados o autorizados
por la CNV, incluyendo, entre otros, los agentes de negociacion, agentes de liquidacién y compensacién, agentes asesores
globales de inversidn, agentes de colocaciéon y distribucidn, las plataformas de financiamiento colectivo, los fiduciarios
financieros con oferta publica autorizada y, en general, las personas registradas ante la CNV que intervengan en la
colocacidn, intermediacion o distribucion de valores negociables y productos de inversion colectiva.

A su vez, conforme con el articulo 21 de la Ley PLA/FT/FP, los Sujetos Obligados deben cumplir con un conjunto de
obligaciones, que incluyen, entre otras: (i) aplicar un enfoque basado en riesgo para identificar, evaluar y mitigar los riesgos
de LA/FT/FP; (ii) recabar documentacidn y verificar la identidad de los clientes (debida diligencia o "KYC"); (iii) monitorear
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las operaciones para asegurar que sean consistentes con el perfil del cliente; (iv) reportar a la UIF cualquier hecho u
operacion sospechosa de LA/FT/FP; (v) designar oficiales de cumplimiento; (vi) establecer manuales y politicas internas de
PLA/FT/FP; y (vii) conservar la documentacién por un plazo de diez (10) afios.

En este marco, la UIF ha emitido resoluciones de aplicacion general que abordan factores de riesgo transversales a todos
los sectores. A modo de ejemplo, la Resolucién UIF N° 35/2023 establece obligaciones vinculadas a personas expuestas
politicamente (PEP), mientras que la Resolucion UIF N° 112/2021 regula la identificacidn y verificacion de beneficiarios
finales. Estas disposiciones se complementan con resoluciones sectoriales que establecen requisitos especificos en materia
de debida diligencia, monitoreo continuo, controles internos y mitigacion de riesgos, en funciéon de la actividad desarrollada
por cada Sujeto Obligado. Asi, por ejemplo, el sector financiero se rige por la Resolucién UIF N° 14/2023, modificada por la
Resoluciéon UIF N° 199/2024, mientras que el mercado de capitales se encuentra alcanzado por la Resolucién UIF N°
78/2023.

Finalmente, los organismos de contralor especificos, como el BCRA y la CNV, dictan normas complementarias para las
entidades bajo su supervision, operacionalizando los requisitos del Régimen PLA/FT/FP. En conjunto, este marco normativo
sigue un enfoque basado en el riesgo, en consonancia con los estandares internacionales, que exige a los Sujetos Obligados
identificar, evaluar y mitigar sus riesgos de LA/FT/FP.

Régimen de Congelamiento de Activos y Régimen de Reporte de Financiamiento del Terrorismo/Financiamiento de la
Proliferacién

El Decreto N° 918/2012, sus modificatorias y normas complementarias, junto con las Resoluciones UIF N° 207/2025 y N°
3/2026, establecen un régimen de reporte de operaciones y de congelamiento administrativo de activos vinculados al
FT/FP. En este marco, los Sujetos Obligados deben consultar los listados de personas y entidades designadas por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas, asi como el Registro Publico de Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo
y su Financiamiento (RePET), creado por el Decreto N° 489/2019, y proceder de manera inmediata al congelamiento de
activos y al reporte correspondiente ante la UIF en caso de detectarse coincidencias.

Supervision y Sanciones Administrativas

La UIF tiene facultades de supervisidn sobre los Sujetos Obligados, pudiendo realizar inspecciones y solicitar informacion,
con la colaboracidn de los reguladores sectoriales como el BCRA y la CNV. El incumplimiento de la normativa puede dar
lugar a un sumario administrativo y a la imposicidn de sanciones, que incluyen: (i) multas de entre uno (1) y diez (10) veces
el valor de la operacion en casos de falta de reporte o reporte tardio de operaciones sospechosas; (ii) multas por
incumplimientos formales, calculadas en mddulos actualizables; (iii) apercibimientos, con o sin publicacion de la resolucién;
y (iv) la inhabilitacion de los Oficiales de Cumplimiento por hasta cinco (5) afos. La responsabilidad administrativa puede
extenderse tanto al sujeto obligado como a los miembros de su érgano de administracidon y estd sujeta a un plazo de
prescripcién de cinco (5) afios.

Normas de la CNV aplicables al Mercado de Capitales

Las Normas de la CNV incluyen un titulo especial respecto de "Prevencidn del Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo" (Titulo XI). Dentro de los sujetos obligados en los términos de los incisos 4, 5 y 22 del articulo 20 de la Ley
PLA/FT/FP, quedan comprendidos los: (a) Agentes de Negociacidn; (b) Agentes de Liquidacién y Compensacidn; (c) Las
personas humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que actien en la colocacion de Fondos Comunes de Inversién o de
otros productos de inversion colectiva autorizados por dicho Organismo; (d) Plataformas de Financiamiento Colectivo; (e)
Agentes Asesores Globales de Inversion; y (f) Las personas juridicas que actien como fiduciarios financieros en fideicomisos
financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacion de oferta publica de la CNV, y los agentes registrados por el
mencionado organismo de contralor que intervengan en la colocacién de valores negociables emitidos en el marco de los
fideicomisos financieros antes mencionados.

Dichos sujetos obligados deben observar lo establecido en la Ley PLA/FT/FP, en las normas reglamentarias emitidas por la
UIF y en la reglamentacion de la CNV. Ello incluye los decretos del Poder Ejecutivo Nacional referidos a las decisiones
adoptadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas en la lucha contra el terrorismo, y el cumplimiento de las
resoluciones del Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto, teniendo en cuenta para ello la
creacion del RePET dispuesta por el Decreto N° 489/2019.

Respecto de las entidades emisoras, las Normas de la CNV disponen que éstas deben verificar el origen licito de los fondos
involucrados en cualquier aporte de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos
significativos que reciban, como asi también la identidad de los sujetos involucrados en dichas operaciones. Asimismo, en
atencion a la condicidn de sujeto obligado que reviste la CNV, las entidades emisoras deberdn presentar ante aquélla la
documentacién respaldatoria a fin de que ésta verifique el origen licito de los fondos involucrados en dichas operaciones.
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Asimismo, las Normas de la CNV imponen ciertas restricciones en relacion con los acuerdos de pago, limitando el monto en
efectivo que las entidades podrian recibir o pagar por dia y por cliente a Pesos 1.000, o su equivalente en moneda
extranjera, e imponen ciertas obligaciones de informacién.

De acuerdo con las Normas de la CNV, la CNV no autoriza la oferta publica de valores en los supuestos en que una entidad
emisora y/o sus beneficiarios finales, registren condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo
y/o figuren en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacién del RePET dispuesta por el Decreto N° 489/2019.

Las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores, incluyendo a personas
humanas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emision primaria de valores negociables, deberan
cumplir con las normas establecidas por la UIF para el sector de mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de
las obligaciones negociables asumiran la obligacion de aportar la informacién y documentacidn que se les requiera respecto
del origen de los fondos utilizados para la suscripcidn y su legitimidad.

Por estas razones, podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacién y emisidn de las Obligaciones
Negociables, tales como los agentes colocadores, se encuentren obligados a recolectar informacién vinculada con los
suscriptores de las Obligaciones Negociables e informar a las autoridades operaciones que parezcan sospechosas o
inusuales, o a las que les falten justificacion econdmica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya sea que
fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

Para un analisis exhaustivo del Régimen PLA/FT/FP vigente, los inversores deben consultar con sus asesores juridicos y leer
el Titulo XIlI, Libro 2 del Cédigo Penal argentino y cualquier normativa emitida por la UIF, la CNV y el BCRA. Las partes
interesadas pueden visitar los sitios web del Ministerio de Justicia de la Argentina (https://www.argentina.gob.ar/justicia),
la UIF (www.argentina.gob.ar/uif), la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), o el BCRA (www.bcra.gov.ar). La informacién que
se encuentra en dichos sitios web no forma parte de este Prospecto.

Resolucion UIF N2 35/2026

En fecha 31 de marzo de 2026 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién UIF N° 35/2026, mediante la cual se efectuaron
algunas modificaciones respecto al intercambio de informacién en materia de Prevencién del Lavado de Activos,
Financiacion del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva (PLA/FT/FP) entre el
BCRA, la CNV, la SSN y el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (denominados Organismos de Contralor
Especificos) o entre estos y los organismos que cumplan funciones similares a los mencionados en otros paises
(denominados Organismos Similares Extranjeros).

Resolucién UIF N° 37/2026

En fecha 14 de abril de 2026, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién UIF N° 37/2026, que sustituye los articulos 3° bis,
3° ter y 3° quater de la Resolucion UIF 50/2011. En este sentido, se establece que los Sujetos Obligados del articulo 20 de
la Ley 25.246 deben adjuntar documentacion respaldatoria en formato PDF a través del Sistema de Reporte de Operaciones
(SRO+) al momento de inscribirse ante la UIF, quedando dicha documentacion sujeta a revisién y validacion, con un plazo
de 15 dias habiles administrativos para subsanar observaciones. Se detalla la documentacion exigida tanto para personas
humanas (datos personales, copia de documento de identidad, CUIT/CUIL, constancias habilitantes, antecedentes penales,
entre otros) como para personas o estructuras juridicas (razén social, estatuto, actas de designacion del érgano de
administracion y del Oficial de Cumplimiento, declaracién jurada de beneficiarios finales, antecedentes penales de los
miembros del érgano de administracion, entre otros). Asimismo, se dispone que, vencido el plazo de 15 dias sin que el
Sujeto Obligado remita la documentacidn faltante, se bloqueara su inscripcion en el SRO+ y podra ser sancionado conforme
el Capitulo IV de la Ley 25.246. Adicionalmente, se obliga a los Sujetos Obligados y Oficiales de Cumplimiento ya registrados
a mantener actualizados sus datos de contacto dentro de los 5 dias habiles de producida cualquier modificacién, y a
comunicar a la UIF la entrada en funciones de un Oficial de Cumplimiento suplente o su reemplazo en el mismo plazo, via
correo electrdnico a sujetosobligados@uif.gob.ar.

LOS INVERSORES QUE DESEEN SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA
DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE LES SEA REQUERIDA POR EL O LOS
AGENTES COLOCADORES Y/O LA EMISORA PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LAS NORMAS SOBRE LAVADO DE
ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMANADAS DE LA UIF O ESTABLECIDAS POR LA CNV.

f) Obligaciones Negociables

A la fecha del presente Prospecto, la Sociedad ha emitido 12 clases de Obligaciones Negociables bajo su Régimen de Emisor
Frecuente, por un monto equivalente a USS 785.354.055. En la siguiente tabla se resumen los principales términos y
condiciones de las obligaciones negociables de la Sociedad:
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Obligaciones

Capital emitido a la
fecha del presente

Capital en circulacion

a la fecha del

Prospecto (en millones presente Prospecto

Negociables de USS) (en millones de US$) Tasa de interés Fecha de Emision  Vencimiento
Clase XXXVI USS 50.000.000 USS 50.000.000 5,65% 23/12/2021 23/12/2031
Clase XXXVII USS$ 29.917.476 USS$ 29.917.476 0,00% 11/11/2022 11/11/2026
Clase XXXVIII USS 73.432.000 USS 73.432.000 4,50% 10/02/2023 10/02/2033
Clase XXXIX USS 30.000.000 USS 30.000.000 2,00% 14/07/2023 14/07/2028
Clase XLI USS 30.000.000 USS 30.000.000 0% 14/07/2023 14/07/2026
Clase XLII USS 15.196.669 USS 15.196.669 0% 16/11/2023 16/05/2027
Clase XLIII USS 20.697.951 USS 20.697.951 6,25% 08/03/2024 08/03/2027
Clase XLIV USS 12.502.792 USS 12.502.792 5,00% 08/03/2024 08/03/2026
Clase XLVI USS 60.000.000 USS 60.000.000 2,00% 27/06/2024 27/06/2026
Clase XLVII USS 48.349.695 USS 48.349.695 6,00% 17/10/2024 17/10/2028
Clase XLVIII USS 27.760.264 USS 27.760.264 6,50% 05/03/2025 05/03/2028
Clase XLIX US$400.000.000 US$400.000.000 7,750% 2/12/2025 2/12/2033

Para mayor informacidn acerca del monto en circulacién remanente de las Obligaciones Negociables de la Sociedad, por
favor véase la seccion; “IX. Antecedentes Financieros; Obligaciones Negociables” del presente Prospecto.

g) Declaracidn por parte de expertos.

No existen expertos o asesores que hayan sido designados sobre una base contingente, posean acciones de Genneia o de
sus subsidiarias, o tengan un interés econdmico importante, directo o indirecto, en Genneia o sus subsidiarias.

h) Documentos a disposicion.

Podran solicitarse copias del Prospecto y estados financieros de la Emisora referidos en el Prospecto, asi como también los
Suplementos de Precio en la sede social de la Emisora sita en Nicolds Repetto 3676, 3er. Piso, Olivos, Provincia de Buenos
Aires, Argentina, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono/fax +54 11 6090-3200. Asimismo, el Prospecto
definitivo estara disponible en el Boletin Diario de la BCBA (www.bolsar.com), la pagina web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Informacién Financiera” de la AIF, en la pagina web de la Emisora
(www.genneia.com.ar), en el boletin electronico de A3 Mercados S.A. y en la pagina web de la Bolsa de Comercio de
Luxemburgo (www.bourse.lu).

i) Hechos Recientes.

Designacion de Presidente.

Con fecha 12 de enero de 2026, la Sociedad informd la designacion del Sr. Jorge Pablo Brito como nuevo Presidente de la
Sociedad.

Precancelacion de préstamo de subsidiarias.

Con fecha 3 de marzo de 2026, la Sociedad informo la precancelacion total por parte de sus subsidiarias Genneia Vientos
Argentinos S.A. y Genneia Vientos del Sur S.A. del contrato de préstamo otorgado por la Corporacion Andina de Fomento,
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor Ontwikkelingslanden N.V., EKF Denmark's Export Credit Agency y Sumitomo
Mitsui Banking Corporation.

Contrato de préstamo con IDB Invest.

Con fecha 4 de marzo de 2026, la Sociedad informd que ha celebrado un contrato de préstamo con la Corporacién
Interamericana de Inversiones por USS 185.000.000, monto que podrd incrementarse hasta USS$ 320.000.000 sujeto a la
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incorporacion de prestamistas bajo el Tramo B.

El financiamiento podra destinarse al parque solar San Rafael de 180 MW, ubicado en la Provincia de Mendoza; al parque
solar San Juan Sur de 129 MW, ubicado en la Provincia de San Juan; a los parques solares Lincoln y Junin de 20 MW cada
uno, ubicados en la Provincia de Buenos Aires; y al proyecto de almacenamiento de energia en baterias (BESS) de 40 MW,
en la Provincia de Buenos Aires.

Adjudicacidn para la compraventa del 100% de la participacion accionaria de Energia Argentina S.A. en Compaiiia
Inversora en Transmision Eléctrica S.A. (CITELEC S.A.)

Con fecha 11 de marzo de 2026, la Sociedad informd que conforme lo dispuesto en la resolucion RESOL-2026-673-APN-
MEC del 8 de mayo de 2026, la Sociedad, junto con Edison Transmisidn S.A., resultd adjudicataria de la licitacidon nacional
e internacional N°504/2-0002-CPU25 para la compraventa del 100% de la participacion accionaria de Energia Argentina
S.A. en Compaifiia Inversora en Transmisién Eléctrica S.A. (CITELEC S.A.), sociedad controlante de TRANSENER S.A.
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XIl. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

La siguiente documentacidn se considerard incorporada por referencia y parte del presente Prospecto conforme el art. 79
de la Seccidn VIII del Capitulo V del Titulo Il de las Normas de la CNV:

e Los estados financieros consolidados auditados de la Emisora correspondientes a los ultimos tres ejercicios anuales
auditados finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 bajo el ID 3495680, y 31 de diciembre de 2024 y 2023 bajo el ID
3329423, tal como fueron presentados ante la CNV, junto con los correspondientes informes de la Comisién Fiscalizadora
y los informes de los auditores independientes emitidos por Deloitte & Co. S.A. (“Deloitte”);

e Los Estados Financieros Consolidados de Periodo Intermedio Condensados no auditados al y por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2026 bajo el ID 3523171, tal como fueron presentados ante la CNV, junto con el
correspondiente informe de la Comision Fiscalizadora y el informe de revision limitada de los auditores independientes
emitido por Deloitte;

e Todas las adendas o suplemento al presente Prospecto que sean preparadas periédicamente por la Emisora;

e Con respecto a una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables en particular, el respectivo Suplemento de Prospecto
preparado en relacion con dicha Clase y/o Serie; y

e Todo otro documento a ser incorporado por referencia en cualquier Suplemento de Prospecto.

A los efectos del presente Prospecto, cualquier declaracién contenida en el presente o en cualquier documento incorporado
en el presente por referencia, se vera modificada o reemplazada por aquellas declaraciones incluidas en cualquier
documento posterior incorporado en el presente Prospecto por referencia, en la medida en que asi la modifique o
reemplace.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente Prospecto, se le
suministraran copias, sin cargo alguno, de todos los documentos incorporados en el presente por referencia (excluyendo
sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos especificamente en dichos documentos por referencia). Las solicitudes
de dicha documentacion podran dirigirse a la Emisora.
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